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———————— Allianz Volatility Strategy
Fusion avec le Fonds Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund

Chers porteurs de parts,
Vous détenez au sein de votre compte-titres des parts de I'Allianz Volatility Strategy.
Allianz Global Investors GmbH, la Société de gestion, a décidé de fusionner I'Allianz Volatility Strategy avec le Fonds

Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund le 13 décembre 2017 (la « Date de fusion »), comme
indiqué dans le tableau ci-dessous :

Allianz Volatility Strategy Allianz Global Investors Fund — Allianz
Volatility Strategy Fund
Catégorie de Code ISIN / N° de titre Catégorie Code ISIN / N° de titre
parts allemand d'actions allemand
| (EUR) LU0417273579 / AORGFH va fusionner dans | (EUR) LU1586358795 / A2DNWT
IT (EUR) LU0417273652 / AORGF) IT (EUR) LU1597245650 / A2DQAH
P (EUR) LU0417273223 /| AORGFF P (EUR) LU1597244760 /| A2DQAD
P2 (EUR) LUO0671146552 / ATJHRJ P2 (EUR) LU1597244927 | A2DQAE
P3 (EUR) LU0417273496 / AORGFG P7 (EUR) LU1597245494 /| A2DQAG
PT2 (EUR) LU0719861360 / ATJRAS PT2 (EUR) LU1597245148 | A2DQAF

Pour les investisseurs domiciliés en Allemagne, la fusion a également été publiée dans le Borsen-Zeitung du 27
octobre 2017.

Pourquoi cette fusion intervient-elle ?

L'Allianz Volatility Strategy (le « Fonds absorbé ») et I'Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund (le

« Fonds absorbant ») partagent les mémes stratégies. La fusion des actifs du Fonds absorbé avec ceux du Fonds absorbant
créera un volume de fonds plus important et concentrera la stratégie d'investissement dans le cadre de la SICAV Allianz
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Global Investors Fund, distribuée de maniére plus large. A la suite des entrées de capitaux prévues dans le Fonds
absorbant, la gestion des investissements gagne en souplesse dans le cadre d’une recherche d'opportunités
d'investissement intéressantes au sein de |'univers d'investissement, et ce dans I'intérét des actionnaires.

Comparaison des politiques d'investissement et des profils de risque

Allianz Volatility Strategy

Allianz Global Investors Fund -
Allianz Volatility Strategy Fund

Caractéristiques
d'investissement

La politique d'investissement a pour
objectif de générer une croissance du
capital & long terme. A cette fin, les
gestionnaires du fonds concluront
des produits dérivés de variance sur
les marchés d'actions en utilisant une
approche quantitative et un
portefeuille de base avec un profil de
risque/rendement similaire a tous
autres égards a celui du marché
monétaire en euro. Selon les
conditions du marché, les produits
dérivés susvisés pourront avoir des
pondérations différentes, exprimées
en termes de valeur nominale, au sein
de 'orientation globale du Fonds.
D'une maniére générale, les produits
dérivés de variance qui sont utilisés
sont des swaps de variance.

Accroissement du capital sur le long
terme en exploitant des opportunités
de rendement dans la sphére de la
volatilité grace a la prime de risque de
volatilité via I'investissement dans un
vaste éventail de catégories d'actifs.
En outre, le Fonds absorbant utilisera
des produits dérivés liés a la volatilité
tels que, sans s'y limiter, des swaps de
variance, des options et des swaps de
volatilité relevant de différentes
catégories d'actifs. La stratégie de
base du Compartiment consiste a
utiliser des swaps de variance sur les
marchés d'actions des Etats-Unis et
d'Europe comme sous-jacents.

Catégories d'actifs
autorisées

Titres porteurs d'intéréts, y compris
obligations a coupon zéro, et
notamment emprunts d'Etat, obligations
hypothécaires et titres étrangers
similaires adossés a des actifs émis par
des établissements financiers,
obligations du secteur public, obligations
a taux variable (FRN), obligations
convertibles, obligations a bons de
souscription, obligations d’entreprises,

Titres de créance, y compris obligations
convertibles et obligations a bons de
souscription, dépéts, instruments du
marché monétaire, titres adossés a des
actifs et a des hypothéques, obligations
convertibles conditionnelles, OPCVM
et/fou OPC, actions et droits comparables
(doivent étre vendus dans les douze
mois qui suivent la date d'acquisition,

5 % des actifs au maximum peuvent étre
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titres

adossés a des hypotheques et a des
actifs, ainsi que d'autres obligations
adossées, certificats sur indices et autres
certificats, dépdts, instruments du
marché monétaire, OPCVM et OPC,
actions et titres comparables a des
actions

investis pendant un délai supérieur a
douze mois si le gestionnaire
d'investissement juge qu'il en va au
mieux des intéréts du Compartiment
absorbant

Priorité de placement

Swaps de variance sur les marchés
d'actions des Etats-Unis d'Amérique,
d'Europe, d'Allemagne et/ou du Japon.

Swaps de variance sur les marchés
d'actions des Etats-Unis d'’Amérique et
d'Europe.

Effet de levier

Non concerné

Non concerné

Méthode de gestion des Approche Commitment Approche Commitment
risques

Indicateur risque/gains 3 3
(mesure de la propension

du prixdu fonds ala

volatilité)

Orientation régionale Monde Monde
Marchés émergents Non autorisé Autorisé
Devises étrangéres Autorisé Autorisé
Fonds cibles Autorisé Autorisé
Instruments financiers Autorisé Autorisé
dérivés

Duration 0-18 mois 0-24 mois

Comparaison des frais et autres ca

ractéristiques propres a chaque catégorie

d'actions/de parts

Allianz Volatility Strategy

Allianz Global Investors Fund —
Allianz Volatility Strategy Fund

Catégories d'actions/de parts I (EUR) I (EUR)
IT (EUR) IT (EUR)
P (EUR) P (EUR)
P2 (EUR) P2 (EUR)
P3 (EUR) P7 (EUR)
PT2 (EUR) PT2 (EUR)
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Commission de vente
(effective / maximale)

| (EUR):-

IT (EUR): -

P (EUR): -

P2 (EUR):2,00%/3,00%
P3 (EUR): -

PT2 (EUR):2,00%/3,00%

[(EUR) : -

IT (EUR): -

P (EUR):-

P2 (EUR):2,00%/3,00%
P7 (EUR): -

PT2 (EUR):2,00%/ 3,00 %

Commission forfaitaire par
an
(effective / maximale)

[ (EUR):0,70%/0,70 %
IT(EUR):0,70%/0,70%
P(EUR):0,70%/ 0,70 %
P2 (EUR):1,20%/1,20%
P3 (EUR):0,70%/ 0,70 %
PT2 (EUR): 1,20%/1,20%

I (EUR) : 0,69 %/1,00 %

IT (EUR): 0,69%/1,00%
P(EUR):0,69%/1,00%
P2 (EUR):1,19%/ 1,50 %
P7 (EUR):0,69%/1,00%
PT2 (EUR):1,19%/1,50%

Commission d'échange
(effective / maximale)

I (EUR): -

IT (EUR): -
P(EUR): -
P2 (EUR): -
P3 (EUR): -
PT2 (EUR): -

[(EUR):-

IT (EUR): -

P(EUR):-

P2 (EUR):0,00%/3,00%
P7 (EUR): -

PT2 (EUR):0,00%/3,00%

Taxe d'abonnement prélevée
au Luxembourg par an

I (EUR):0,01%

IT (EUR):0,01%
P (EUR):0,05%
P2 (EUR): 0,05 %
P3 (EUR):0,05%
PT2 (EUR): 0,05 %

[(EUR):0,01%

IT (EUR):0,01%
P (EUR):0,05%
P2 (EUR):0,05%
P7 (EUR):0,05%
PT2 (EUR):0,05%

Total des frais sur encours

I(EUR):0,71%

IT (EUR):0,71%
P(EUR):0,75%
P2 (EUR):1,25%
P3 (EUR):0,71%
PT2 (EUR): 1,51%

[(EUR):0,70%

IT (EUR):0,70%
P(EUR):0,74%
P2 (EUR):124%
P7 (EUR):0,74%
PT2 (EUR):1,24%

Affectation du revenu / date
d'effet

I (EUR) : Distribution / 15 juillet
IT (EUR) : Capitalisation / 31 mars
P (EUR) : Distribution / 15 juillet

I (EUR) : Distribution / 15 décembre
IT (EUR) : Capitalisation / 30 septembre
P (EUR) : Distribution / 15 décembre
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P2 (EUR) : Distribution / 15 juillet
P3 (EUR) : Distribution / 15 juillet
PT2 (EUR) : Capitalisation / 31 mars

P2 (EUR): Distribution / 15 décembre
P7 (EUR) : Distribution / 15 décembre
PT2 (EUR) : Capitalisation /

30 septembre

Montant minimum
d'investissement

I (EUR): 1000 000,00 EUR
IT (EUR) : 1 000 000,00 EUR
P (EUR) : 100 000,00 EUR
P2 (EUR) : 50 000,00 EUR
P3 (EUR) : 100 000,00 EUR
PT2 (EUR) : 50 000,00 EUR

I (EUR) : 1000 000,00 EUR
IT (EUR) : 1 000 000,00 EUR
P (EUR) : 100 000,00 EUR
P2 (EUR) : 50 000,00 EUR
P7 (EUR) : 100 000,00 EUR
PT2 (EUR) : 50 000,00 EUR

Forme juridique

Fonds commun de placement (FCP)

Compartiment d'Allianz Global
Investors Fund, une Société
d'investissement & capital variable
(SICAV)

Droits des porteurs de
parts/actionnaires

Les porteurs de parts ne bénéficient
d'aucun droit de cogestion

Les actionnaires détiennent des actions
dans la société et bénéficient d'un droit
de cogestion

Gestionnaire de fonds

Allianz Global Investors GmbH

Dépositaire State Street Bank Luxembourg S.CA.
Agent de registre et de RBC Investor Services Bank S.A.
transfert

Date de cl6ture de I'exercice

31 mars

30 septembre

Documentation commerciale

Les « Informations clés pour l'investisseur » actuelles des catégories d'actions absorbantes du Fonds Allianz Global
Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund sont jointes au présent courrier. Ce document contient des informations
importantes concernant les opportunités d'investissement et le profil de risque du Fonds Allianz Global Investors Fund —
Allianz Volatility Strategy Fund. Vous devez donc le lire attentivement. Le rapport annuel du Fonds Allianz Global Investors
Fund — Allianz Volatility Strategy Fund est disponible quatre mois aprés la cl6ture de I'exercice. Le rapport semestriel est
publié deux mois aprés la cléture du semestre.

Les documents susmentionnés et les prospectus sont disponibles auprés de votre conseiller ou peuvent étre consultés ou
obtenus gratuitement sur demande, aux horaires de bureau habituels, au siége social de la Société de gestion et des
Agents d'information dans tous les pays ot les fonds sont autorisés a des fins de distribution publique. Ces documents
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sont également accessibles sur Internet aux adresses suivantes : https://de.allianzgi.com et
https://regulatory.allianzgi.com.

L'opération de fusion sera examinée par un réviseur d'entreprises. Sur demande, nous serons ravis de vous transmettre
gratuitement un exemplaire du rapport de fusion approuvé. Ce rapport sera disponible (en anglais uniqguement) environ
quatre mois apres la Date de fusion.

Modifications du portefeuille de I'Allianz Volatility Strategy a la suite de la fusion

Le portefeuille de I'Allianz Volatility Strategy continuera d'étre investi dans le respect des principes d'investissement du fonds
jusqu'a la fusion.

Achat de parts supplémentaires de I'Allianz Volatility Strategy

L'émission de nouvelles parts au sein de I'Allianz Volatility Strategy sera interrompue & compter du 26 octobre 2017. A cet
égard, les ordres d'achat regus au plus tard a 14 h 00 (CEST) le 25 octobre 2017 seront exécutés pour la derniére fois au
prix par part en vigueur a la date du 26 octobre 2017.

Rachat de parts de |'Allianz Volatility Strategy

Les parts de I'Allianz Volatility Strategy peuvent étre rachetées sans frais au plus tard a 14 h 00 (CET) le 5 décembre 2017,
selon la procédure habituelle. Les ordres de vente seront réglés pour la derniére fois au prix en vigueur le 6 décembre
2017. Le rachat de parts ne sera plus accepté a compter du 6 décembre 2017.

Vente des actions du Fonds Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund aprés la Date de fusion

Les actions du Fonds Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund recues lors de la fusion peuvent étre
vendues une fois créditées sur votre compte-titres.

Procédure de fusion
Apreés la Date de fusion, votre compte-titres sera crédité automatiquement, sans aucuns frais d’entrée ou autre, de la
quantité d'actions du Fonds Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund correspondant a votre

précédent placement dans I'Allianz Volatility Strategy.

A cette fin, la valeur actuelle de votre participation en parts de I'Allianz Volatility Strategy est divisée par le cours de l'action
du Fonds Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund. Le résultat obtenu correspond a votre nouvelle
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participation dans le Fonds Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund, qui sera ensuite créditée sur
votre compte-titres. La conversion se basera sur les prix des actions/parts des deux fonds en vigueur a la Date de fusion.

Tout revenu découlant de I'Allianz Volatility Strategy pour I'exercice compris entre le 1¥" avril 2017 et la Date de fusion sera
distribué a la Date de fusion au titre des parts de distribution tandis que le fonds capitalisera les revenus au titre des
catégories de parts de capitalisation pour la période comprise entre le 1% avril 2017 et la Date de fusion.

Vous n'aurez a supporter aucuns frais dans le cadre de la fusion.
Fusion sans incidence fiscale

Les actions du Fonds Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund souscrites dans le cadre de la fusion
avec ['Allianz Volatility Strategy ne sont en général pas considérées comme une nouvelle acquisition du point de vue fiscal.
Par conséquent, en cas de vente ultérieure des actions du Fonds Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy
Fund, le prix et le moment auxquels les parts initiales de I'Allianz Volatility Strategy ont été acquises détermineront si les
plus-values sont imposables ou non. Veuillez consulter votre conseiller fiscal si vous avez d'autres questions d'ordre fiscal,
notamment sur les conséquences de la fusion pour vous.

Le présent document est une traduction du document original. En cas de contradiction ou d’ambiguité quant d l'interprétation
de la version traduite, la version originale allemande prévaut, sauf si elle vient a enfreindre la loi en vigueur dans la juridiction
concernée.

Sincéres salutations,
Allianz Global Investors GmbH
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