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Allianz Volatility Strategy

Fusione in Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund

Gentili titolari di quote,

nel Vostro conto di deposito titoli, possedete quote di Allianz Volatility Strategy.
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Ottobre 2017

La Societa di gestione, Allianz Global Investors GmbH, ha deciso di procedere all'incorporazione per fusione di Allianz
Volatility Strategy in Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund il giorno 13 dicembre 2017 (la
“Data della fusione™), come indicato nella tabella seguente:

Allianz Volatility Strategy Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility
Strategy Fund
Classe di ISIN/Codice tedesco di Classe di ISIN/Codice tedesco di
quote identificazione titoli azioni identificazione titoli
I (EUR) LU0417273579/A0RGFH sard incorporato in | (EUR) LU1586358795/A2DNWT
IT (EUR) LU0417273652/A0RGF) IT (EUR) LU1597245650/A2DQAH
P (EUR) LU0417273223/A0RGFF P (EUR) LU1597244760/A2DQAD
P2 (EUR) LU0671146552/ATJHRI P2 (EUR) LU1597244927/A2DQAE
P3 (EUR) LU0417273496/A0RGFG P7 (EUR) LU1597245494/A2DQAG
PT2 (EUR) LU0719861360/A1JRAS PT2 (EUR) LU1597245148/A2DQAF

La comunicazione obbligatoria della fusione dei Comparti agli investitori residenti in Germania é stata pubblicata sul
Borsen-Zeitung del 27 ottobre 2017.

Quali sono le ragioni alla base della fusione?
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Il Comparto Allianz Volatility Strategy (il “Comparto incorporato”) e il Comparto Allianz Global Investors Fund — Allianz
Volatility Strategy Fund (il “Comparto incorporante”) condividono strategie simili. La fusione del patrimonio del Comparto
incorporato con quello del Comparto incorporante ha lo scopo di creare un volume maggiore e concentrare la strategia
nella SICAV a pitt ampia distribuzione Allianz Global Investors Fund. A seguito del conferimento previsto di attivita nel
Comparto incorporante, il gestore degli investimenti otterra maggiore flessibilita per individuare opportunita pit

interessanti nell'universo d'investimento, nel migliore interesse degli azionisti.

Comparazione della politica d'investimento e del profilo di rischio

Allianz Volatility Strategy

Allianz Global Investors Fund —
Allianz Volatility Strategy Fund

Caratteristiche
dell'investimento

L'obiettivo della politica
d'investimento consiste nel generare
una crescita del capitale a lungo
termine. A tal fine, il gestore del fondo
sottoscrivera derivati su varianza nei
mercati azionari, utilizzando un
approccio quantitativo e un
portafoglio core con un profilo di
rischio/rendimento simile in tutti gli
altri aspetti al mercato monetario
europeo. A seconda delle condizioni
di mercato, i suddetti derivati possono
avere ponderazioni diverse, espresse
in termini di valore nominale,
nell'orientamento complessivo del
Fondo. In generale, i derivati su
varianza utilizzati sono swap su
varianza.

Crescita del capitale a lungo termine,
sfruttando le opportunita di
rendimento offerte dalla volatilita in
termini di premi al rischio per la
volatilita tramite investimenti in
un'ampia gamma di asset class.
Inoltre, il Comparto incorporante
utilizzera la volatilita legata ai derivati,
compresi a titolo esemplificativo ma
non esaustivo, swap di varianza,
opzioni e swap di volatilita, legati alle
varie asset class. La strategia core del
Comparto utilizza come sottostante
gli swap di varianza sui mercati
azionari di Stati Uniti ed Europa.

Classi di attiviammesse

I titoli fruttiferi di interessi, ivi compresi, a
titolo esemplificativo e non esaustivo,
obbligazioni senza cedola, in particolare
titoli di Stato, obbligazioni ipotecarie e

Titoli di debito, ivi compresi obbligazioni
convertibili e obbligazioni con warrant,
depositi, strumenti del mercato
monetario, titoli garantiti da ipoteca,
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titoli esteri analoghi garantiti da attivita
ed emessi da istituti finanziari,
obbligazioni del settore pubblico, titoli a
tasso variabile, obbligazioni convertibili e
obbligazioni con warrant, obbligazioni
societarie, titoli garantiti da ipoteca

e da attivita, nonché altre obbligazioni
con garanzia collaterale, indici e altri
certificati, depositi, strumenti del
mercato monetario, OICVM e OIC, azioni
e titoli comparabili alle azioni.

titoli garantiti da attivita, contingent
convertible bond, OICVM e/o OIC, azioni
e diritti comparabili (da vendere entro
dodici mesi dalla data dell'acquisizione;
fino al 5% del patrimonio pud essere
investito per oltre dodici mesi se il
gestore lo ritiene nel migliore interesse
del Comparto incorporante)

Orizzonte d'investimento

Swap di varianza sui mercati azionari di
Stati Uniti d’America, Europa, Germania
e/o Giappone

Swap di varianza sui mercati azionari di
Stati Uniti d’America ed Europa

Leva finanziaria

Non applicabile

Non applicabile

Approccio alla gestione dei
rischi

Metodo degli impegni

Metodo degli impegni

Indicatore del rapporto 3 3
rischio-utili (misura la

suscettibilita del fondo alla

volatilita)

Orientamento regionale Globale Globale
Mercati emergenti Non consentiti Consentiti
Valute estere Consentite Consentite
Fondi target Consentiti Consentiti
Strumenti finanziari Consentiti Consentiti
derivati

Duration 0-18 mesi 0-24 mesi

Comparazione di commissioni e altre caratteristiche specifiche delle singole

classi di quote/azioni
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PT2 (EUR): 2,00%/3,00%

Classi di Quote/Classi di I (EUR) I (EUR)
Azioni IT (EUR) IT (EUR)
P (EUR) P (EUR)
P2 (EUR) P2 (EUR)
P3 (EUR) P7 (EUR)
PT2 (EUR) PT2 (EUR)
Commissione di vendita | (EUR): - I (EUR): -
(attuale/max.) IT (EUR): - IT (EUR): -
P (EUR): - P (EUR): -
P2 (EUR): 2,00%/3,00% P2 (EUR): 2,00%/3,00%
P3 (EUR): - P7 (EUR): -

PT2 (EUR): 2,00%/3,00%

Commissione forfettaria
annua
(attuale/max.)

I (EUR): 0,70%/0,70%

IT (EUR): 0,70%/0,70%

P (EUR): 0,70%/0,70%
P2 (EUR): 1,20%/1,20%
P3 (EUR): 0,70%/0,70%
PT2 (EUR): 1,20%/1,20%

I (EUR): 0,69%/1,00%

IT (EUR): 0,69%/1,00%

P (EUR): 0,69%/1,00%
P2 (EUR): 1,19%/1,50%
P7 (EUR): 0,69%/1,00%
PT2 (EUR): 1,19%/1,50%

Commissione di conversione
(attuale/max.)

| (EUR): -

IT (EUR): -
P (EUR): -
P2 (EUR): -
P3 (EUR): -
PT2 (EUR): -

I (EUR): -

IT (EUR): -

P (EUR): -

P2 (EUR): 0,00%/3,00%
P7 (EUR): -

PT2 (EUR): 0,00%/3,00%

Taxe d'abonnement annua
applicata in Lussemburgo

[ (EUR):0,01%

IT (EUR): 0,01%

P (EUR): 0,05%
P2 (EUR): 0,05%
P3 (EUR): 0,05%
PT2 (EUR): 0,05%

[ (EUR):0,01%

IT (EUR): 0,01%

P (EUR): 0,05%
P2 (EUR): 0,05%
P7 (EUR): 0,05%
PT2 (EUR): 0,05%
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Total Expense Ratio

[ (EUR):0,71%

IT (EUR): 0,71%

P (EUR): 0,75%
P2 (EUR): 1,25%
P3 (EUR):0,71%
PT2 (EUR): 1,51%

I (EUR):0,70%

IT (EUR): 0,70%

P (EUR): 0,74%
P2 (EUR): 1,24%
P7 (EUR): 0,74%
PT2 (EUR): 1,24%

Utilizzo del reddito/Data di
efficacia

I (EUR): Distribuzione/15 luglio

IT (EUR): Accumulazione/31 marzo
P (EUR): Distribuzione/15 luglio

P2 (EUR): Distribuzione/15 luglio

P3 (EUR): Distribuzione/15 luglio

PT2 (EUR): Accumulazione/31 marzo

I (EUR): Distribuzione/15 dicembre

IT (EUR): Accumulazione/30 settembre
P (EUR): Distribuzione/15 dicembre

P2 (EUR): Distribuzione/15 dicembre
P7 (EUR): Distribuzione/15 dicembre
PT2 (EUR):

Accumulazione/30 settembre

Investimento minimo
richiesto

I (EUR): EUR 1.000.000,00
IT (EUR): EUR 1.000.000,00
P (EUR): EUR 100.000,00
P2 (EUR): EUR 50.000,00
P3 (EUR): EUR 100.000,00
PT2 (EUR): EUR 50.000,00

I (EUR): EUR 1.000.000,00
IT (EUR): EUR 1.000.000,00
P (EUR): EUR 100.000,00
P2 (EUR): EUR 50.000,00
P7 (EUR): EUR 100.000,00
PT2 (EUR): EUR 50.000,00

Forma giuridica

Fonds commun de placement (FCP)

Comparto di Allianz Global Investors
Fund, una Société d'investissement a
capital variable (SICAV)

Diritti dei titolari i
quote/degli azionisti

I titolari di quote non possiedono diritti di
compartecipazione

Gli azionisti possiedono azioni della
societa e godono del diritto di
compartecipazione

Gestore del Fondo

Allianz Global Investors GmbH

Depositario

State Street Bank Luxembourg S.CA.

Conservatore del registro e
Agente per i trasferimenti

RBC Investor Services Bank S.A.

Fine dell'esercizio finanziario

31 marzo |

30 settembre
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Documentazione commerciale obbligatoria

Le “Informazioni chiave per gli investitori” aggiornate obbligatorie di Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility
Strategy Fund sono accluse alla presente lettera nella versione corrispondente alle singole classi di azioni incorporanti. Il
documento contiene informazioni importanti sulle opportunita d'investimento e sul profilo di rischio di Allianz Global
Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund. Si raccomanda di leggere attentamente le “Informazioni chiave per gli
investitori”. La relazione annuale di Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund é disponibile quattro
mesi dopo la chiusura dell'esercizio finanziario. La relazione semestrale & disponibile due mesi dopo la chiusura del
semestre.

I summenzionati prospetti e documenti sono a Vostra disposizione presso il consulente e accessibili o disponibili a titolo
gratuito su richiesta durante il normale orario di lavoro presso la sede legale della Societa di gestione e degli Agenti per le
informazioni di ciascuna giurisdizione in cui i fondi sono registrati per la distribuzione al pubblico. Tali documenti saranno
inoltre disponibili in Internet agli indirizzi https://de.allianzgi.com e https://regulatory.allianzgi.com.

L'operazione di fusione sara sottoposta alla valutazione di una societa di revisione. Su richiesta, saremo lieti di inviarVi a
titolo gratuito una copia della relazione relativa alla fusione approvata dalla societa di revisione. Tale copia sara disponibile
dopo circa quattro mesi dalla Data della fusione (esclusivamente in lingua inglese).

Modifiche al portafoglio di Allianz Volatility Strategy per effetto dell'operazione di fusione

Il portafoglio di Allianz Volatility Strategy continuera a investire in linea con i principi del fondo fino alla data della fusione.
Acquisto di ulteriori quote di Allianz Volatility Strategy

L'emissione di nuove quote di Allianz Volatility Strategy verra interrotta a decorrere dal 26 ottobre 2017. Di conseguenza,
le richieste di sottoscrizione pervenute entro le ore 14:00 (CEST) del 25 ottobre 2017 saranno eseguite per ['ultima volta al

prezzo delle quote prevalente alla data del 26 ottobre 2017.

Rimborsi di quote di Allianz Volatility Strategy
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Le quote di Allianz Volatility Strategy potranno essere rimborsate gratuitamente fino alle ore 14.00 (CET) del 5 dicembre
2017, secondo le consuete procedure. Gli ordini di vendita saranno eseguiti per I'ultima volta al prezzo prevalente del 6
dicembre 2017. La procedura di rimborso delle quote verra interrotta il 6 dicembre 2017.

Vendita di azioni di Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund dopo la Data della fusione

Le azioni di Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund ricevute per effetto della fusione potranno
essere vendute dopo che saranno state accreditate sul Vostro conto di deposito titoli.

Procedura di fusione

Dopo la Data della fusione, sul Vostro conto di deposito titoli sara automaticamente accreditato, senza alcuna
commissione di vendita o di altro tipo, un numero di azioni di Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy
Fund corrispondente al Vostro precedente investimento in Allianz Volatility Strategy.

Atal fine, il valore attuale della Vostra partecipazione in quote di Allianz Volatility Strategy sara diviso per il prezzo
azionario di Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund. La nuova partecipazione in Allianz Global
Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund sara successivamente accreditata sul Vostro conto di deposito titoli. La
conversione sara basata sul prezzo delle quote/azioni dei due comparti calcolato alla Data della fusione.

L'eventuale reddito ascrivibile ad Allianz Volatility Strategy per I'esercizio finanziario decorrente dal 1° aprile 2017 alla Data
della fusione sara distribuito alla Data della fusione per le quote a distribuzione o accumulato per le classi di quote ad
accumulazione per il periodo decorrente dal 1° aprile 2017 alla Data della fusione.

Non Le sara addebitato alcun costo in relazione alla fusione.
Fusione di Comparti in regime di neutralita fiscale

Le azioni di Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund acquistate durante la fusione con Allianz
Volatility Strategy non vengono generalmente considerate come nuove acquisizioni dal punto di vista fiscale. Pertanto, in
caso di successiva vendita delle azioni di Allianz Global Investors Fund — Allianz Volatility Strategy Fund, I'eventuale
applicazione dell'imposta sulle plusvalenze sara determinata sulla base del prezzo e della data di acquisto delle quote
originarie di Allianz Volatility Strategy. Vi raccomandiamo di rivolgerVi al Vostro consulente fiscale per qualsiasi altro
dubbio in materia, soprattutto per quanto concerne le implicazioni della fusione sulla Vostra situazione personale.
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I presente documento é una traduzione dell’'originale. In caso di divergenze o ambiguita nell'interpretazione della traduzione,
fara fede l'originale in lingua tedesca, purché non violi la legislazione locale della relativa giurisdizione.

Distinti saluti,
Allianz Global Investors GmbH
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