
 

 

Allianz Global Investors Fund 
Société d’Investissement à Capital Variable 

Rekisteröity toimipaikka: 6 A, route de Trèves, L-2633 Senningerberg 
R.C.S. Luxembourg B 71.182 

Ilmoitus osuudenomistajille 

Allianz Global Investors Fund -rahaston (SICAV) (”yhtiö”) hallitus ilmoittaa seuraavista muutoksista, jotka 
tulevat voimaan 23. joulukuuta 2019: 

Alarahaston nimi 
Aihe 

Nykyinen lähestymistapa Uusi lähestymistapa 
Allianz All China Equity Vertailusalkun muuttaminen riskinhallintaprosessia varten 

(Rahastoesitteen liite 4) 
- Vertailusalkun koostumus on sama kuin 

MSCI ALL CHINA EQUITY INDEX -indeksin. 
- Vertailusalkun koostumus on sama kuin 

MSCI CHINA ALL SHARES INDEX -
indeksin. 

Allianz Asian Small Cap Equity Muutos ja/tai lisäys sijoitusrajoituksiin 
(rahastoesitteen liite 1, osa B) 

- Pienyrityksellä tarkoitetaan yritystä, jonka 
markkina-arvo on enintään 1,3 kertaa MSCI 
ALL COUNTRIES ASIA EX-JAPAN SMALL 
CAP INDEX -INDEKSIN markkina-arvoltaan 
suurimman arvopaperin suuruinen. 
Normaaleissa markkinatilanteissa 
rahastonhoitajan tavoitteena on pitää 
alarahaston salkun markkina-arvon 
painotettu keskiarvo 50–250 %:ssa MSCI 
ALL COUNTRIES ASIA EX-JAPAN SMALL 
CAP INDEX -INDEKSIN arvopapereiden 
markkina-arvon painotetusta keskiarvosta. 

- Pienyrityksellä tarkoitetaan yritystä, jonka 
markkina-arvo on enintään 1,3 kertaa MSCI 
ALL COUNTRIES ASIA EX-JAPAN SMALL 
CAP INDEX -INDEKSIN markkina-arvoltaan 
suurimman arvopaperin suuruinen. 

Allianz China Strategic Bond Muutos ja/tai lisäys sijoitusrajoituksiin 
(rahastoesitteen liite 1, osa B) 

- Alarahaston varoja voidaan sijoittaa 
kehittyville markkinoille 

- Enintään 70 % alarahaston varoista voidaan 
sijoittaa tyypin 1 korkeatuottoisiin sijoituksiin 

- Enintään 50 % alarahaston varoista voidaan 
sijoittaa Kiinan kansantasavallan 
joukkovelkakirjamarkkinoille  

- Vertailuindeksiä ei ole 
- Duraatio: 0−10 vuotta 

- Alarahaston varoja voidaan sijoittaa 
kehittyville markkinoille 

- Enintään 100 % alarahaston varoista voidaan 
sijoittaa tyypin 1 korkeatuottoisiin sijoituksiin 

- Enintään 100 % alarahaston varoista voidaan 
sijoittaa Kiinan kansantasavallan 
joukkovelkakirjamarkkinoille  

- Hongkongin rajoituksia sovelletaan 
- Vertailuindeksiä ei ole 
- Duraatio: 0−10 vuotta 

Allianz Discovery Germany Strategy Kaupankäyntipäivän/arvostuspäivän muutos 
(Rahastoesitteen liite 3) 

- Luxemburg / Yhdistynyt kuningaskunta - Luxemburg 

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 
50 Alarahaston nimen muutos 

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 

Sijoitustavoitteen muutos 
(rahastoesitteen liite 1, osa B) 

Pitkän aikavälin pääomankasvu investoimalla 
useisiin eri omaisuusluokkiin keskittyen 
maailmanlaajuisiin osakemarkkinoihin ja 
eurooppalaisiin joukkovelkakirja- ja 
rahamarkkinoihin. Tavoitteena on saavuttaa 
keskipitkällä aikavälillä tulos, joka on 
verrattavissa tasapainoiseen sijoitussalkkuun, 
josta 50 % on sijoitettu maailmanlaajuisille 
osakemarkkinoille ja 50 % Euroopan 
joukkovelkakirjamarkkinoille. 

Pitkän aikavälin pääomankasvu investoimalla 
useisiin eri omaisuusluokkiin keskittyen 
maailmanlaajuisiin osakemarkkinoihin ja 
eurooppalaisiin joukkovelkakirja- ja 
rahamarkkinoihin. Tavoitteena on saavuttaa 
keskipitkällä aikavälillä tulos, joka on 
verrattavissa tasapainoiseen sijoitussalkkuun, 
josta 50 % on sijoitettu maailmanlaajuisille 
osakemarkkinoille ja 50 % Euroopan 
joukkovelkakirjamarkkinoille vastuullisen 
sijoittamisen (SRI) strategian mukaisesti, joka 
ottaa huomioon useita kriteerejä sosiaalisiin ja 
ympäristöön liittyviin käytäntöihin, 
ihmisoikeuksiin ja hallintojärjestelmiin liittyen. 

Muutos ja/tai lisäys sijoitusrajoituksiin 
(rahastoesitteen liite 1, osa B) 

-  - Sekä SRI-indeksien että muiden kuin SRI-
indeksien johdannaiset, joita käytetään 
suojaustarkoituksiin, eivät sisälly SRI-
strategian laskelmaan. 

- SRI-strategiaa sovelletaan osakkeisiin ja 
velkakirjoihin 

- VAG-sijoitusrajoitusta sovelletaan 
Muutos tulosperusteisen palkkion viitearvoon niiden osuuslajien osalta, joista voidaan 

veloittaa tulosperusteinen palkkio (rahastoesitteen liite 2, osa B) 
- 50 % MSCI WORLD TOTAL RETURN (NET) 

+ 50 % BLOOMBERG BARCLAYS CAPITAL 
EURO-AGGREGATE BOND INDEX 

- 50 % MSCI WORLD EXTENDED SRI 5% 
ISSUER CAPPED INDEX + 50 % 
BLOOMBERG BARCLAYS MSCI EURO 
AGG SRI SECTOR NEUTRAL INDEX 



 

 

Alarahaston nimi 
Aihe 

Nykyinen lähestymistapa Uusi lähestymistapa 
Vertailusalkun muuttaminen riskinhallintaprosessia varten 

(Rahastoesitteen liite 4) 
- Vertailusalkun koostumus on sama kuin 

MSSCI WORLD INDEX -indeksin (50 %) ja 
BLOOMBERG BARCLAYS CAPITAL EURO 
AGGREGATE BOND INDEX -indeksin 
(50 %). 

- Vertailusalkun koostumus on sama kuin 
MSCI WORLD EXTENDED SRI 5% ISSUER 
CAPPED INDEX -indeksin (50 %) ja 
BLOOMBERG BARCLAYS MSCI EURO 
AGG SRI SECTOR NEUTRAL INDEX -
indeksin (50 %). 

Allianz Europe Equity SRI, Allianz 
European Equity Dividend, Allianz 
Europe Equity Growth Select, Allianz 
Europe Small Cap Equity, Allianz 
Europe Equity Growth 

Muutos ja/tai lisäys sijoitusrajoituksiin 
(rahastoesitteen liite 1, osa B) 

- Alarahasto on Plan d’Epargne en Actions 
(PEA) -kelpoinen Ranskassa 

- Alarahasto on Plan d’Epargne en Actions 
(PEA) -kelpoinen Ranskassa. PEA-status 
peruutetaan kaksi kuukautta sen jälkeen, kun 
Yhdistyneen kuningaskunnan ero Euroopan 
unionista on tullut voimaan. 

Allianz Global Water Sijoitustavoitteen muutos 
(rahastoesitteen liite 1, osa B) 

Pääoman kasvu pitkällä aikavälillä sijoittamalla 
maailmanlaajuisille osakemarkkinoille keskittyen 
vesivarantojen ylläpitoon ja tuotteisiin tai 
ratkaisuihin, joilla on aktiivinen ja positiivinen 
vaikutus veden saatavuuteen, riittävyyteen tai 
laatuun. 

Pääoman kasvu pitkällä aikavälillä sijoittamalla 
maailmanlaajuisille osakemarkkinoille 
vesivarantojen ylläpitoon keskittyviin yrityksiin. 
Alarahasto on kestävän kehityksen tavoitteiden 
mukainen, ja sen teemana on kestävä kehitys. 

Muutos ja/tai lisäys sijoitusrajoituksiin 
(rahastoesitteen liite 1, osa B) 

-  - Vesivarantojen ylläpitoon keskittyvät yritykset 
ovat yrityksiä, jotka tarjoavat tuotteita tai 
ratkaisuja, joilla on aktiivinen ja positiivinen 
vaikutus veden saatavuuteen, riittävyyteen 
tai laatuun. 

Allianz Green Bond Sijoitustavoitteen muutos 
(rahastoesitteen liite 1, osa B) 

Pääoman kasvu pitkällä aikavälillä sijoittamalla 
investointiluokituksen saaneisiin OECD:n, EU:n, 
Brasilian, Kiinan kansantasavallan (mukaan 
lukien Hongkongin ja Macaon 
erityishallintoalueet), Intian, Indonesian ja Etelä-
Afrikan joukkovelkakirjamarkkinoiden OECD-
maiden valuuttojen määräisiin velkakirjoihin 
keskittyen vihreisiin joukkovelkakirjoihin. 
Vihreiden joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskijat 
kehittävät tai tarjoavat ympäristöongelmia 
ratkaisevia tuotteita ja palveluita tai tukevat 
pyrkimyksiä vähentää omaa 
ympäristöjalanjälkeään. 

Pääoman kasvu pitkällä aikavälillä sijoittamalla 
investointiluokituksen saaneisiin 
maailmanlaajuisten 
joukkovelkakirjamarkkinoiden OECD-maiden 
valuuttojen määräisiin joukkovelkakirjoihin 
keskittyen vihreisiin joukkovelkakirjoihin. 

Muutos ja/tai lisäys sijoitusrajoituksiin 
(rahastoesitteen liite 1, osa B) 

- Vähintään 85 % alarahaston varoista 
sijoitetaan velkakirjoihin, jotka ovat ”vihreitä 
joukkovelkakirjoja” 

- Vähintään 85 % alarahaston varoista 
sijoitetaan vihreisiin joukkovelkakirjoihin 

- Alarahasto noudattaa Allianz Green Bonds 
Strategy -strategiaa (Impact Investing 
Strategy), jonka keskeisenä tavoitteena on 
tarkoituksellisesti saada aikaan sekä 
positiivisia ympäristövaikutuksia että 
taloudellista tuottoa sijoittamalla vihreisiin 
joukkovelkakirjoihin. Strategia osallistuu 
aktiivisesti pääomamarkkinoiden 
mobilisointiin kohti pienempää hiilijalanjälkeä, 
luonnonvarojen säilyttämistä ja 
ilmastonmuutoksen huomioimista. 

Allianz Income and Growth Muutos ja/tai lisäys sijoitusrajoituksiin 
(rahastoesitteen liite 1, osa B) 

- Taiwanin rajoitusta sovelletaan - Taiwanin rajoitusta sovelletaan lukuun 
ottamatta asianomaista korkean tuoton 
rajoitusta 

Allianz Little Dragons Muutos ja/tai lisäys sijoitusrajoituksiin 
(rahastoesitteen liite 1, osa B) 

- Normaaleissa markkinatilanteissa 
rahastonhoitajan tavoitteena on pitää 
alarahaston salkun markkina-arvon 
painotettu keskiarvo 60–250 %:ssa MSCI 
ALL COUNTRIES ASIA EX JAPAN MID CAP 
INDEX -INDEKSIN arvopapereiden 
markkina-arvon painotetusta keskiarvosta. 
Salkun markkina-arvon painotetun 
keskiarvon on myös oltava MSCI ALL 
COUNTRIES ASIA EX JAPAN MID CAP 
INDEX -INDEKSIN markkina-arvoltaan 
pienintä arvopaperia suurempi ja suurinta 
arvopaperia pienempi. 

-  

Allianz Short Duration Global Real 
Estate Bond 

Muutos ja/tai lisäys sijoitusrajoituksiin 
(rahastoesitteen liite 1, osa B) 

- Enintään 20 % alarahaston varoista voidaan 
sijoittaa korkeatuottoisiin tyypin 1 sijoituksiin 
ja siitä määrästä enintään 10 % alarahaston 

- Enintään 10 % alarahaston varoista voidaan 
sijoittaa korkeatuottoisiin tyypin 1 sijoituksiin 
ja siitä määrästä enintään 10 % alarahaston 



 

 

Alarahaston nimi 
Aihe 

Nykyinen lähestymistapa Uusi lähestymistapa 
varoista voidaan sijoittaa velkakirjoihin, 
joiden luokitus on (Standard & Poor’s) CC tai 
huonompi (mukaan lukien arvopaperit, joihin 
liittyviä maksuja on laiminlyöty) 

varoista voidaan sijoittaa velkakirjoihin, 
joiden luokitus on (Standard & Poor’s) CC tai 
huonompi (mukaan lukien arvopaperit, joihin 
liittyviä maksuja on laiminlyöty) 

Osuudenomistajat, jotka eivät hyväksy edellä esitettyjä muutoksia, voivat lunastaa osuutensa 
maksutta 22. joulukuu 2019 saakka. 

  



 

 

Yhtiön hallitus ilmoittaa lisäksi seuraavista muutoksista, jotka tulevat voimaan 23. joulukuuta 2019: 

Alarahaston nimi 
Aihe 

Nykyinen lähestymistapa Uusi lähestymistapa 
Allianz All China Equity, Allianz China 
A-Shares, Allianz China Equity, Allianz 
Emerging Asia Equity, Allianz 
Emerging Markets Select Bond, Allianz 
Euro High Yield Bond, Allianz 
Euroland Equity Growth, Allianz 
Europe Equity Growth, Allianz Europe 
Equity Growth Select, Allianz 
European Equity Dividend, Allianz 
Flexi Asia Bond, Allianz Global 
Artificial Intelligence, Allianz Global 
Credit SRI, Allianz Global Equity 
Insights, Allianz Global Floating Rate 
Notes Plus, Allianz Global High Yield, 
Allianz Global Metals and Mining, 
Allianz Global Multi-Asset Credit, 
Allianz Global Small Cap Equity, 
Allianz Global Water, Allianz Green 
Bond, Allianz Income and Growth, 
Allianz Japan Equity, Allianz Korea 
Equity, Allianz Little Dragons, Allianz 
Selective Global High Yield, Allianz 
Short Duration Global Real Estate 
Bond, Allianz Thailand Equity, Allianz 
US Equity Fund, Allianz US High Yield 

Hongkongin rajoituksen määritelmän muutos 
(Osa II. Määritelmät) 

- tarkoittaa, että alarahasto (1) voi sijoittaa 
rahoitusjohdannaisiin tehokkaan 
salkunhoidon varmistamiseksi (myös 
suojaustarkoituksessa), mutta että se ei 
investoi ensisijaisesti tai laajasti 
rahoitusjohdannaisiin sijoitustarkoituksessa 
ja (2) siinä määrin kuin alarahasto sijoittaa 
velkakirjoihin, se ei saa sijoittaa enempää 
kuin 10 % varoistaan minkään yksittäisen 
maan liikkeeseen laskemiin tai takaamiin 
velkakirjoihin, joiden luokitus on alle 
sijoituskelpoisen tai jotka ovat 
luokittelemattomia. ”Yksittäiseksi valtioksi” 
tulkitaan valtio, sen hallitus, julkinen tai 
paikallinen viranomainen tai kansallistettu 
toimiala. 

- tarkoittaa sitä, että riippumatta alarahaston 
erityisistä omaisuusluokkaperiaatteista sen 
yksilöllinen sijoitustavoite ja yksittäiset 
rajoitukset ovat edelleen voimassa – (1) 
alarahaston nettojohdannaisaltistus voi olla 
enintään 50 % sen substanssiarvosta, (2) 
siltä osin kuin alarahasto sijoittaa 
velkakirjoihin, se ei saa sijoittaa enempää 
kuin 10 % varoistaan minkään yksittäisen 
maan liikkeeseen laskemiin tai takaamiin 
velkakirjoihin, joiden luottoluokitus on alle 
sijoituskelpoisen tai jotka ovat 
luokittelemattomia, ja (3) alarahaston 
katsotaan olevan joukkovelkakirjarahasto tai 
yhdistelmärahasto (määritelty tämän 
rahastoesitteen liitteen 1 osassa B), ja se voi 
sijoittaa alle 30 % varoistaan 
instrumentteihin, joilla vaimennetaan tappiota 
(mukaan lukien ehdolliset vaihtovelkakirjat, 
senior-velkakirjat, jotka eivät ole 
etuoikeutettuja, rahoituslaitosten 
kriisinratkaisujärjestelmiin liittyvät instrumentit 
ja muut pankkien tai muiden rahoituslaitosten 
liikkeeseen laskemat pääomainstrumentit), 
joista enintään 10 % kyseisen alarahaston 
varoista voidaan sijoittaa ehdollisiin 
vaihtovelkakirjoihin. ”Yksittäiseksi valtioksi”, 
johon viitataan lauseen 1 kohdassa 2, 
tulkitaan valtio, sen hallitus, julkinen tai 
paikallinen viranomainen tai kansallistettu 
toimiala. 

Osuudenomistajat, jotka eivät hyväksy edellä esitettyjä muutoksia, voivat lunastaa osuutensa 
maksutta 22. joulukuu 2019 saakka. 

  



 

 

Yhtiön hallitus ilmoittaa vielä seuraavista muutoksista, jotka tulevat voimaan 29. marraskuu 2019: 

Alarahaston nimi Aihe 

Kaikki alarahastot Oikaisut, jotka on tehty rahastoesitteen sanamuodon yhdenmukaistamiseksi Euroopan parlamentin 
ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011, annettu 8 päivänä kesäkuuta 2016, rahoitusvälineissä ja 
rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa 
käytettävistä indekseistä ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU sekä asetuksen (EU) N:o 
596/2014 muuttamisesta, kanssa ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen antamaa 
vertailuindeksiasetusta (BMR) koskevien kysymysten ja vastausten kanssa, jotka on viimeksi 
päivitetty 11. heinäkuuta 2019. 

Aihe 
Nykyinen lähestymistapa Uusi lähestymistapa 

Muutoksia joustavaan hinnoittelumenetelmään 
(Osa XI. Osakekohtainen substanssiarvo, alakohta 1. Osakekohtaisen substanssiarvon 

laskeminen) 
- Yleensä joustavaa hinnoittelumenetelmää 

voidaan soveltaa kaikkiin alarahastoihin. 
Joustavaa hinnoittelumenetelmää voidaan 
kuitenkin soveltaa vain tiettyihin liitteessä 3 
mainittuihin alarahastoihin. Yhtiö oikaisee 
hintoja säännöllisin väliajoin, jotta ne 
vastaisivat todellisia kaupankäyntikuluja ja 
muita kuluja. Tällainen hinnan oikaisu voi 
vaihdella alarahastojen välillä, eikä se ole 
koskaan suurempi kuin kolme prosenttia 
alkuperäisestä osakekohtaisesta 
substanssiarvosta. 

Joustavaa hinnoittelumenetelmää voidaan 
soveltaa kaikkiin alarahastoihin. Joustavaa 
hinnoittelumenetelmää sovelletaan kuitenkin 
tällä hetkellä vain tiettyihin alarahastoihin, jotka 
on nimenomaisesti mainittu verkkosivulla 
osoitteessa https://regulatory.allianzgi.com. 
Yhtiö oikaisee hintoja säännöllisin väliajoin, jotta 
ne vastaisivat todellisia kaupankäyntikuluja. 
Oikaisun määrää arvioitaessa otetaan 
huomioon keskeiset tekijät, jotka aiheuttavat 
kaupankäyntikuluja (esim. osto- ja myyntihinnan 
erotus, transaktioon liittyvät verot tai maksut, 
välityspalkkiot yms.). Tällainen hinnan oikaisu 
voi vaihdella alarahastojen välillä, eikä se ole 
koskaan suurempi kuin kolme prosenttia 
alkuperäisestä osakekohtaisesta 
substanssiarvosta. Oikaisun määrän päättää 
rahastoyhtiön arvonmääritysryhmä, ja sen 
hyväksyy sisäinen joustavan 
hinnoittelumenetelmän toimikunta. 
Rahastoyhtiön arvonmääritysryhmä arvioi 
oikaisun määrän säännöllisesti (vähintään kaksi 
kertaa vuodessa), ja arvion hyväksyy joustavan 
hinnoittelumenetelmän toimikunta. 
Esimääritetyn hinnan oikaisun soveltamisen 
kynnysarvo ja oikaisun määrä riippuvat 
vallitsevista markkinaolosuhteista, joita mitataan 
useilla yleisesti käytössä olevilla mittareilla 
(esim. implisiittinen volatiliteetti, erilaiset indeksit 
yms.). 

 Riskinhallintamenetelmän muutos 
(Rahastoesitteen liite 4) 

Allianz Income and Growth Suhteellinen Value-at-Risk Absoluuttinen Value-at-Risk 
Allianz US High Yield Suhteellinen Value-at-Risk Absoluuttinen Value-at-Risk 

Rahastoesite on voimaantulonsa jälkeen saatavilla maksutta yhtiön rekisteröidystä toimipaikasta, Frankfurt 
am Mainissa sijaitsevalta rahastoyhtiöltä ja yhtiön tiedotusasiamiehiltä (kuten State Street Bank 
International GmbH, Luxembourg Branch Luxemburgissa ja Allianz Global Investors GmbH:lta Saksassa) 
kaikilla lainkäyttöalueilla, joilla yhtiön alarahastot on rekisteröity myyntiin. 

Senningerberg marraskuussa 2019 

Hallituksen määräyksellä 
Allianz Global Investors GmbH 

 

 

 

 

 

Tämä asiakirja on käännös alkuperäisasiakirjasta. Jos käännöksessä esiintyy eroavuuksia tai 
monitulkintaisia ilmauksia alkuperäisasiakirjaan nähden, englanninkielinen alkuperäisversio on määräävä, 
mikäli tämä ei ole ristiriidassa asiaankuuluvan oikeusjärjestelmän paikallisten lakien kanssa. 


