Allianz Global Investors GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
L-2633 Senningerberg, 6 A, route de Treves
R.C.S. Luxembourg B 182.855

Mitteilung an die Anteilinhaber

Die Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH (,die Verwaltungsgesellschaft®) hat mit

Zustimmung der State Street Bank Luxembourg S.C.A. (die ,Verwahrstelle*) beschlossen, mit Wirkung

zum 30. September 2019 die Fonds Allianz Money Market US$ und CB Geldmarkt Deutschland | als
Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert (,VNAV-Geldmarktfonds® — VNAV: Variable Net
Asset Value) im Sinne der EU-Verordnung 2017/1131 uber Geldmarktfonds zu strukturieren.

In Folge dessen wurden die Anlagegrundsétze der vorgenannten Fonds in nachfolgender Weise
geandert, jedoch verbleiben die tatsachlichen Investitionstéatigkeiten des Fondsmanagers der Fonds

unverandert:

Allianz Money Market US$

Anlagegrundséatze bis zum 29. September 2019

Anlagegrundsétze ab dem 30. September 2019

Hierzu wird das Vermdégen des Fonds nach dem Grundsatz
der Risikostreuung wie folgt angelegt:
a) Fur das Fondsvermdgen durfen Einlagen im Sinne von §
4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements gehalten sowie
Geldmarktinstrumente im Sinne von § 4 Nr. 1 und Nr. 5
sowie 8§ 5 des Verwaltungsreglements erworben werden.

Die Geldmarktinstrumente mussen,
- abweichend von § 4 Nr. 5 S. 2 des
Verwaltungsreglements bei mindestens 3 Bewertungen
anerkannter Rating-Agenturen, soweit vorhanden, mit einem
der zwei hochsten verfugbaren Kurzfrist-Ratings
ausgestattet sein, oder fiir den Fall, dass keine externen
Bewertungen vorliegen, von der Gesellschaft als
Geldmarktinstrument mit entsprechender Bonitat eingestuft
werden; Geldmarktinstrumente, die von einer
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskdrperschaft oder einer Zentralbank eines
Mitgliedsstaates der Europaischen Union, der Europaischen
Zentralbank, der Européischen Union oder der Europaischen
Investitionsbank begeben oder garantiert werden, kénnen
auch dann erworben werden, wenn sie mindestens mit
einem Investment-Grade-Rating einer anerkannten Rating-
Agentur ausgestattet sind oder fur den Fall, dass keine
externen Bewertungen vorliegen, von der Gesellschaft als
Geldmarktinstrument mit entsprechender Bonitét eingestuft
werden;
- im Zeitpunkt des Erwerbs fur das
Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hdchstens zwei
Jahren haben und die Verzinsung muss nach den
Ausgabebedingungen innerhalb von héchstens 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden.
b) Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten im Sinne des
Buchstabens a) deren Aussteller zum Erwerbszeitpunkt
ihren Sitz in einem Land haben, das laut Klassifizierung der
Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes
Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallt, d. h. nicht als
Lentwickelt* klassifiziert wird (einem so genannten Emerging
Market), ist nicht gestattet.
c) Bis zu 10 % des Fondsvermdgens dirfen in OGAW oder
OGA im Sinne von § 4 Nr. 2 des Verwaltungsreglements
angelegt werden, die Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds
mit kurzer Laufzeitstruktur nach Mal3gabe der CESR's
Guidelines on a common definition of European money
market funds (Ref.: CESR/10-049) (CESR Richtlinien tber
eine einheitliche Definition von Europaischen
Geldmarktfonds) oder vergleichbare ausléandische
Investmentvermdgen (,Geldmarktfonds*) sind.

Hierbei kann es sich sowohl um breit diversifizierte als
auch um auf bestimmte Emittentengruppen und/oder

Hierzu wird das Vermdgen des Fonds nach dem

Grundsatz der Risikostreuung wie folgt angelegt:

a) Fur das Fondsvermdgen durfen Einlagen im Sinne von
8 4 Nr. 4 des Verwaltungsreglements gehalten sowie
Geldmarktinstrumente im Sinne von § 4 Nr. 1 des
Verwaltungsreglements erworben werden.

Die Geldmarktinstrumente im Sinne von § 4 Nr. 1 des
Verwaltungsreglements sowie |hr Emittent missen
stets im Rahmen der internen Analyse der
Kreditqualitat gemaf § 5 des Verwaltungsreglements
eine positive Bewertung erhalten haben, die einem der
zwei hdchsten verfigbaren Kurzfrist-Ratings einer
anerkannten Rating-Agentur entspricht.
Geldmarktinstrumente im Sinne von § 4 Nr. 1 des
Verwaltungsreglements, die von einer
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskdrperschaft oder einer Zentralbank eines
Mitgliedsstaates der Europaischen Union, der
Européischen Zentralbank, der Europaischen Union
oder der Europdischen Investitionsbank begeben oder
garantiert werden, kdnnen dann erworben werden,
wenn diese im Rahmen der internen Analyse der
Kreditqualitat gemaf § 5 des Verwaltungsreglements
ebenfalls eine positive Bewertung erhalten haben die
einem Investment-Grade-Rating einer anerkannten
Rating-Agentur entspricht

b) Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten im Sinne des
Buchstabens a) deren Aussteller zum
Erwerbszeitpunkt ihren Sitz in einem Land haben, das
laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie
,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallt, d. h.
nicht als ,entwickelt* klassifiziert wird (einem so
genannten Emerging Market), ist nicht gestattet.

c) Bis zu 10 % des Fondsvermégens dirfen in OGAW
oder OGA im Sinne von § 4 Nr. 3 des
Verwaltungsreglements angelegt werden, die
Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur nach MaRRgabe der EU-Verordnung
(,Geldmarktfonds*) sind.

Hierbei kann es sich sowohl um breit diversifizierte als
auch um auf bestimmte Emittentengruppen und/oder
Wahrungen fokussierte Geldmarktfonds handeln. Je
nach Einschatzung der Marktlage kénnen
unterschiedliche Schwerpunkte gesetzt werden, wobei
der auf Geldmarktfonds entfallende Anteil des
Fondsvermoégens auch vollstandig in einer der
vorgenannten Geldmarktfondskategorien angelegt
werden kann.

Es werden grundsétzlich nur Anteile an
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Wahrungen fokussierte Geldmarktfonds handeln. Je nach
Einschatzung der Marktlage kdnnen unterschiedliche
Schwerpunkte gesetzt werden, wobei der auf
Geldmarktfonds entfallende Anteil des Fondsvermogens
auch vollstéandig in einer der vorgenannten
Geldmarktfondskategorien angelegt werden kann.

Es werden grundséatzlich nur Anteile an Geldmarktfonds
erworben, die direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesell-
schaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der
Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
verwaltet werden. Anteile an anderen Fonds werden nur
ausnahmsweise und nur dann erworben, wenn keiner der
vorgenannten Fonds die vom Fondsmanagement im
Einzelfall fir notwendig erachtete Anlagepolitik verfolgt.

d) Der Anteil der auf USD lautenden Anlagegegenstande
darf 51 % des Werts des Fondsvermégens nicht
unterschreiten.

Der Anteil der nicht auf USD lautenden
Anlagegegenstande und Verbindlichkeiten soll 5 % des
Werts des Fondsvermdgens nur Uberschreiten, wenn der
Uber diesen Wert hinausgehende Anteil durch Derivate auf
Wechselkurse oder Wahrungen abgesichert ist. Auf gleiche
Waéhrung lautende Anlagegegenstéande und
Verbindlichkeiten werden auf diese Grenze bis zur Héhe des
kleineren Betrages nicht angerechnet. Anlageinstrumente,
die nicht auf eine Wéhrung lauten, gelten als auf die
Waéhrung des Sitzlandes ihres Emittenten lautend.

Zusatzlich kénnen im Rahmen von Anteilklassen
Geschafte getatigt werden, mit denen — unter
entsprechender Zugrundelegung der vorgenannten
Zuordnungen - weitgehend gegen eine bestimmte andere
Wahrung abgesichert wird.

e) Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer
samtlicher Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens
darf héchstens 6 Monate betragen. Bei
Vermdégensgegenstanden mit einer variablen Verzinsung ist
der Zeitpunkt der nachsten Zinsanpassung mafgeblich.
f) Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit
samtlicher Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens
bis zu deren Endfalligkeit darf héchstens 12 Monate
betragen.
g) Im Rahmen und unter Beachtung der oben genannten
Beschrankungen kann das Fondsvermdgen — je nach
Einschatzung der Marktlage — sowohl
— auf einzelne Typen von Anlagegegenstanden, und/oder
— auf einzelne Branchen, und/oder
— auf einzelne Lander, und/oder
— auf Anlagegegenstéande mit kiirzeren bzw. langeren
(Rest-)Laufzeiten, und/oder
— auf Anlagegegenstande von Ausstellern/Schuldnern mit
bestimmten Charakteren (z. B. Staaten oder Unternehmen),
konzentriert als auch breit ibergreifend investiert
werden.
h) Eine Uber- bzw. Unterschreitung der vorstehend in den
Buchstaben c), d), ) und f) beschriebenen Grenzen ist
zulassig, wenn dies durch Wertveranderungen von im
Fondsvermdgen enthaltenen Anlagegegenstanden, durch
Ausubung von Bezugs- oder Optionsrechten oder durch
Veranderung des Werts des gesamten Fonds z. B. bei
Ausgabe oder Riicknahme von Anteilscheinen geschieht
(sog. ,passive Grenzverletzung®). In diesen Fallen ist die
Wiedereinhaltung der genannten Grenzen in angemessener
Frist anzustreben.
i) AuRerdem ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet,
fur den Fonds zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung (inklusive zu Absicherungszwecken)
Techniken und Instrumente einzusetzen (gem. 88 8 f. des
Verwaltungsreglements bzw. den Erlauterungen im
Verkaufsprospekt unter ,Einsatz von Techniken und
Instrumenten und damit verbundene besondere Risiken®)
sowie gem. § 11 des Verwaltungsreglements kurzfristige
Kredite aufzunehmen, Wahrungsderivate dirfen nur zu
Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Unter keinen Umstanden darf der Fonds beim Einsatz von
Techniken und Instrumenten von den genannten
Anlagezielen abweichen.

d)

e)

f)

g)

h)

Geldmarktfonds erworben, die direkt oder indirekt von
der Verwaltungsgesell-schaft selbst oder einer
anderen Gesellschaft, die mit der
Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
verwaltet werden. Anteile an anderen Fonds werden
nur ausnahmsweise und nur dann erworben, wenn
keiner der vorgenannten Fonds die vom
Fondsmanagement im Einzelfall fir notwendig
erachtete Anlagepolitik verfolgt.

Der Anteil der auf USD lautenden Anlagegegenstande
darf 51 % des Werts des Fondsvermdgens nicht
unterschreiten.

Der Anteil der nicht auf USD lautenden
Anlagegegenstande und Verbindlichkeiten soll 5 %
des Werts des Fondsvermdgens nur Uberschreiten,
wenn der Uber diesen Wert hinausgehende Anteil
durch Derivate auf Wechselkurse oder Wahrungen
abgesichert ist. Auf gleiche Wahrung lautende
Anlagegegenstande und Verbindlichkeiten werden auf
diese Grenze bis zur Hohe des kleineren Betrages
nicht angerechnet. Anlageinstrumente, die nicht auf
eine Wahrung lauten, gelten als auf die Wahrung des

Sitzlandes ihres Emittenten lautend.

Zusatzlich kénnen im Rahmen von Anteilklassen
Geschafte getéatigt werden, mit denen — unter
entsprechender Zugrundelegung der vorgenannten
Zuordnungen - weitgehend gegen eine bestimmte
andere Wahrung abgesichert wird.

Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer
samtlicher der fur Rechnung des Fondsvermégens
gehaltenen Vermdgensgegenstande darf zu keinem
Zeitpunkt mehr als 6 Monate betragen. Bei
Vermoégensgegenstanden mit einer variablen
Verzinsung ist der Zeitpunkt der nachsten
Zinsanpassung maRgeblich.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit
samtlicher der fir Rechnung des Fondsvermdgens
gehaltenen Vermogensgegenstande darf bis zu deren
Endfélligkeit zu keinem Zeitpunkt mehr als 12 Monate
betragen. Fir die Berechnung der gewichteten
durchschnittlichen Restlaufzeit gilt Art. 25 Abs. 1
Unterabschnitte 2 und 3 der EU-Verordnung.

Im Rahmen und unter Beachtung der oben genannten
Beschrankungen kann das Fondsvermdgen — je nach
Einschatzung der Marktlage — sowohl
auf einzelne Typen von Anlagegegenstanden,
und/oder
auf einzelne Branchen, und/oder
auf einzelne Lander, und/oder
auf Anlagegegenstéande mit kiirzeren bzw. langeren
(Rest-)Laufzeiten, und/oder
auf Anlagegegenstande von Ausstellern/Schuldnern
mit bestimmten Charakteren (z. B. Staaten oder
Unternehmen),
konzentriert als auch breit Ubergreifend investiert
werden.

Eine Uber- bzw. Unterschreitung der vorstehend in
den Buchstaben c), d), e) und f) beschriebenen
Grenzen ist zuléassig, wenn dies durch
Wertveranderungen von im Fondsvermdgen
enthaltenen Anlagegegenstéanden, durch Ausibung
von Bezugs- oder Optionsrechten oder durch
Veranderung des Werts des gesamten Fonds z. B. bei
Ausgabe oder Ricknahme von Anteilscheinen
geschieht (sog. ,passive Grenzverletzung"). In diesen
Féallen ist die Wiedereinhaltung der genannten
Grenzen in angemessener Frist anzustreben.
Mindestens 7,50 % des Werts des Fondsvermdgens
mussen aus téglich fallig werdenden
Vermogenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéften,
die unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag
beendet werden kénnen oder Bareinlagen, die unter
Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag
abgezogen werden kénnen, bestehen.

Mindestens 15 % des Werts des Fondsvermodgens
missen aus woéchentlich fallig werdenden
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Vermogensgegenstande, deren Wertentwicklung unmittelbar
oder mittelbar von der Wertentwicklung von Aktien und
Rohstoffen abgeleitet ist, einschlieRlich Techniken und
Instrumenten, durfen nicht erworben werden.

Das Fondsmanagement wird das Fondsvermdgen nach
eingehender Analyse aller ihm zur Verfiigung stehenden
Informationen und unter sorgfaltiger Abwagung der Chancen
und Risiken in Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wertpapiere
und sonstige zulassige Vermdgensgegenstande investieren.
Die Wertentwicklung der Fondsanteile bleibt aber von den
Kursveranderungen an den Markten abhangig. Es kann
daher keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagepolitik erreicht werden.

Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als den
ursprunglich angelegten Betrag zurtickzuerhalten.

Das Fondsmanagement richtet die Zusammensetzung des
Fonds je nach seiner Einschatzung der Marktlage und unter
Bericksichtigung des Anlageziels und der Anlagegrundsétze
aus, was auch zu einer vollstéandigen oder teilweisen
Neuausrichtung der Zusammensetzung des Fonds fiihren
kann. Derartige Anpassungen kénnen deshalb
gegebenenfalls auch h&ufig erfolgen.

Vermogenswerten, umgekehrten Pensionsgeschaften,
die unter Einhaltung einer Frist von flinf Arbeitstagen
beendet oder Bareinlagen, die unter Einhaltung einer
Frist von fiinf Arbeitstagen abgezogen werden kénnen,
bestehen. Geldmarktinstrumente oder Anteile an
anderen Geldmarktfonds diirfen bis zu einer
Obergrenze von 7,50 % zu den wochentlich falligen
Vermdogenswerten gezéhlt werden, sofern sie
innerhalb von funf Arbeitstagen zuriickgegeben und
abgewickelt werden kénnen.

k) Verbriefungen und besicherte Geldmarktpapiere
(,Asset Backed Commerical Paper” oder ,ABCPs*
genannt) im Sinne des § 4 Nr. 2 des
Verwaltungsreglements durfen nicht erworben werden.

1) AuRerdem ist es der Verwaltungsgesellschaft
gestattet, fur den Fonds zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung (inklusive zu
Absicherungszwecken) Techniken und Instrumente
einzusetzen (gem. 88 8 f. des Verwaltungsreglements
bzw. den Erlauterungen im Verkaufsprospekt unter
,Einsatz von Techniken und Instrumenten und damit
verbundene besondere Risiken®). Wahrungsderivate
darfen nur zu Absicherungszwecken eingesetzt
werden.

m) Der Abschluss von Pensionsgeschéften und
umgekehrten Pensionsgeschaften gemafd den §8 9
und 10 des Verwaltungsreglements ist nicht gestattet.

Unter keinen Umsténden darf der Fonds beim Einsatz von

Techniken und Instrumenten von den genannten

Anlagezielen abweichen.

Vermoégensgegenstande, deren Wertentwicklung

unmittelbar oder mittelbar von der Wertentwicklung von

Aktien und Rohstoffen abgeleitet ist, einschlie3lich

Techniken und Instrumenten, durfen nicht erworben

werden.

Das Fondsmanagement wird das Fondsvermdgen nach

eingehender Analyse aller ihm zur Verfiigung stehenden

Informationen und unter sorgfaltiger Abwagung der

Chancen und Risiken in Geldmarktinstrumente, Einlagen,

Wertpapiere und sonstige zulassige

Vermoégensgegenstande investieren. Die Wertentwicklung

der Fondsanteile bleibt aber von den Kursveréanderungen

an den Mérkten abhangig. Es kann daher keine

Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der

Anlagepolitik erreicht werden.

Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als

den urspriinglich angelegten Betrag zurtickzuerhalten.

Das Fondsmanagement richtet die Zusammensetzung des

Fonds je nach seiner Einschatzung der Marktlage und

unter Beriicksichtigung des Anlageziels und der

Anlagegrundséatze aus, was auch zu einer vollstandigen

oder teilweisen Neuausrichtung der Zusammensetzung

des Fonds fiihren kann. Derartige Anpassungen kénnen
deshalb gegebenenfalls auch h&ufig erfolgen.

CB Geldmarkt Deutschland |

Anlagegrundsatze bis zum 29. September 2019

Anlagegrundséatze ab dem 30. September 2019

Das Nettofondsvermdgen wird ausschlie3lich in
Geldmarktinstrumenten bzw. in Sichteinlagen oder anderen
kundbaren Einlagen, flissigen Mitteln sowie in sonstigen
nach dem Verwaltungsreglement zuléssigen
Vermodgensgegenstanden angelegt.

Die Geldmarktinstrumente missen,

- abweichend von § 4 Nr. 5 Satz 2 des
Verwaltungsreglements bei mindestens drei Bewertungen
anerkannter Rating-Agenturen, soweit vorhanden, mit
einem der zwei hdchsten verfiugbaren Kurzfrist-Ratings
ausgestattet sein, oder fir den Fall, dass keine externen
Bewertungen vorliegen, von der Gesellschaft als
Geldmarktinstrument mit entsprechender Bonitat
eingestuft werden; Geldmarktinstrumente, die von einer
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskdrperschaft oder einer Zentralbank eines
Mitgliedsstaates der Europaischen Union, der

Die Ziele der Anlagepolitik werden unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung verfolgt. Generell ist
darauf hinzuweisen, dass die Wertentwicklung der
Fondsanteile im Wesentlichen von den sich borsentéaglich
ergebenden Kursveranderungen der im Fonds enthaltenen
Vermogensgegenstéande und den Ertragnissen bestimmt
wird.

a) Das Nettofondsvermogen wird ausschlieBlich in
Geldmarktinstrumenten bzw. in Sichteinlagen oder
anderen kiindbaren Einlagen, flissigen Mitteln sowie
in sonstigen nach dem Verwaltungsreglement
zulassigen Vermogensgegenstéanden angelegt.

b) Bis zu 100% des Fondsvermdgens durfen in
Geldmarktinstrumente im Sinne von § 4 Nr. 1 des
Verwaltungsreglements angelegt werden. Das
Fondsvermoégen kann hierbei insbesondere in
folgenden Geldmarktinstrumenten angelegt werden:
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Européischen Zentralbank, der Europaischen Union oder
der Europaischen Investitionsbank begeben oder
garantiert werden, kdnnen auch dann erworben werden,
wenn sie mindestens mit einem Investment-Grade-Rating
einer anerkannten Rating-Agentur ausgestattet sind oder
fur den Fall, dass keine externen Bewertungen vorliegen,
von der Gesellschaft als Geldmarktinstrument mit
entsprechender Bonitét eingestuft werden;

- im Zeitpunkt des Erwerbs fur das Fondsvermdgen eine
restliche Laufzeit von héchstens zwei Jahren haben und
die Verzinsung muss nach den Ausgabebedingungen
innerhalb von hdchstens 397 Tagen marktgerecht
angepasst werden.

Das Nettofondsvermdégen kann bis zu einhundert Prozent in

flussigen Mitteln angelegt werden, das heif3t, das

Fondsvermogen kann auch bis zu einhundert Prozent aus

Einlagen auf Sicht oder Termin bestehen. Die Ziele der

Anlagepolitik werden unter Beachtung des Grundsatzes der

Risikostreuung verfolgt.

Generell ist darauf hinzuweisen, dass die Wertentwicklung

der Fondsanteile im Wesentlichen von den sich

borsentaglich ergebenden Kursveranderungen der im Fonds
enthaltenen Vermoégensgegenstande und den Ertragnissen
bestimmt wird.

Der Fonds kann insbesondere in folgenden

Geldmarktinstrumenten anlegen:

— Certificates of Deposit (Einlagenzertifikate),

— Commercial Paper (als Inhaberschuldverschreibungen

ausgestattete Geldmarkttitel),

— Banker's Acceptances (Handelswechsel, die auf eine

Bank gezogen sind, die fur die Einldsung haftet),

— Schuldscheindarlehen,

— sowie in anderen fest- oder variabel verzinslichen bzw. in

auf- oder abgezinsten Geldmarktinstrumenten,

welche von 6ffentlichen oder anderen erstklassigen

Schuldnern begeben oder garantiert sind.

Einlagen auf Sicht oder Termin kdnnen bei der Verwahrstelle

oder Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU

oder bei solchen Kreditinstituten getatigt werden die, falls
deren Sitz sich in einem Drittstaat befindet, gleichwertigen

Aufsichtsbestimmungen unterliegen. Solche Einlagen auf

Sicht oder Termin mussen auf Sperrkonten unterhalten

werden und kénnen, mussen aber nicht oder nicht in vollem

Umfang durch eine Sicherungseinrichtung geschiitzt sein.

Fur den Fonds insgesamt dirfen 10 % der

Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erworben werden. Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht

eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der

Geldmarktinstrumente zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht

berechnen lasst.

Kredite zu Lasten des Fonds dirfen nur kurzfristig bis zur

Hohe von 10 % des Nettofondsvermdégens und nur mit

Zustimmung der Verwabhrstelle zu der Kreditaufnahme und

zu den Darlehensbedingungen aufgenommen werden.

Des Weiteren werden maximal 10 % des

Nettofondsvermégens in andere Geldmarktfonds oder

Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur nach MaRgabe

der CESR’s Guidelines on a common definition of European

money market funds (Ref.: CESR/10-049) (CESR Richtlinien

Uber eine einheitliche Definition von Européischen

Geldmarktfonds) oder vergleichbare auslandische

Investmentvermdgen (,Geldmarktfonds*) investiert.

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten sowie von

Geldmarktfonds in einer anderen als der Fondswahrung ist

nur zuléssig, wenn das Wahrungsrisiko weitestgehend

abgesichert wird.

Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer

samtlicher Vermogensgegenstande des Fondsvermégens

darf hochstens sechs Monate betragen. Bei

Vermdégensgegenstanden mit einer variablen Verzinsung ist

der Zeitpunkt der néchsten Zinsanpassung maf3geblich.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit samtlicher

Vermogensgegenstande des Fondsvermdgens bis zu deren

Endfalligkeit darf héchstens 12 Monate betragen.

AuRerdem ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, fur

den Fonds zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung

(inklusive zu Absicherungszwecken) Techniken und

<)

d)

e)

f)

9)

h)

Certificates of Deposit (Einlagenzertifikate),
Commercial Paper (als Inhaberschuldverschreibungen
ausgestattete Geldmarkttitel),

Banker’s Acceptances (Handelswechsel, die auf eine
Bank gezogen sind, die fur die Einldsung haftet),
Schuldscheindarlehen,

sowie in anderen fest- oder variabelverzinslichen bzw.
in auf- oder abgezinsten Geldmarktinstrumenten,
welche von 6ffentlichen oder anderen erstklassigen
Schuldnern begeben oder garantiert sind
Geldmarktinstrumente im Sinne von § 4 Nr. 1 des
Verwaltungsreglements sowie lhr Emittent missen
stets im Rahmen der internen Analyse der
Kreditqualitdt gemafR § 5 des Verwaltungsreglements
eine positive Bewertung erhalten haben, die einem der
zwei hochsten verfugbaren Kurzfrist-Ratings einer
anerkannten Rating Agenturen entspricht.
Geldmarktinstrumente im Sinne von § 4 Nr. 1 des
Verwaltungsreglements, die von einer
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskdrperschaft oder einer Zentralbank eines
Mitgliedsstaates der Europaischen Union, der
Européischen Zentralbank, der Européischen Union
oder der Europdischen Investitionsbank begeben oder
garantiert werden, kénnen dann erworben werden,
wenn diese im Rahmen der internen Analyse der
Kreditqualitiat gemaf § 5 des Verwaltungsreglements
ebenfalls eine positive Bewertung erhalten haben die
einem Investment-Grade-Rating einer anerkannten
Rating-Agentur entspricht.

Bis zu 100% des Fondsvermdogens dirfen in
Bankguthaben geméaR § 4 Nr. 4 des
Verwaltungsreglements gehalten werden.

Bis zu 10 % des Fondsvermdgens dirfen in OGAW
oder OGA im Sinne von § 4 Nr. 3 des
Verwaltungsreglements angelegt werden, die
Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur nach MaRR3gabe der EU-Verordnung
(,Geldmarktfonds*“) sind. Der Erwerb von
Geldmarktinstrumenten sowie von Geldmarktfonds in
einer anderen als der Fondswahrung ist nur zulassig,
wenn das Wahrungsrisiko weitestgehend abgesichert
wird.

Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer
samtlicher der fir Rechnung des Sondervermdgens
gehaltenen Vermdgensgegenstande darf zu keinem
Zeitpunkt mehr als 6 Monate betragen. Bei
Vermogensgegenstanden mit einer variablen
Verzinsung ist der Zeitpunkt der nachsten
Zinsanpassung maf3geblich.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit
samtlicher der fir Rechnung des Sondervermdgens
gehaltenen Vermdgensgegenstande darf bis zu deren
Endfélligkeit zu keinem Zeitpunkt mehr als 12 Monate
betragen. Fir die Berechnung der gewichteten
durchschnittlichen Restlaufzeit gilt Art. 25 Abs. 1
Unterabschnitte 2 und 3 der EU-Verordnung.
Mindestens 7,50 % des Fondsvermdgens missen aus
taglich fallig werdenden Vermégenswerten,
umgekehrten Pensionsgeschaften, die unter
Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag beendet
werden kénnen oder Bareinlagen, die unter Einhaltung
einer Frist von einem Arbeitstag abgezogen werden
kénnen, bestehen.

Mindestens 15 % des Fondsvermdgens mussen aus
wdchentlich fallig werdenden Vermégenswerten,
umgekehrten Pensionsgeschaften, die unter
Einhaltung einer Frist von finf Arbeitstagen beendet
oder Bareinlagen, die unter Einhaltung einer Frist von
funf Arbeitstagen abgezogen werden kénnen,
bestehen. Geldmarktinstrumente oder Anteile an
anderen Geldmarktfonds dirfen bis zu einer
Obergrenze von 7,50 % zu den wdéchentlich falligen
Vermogenswerten gezahlt werden, sofern sie
innerhalb von funf Arbeitstagen zuriickgegeben und
abgewickelt werden kénnen.

Verbriefungen und besicherte Geldmarktpapiere
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Instrumente einzusetzen (gem. 88 8 f. des
Verwaltungsreglements bzw. den Erlauterungen im
Verkaufsprospekt unter ,Einsatz von Techniken und
Instrumenten und damit verbundene besondere Risiken®)
sowie gem. § 11 des Verwaltungsreglements kurzfristige
Kredite aufzunehmen. Wahrungsderivate durfen nur zu
Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Unter keinen Umsténden darf der Fonds beim Einsatz von
Techniken und Instrumenten von den genannten
Anlagezielen abweichen.

Vermdégensgegenstande, deren Wertentwicklung unmittelbar
oder mittelbar von der Wertentwicklung von Aktien und
Rohstoffen abgeleitet ist, einschlieR3lich Techniken und
Instrumenten, durfen nicht erworben werden.

Die Benchmark des Fonds ist der EONIA. Die Benchmark
dient zur Messung des Anlageerfolgs des Fonds. Das
Fondsmanagement strebt daher im Rahmen der durch die
Anlagepolitik des Fonds eingerdumten Mdglichkeiten eine —
im Vergleich zur Wertentwicklung der Benchmark — bessere
Wertentwicklung des Fonds an.

(,Asset Backed Commerical Paper” oder ,ABCPs*
genannt) im Sinne des § 4 Nr. 2 des
Verwaltungsreglements durfen nicht erworben werden.
k) AufRerdem ist es der Verwaltungsgesellschaft
gestattet, fir den Fonds zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung (inklusive zu
Absicherungszwecken) Techniken und Instrumente
einzusetzen (gem. 8§ 8 f. des Verwaltungsreglements
bzw. den Erlauterungen im Verkaufsprospekt unter
,Einsatz von Techniken und Instrumenten und damit
verbundene besondere Risiken®).
I) Der Abschluss von Pensionsgeschéaften und
umgekehrten Pensionsgeschéften ist gemaf den in 8§
9 und 10 des Verwaltungsreglements vorgegebenen
Rahmen mdglich, jedoch ausschlie3lich im geringen
Umfang beabsichtigt.
Unter keinen Umsténden darf der Fonds beim Einsatz von
Techniken und Instrumenten von den genannten
Anlagezielen abweichen.
Vermoégensgegenstande, deren Wertentwicklung
unmittelbar oder mittelbar von der Wertentwicklung von
Aktien und Rohstoffen abgeleitet ist, einschlie3lich
Techniken und Instrumenten, dirfen nicht erworben
werden.
Die Benchmark des Fonds ist der EONIA. Die Benchmark
dient zur Messung des Anlageerfolgs des Fonds. Das
Fondsmanagement strebt daher im Rahmen der durch die
Anlagepolitik des Fonds eingerdumten Mdéglichkeiten eine
— im Vergleich zur Wertentwicklung der Benchmark —
bessere Wertentwicklung des Fonds an.
Die Benchmark wird von der Europaischen Zentralbank
bereitgestellt, einem Administrator, der noch nicht im
Register im Einklang mit Artikel 36 der Verordnung des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni
2016 uber Indizes erscheint.

Die Kostenstruktur der Fonds verbleibt unverandert.

Die auf den 30. September 2019 datierten Verkaufsprospekte sind ab dem Datum des Inkrafttretens
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft in Frankfurt / Main, der Zweigniederlassung der
Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg und bei den Informationsstellen in Luxemburg (State Street
Bank Luxembourg S.C.A.) und in den Landern, in denen der entsprechende Fonds zum 6&ffentlichen
Vertrieb zugelassen ist, einsehbar bzw. kostenfrei erhéltlich.

September 2019

Die Verwaltungsgesellschaft

September 2019

Die Verwahrstelle




