Du far tilsendt dette cirkuleere, da du er indehaver af investeringsbeviser i Allianz US Equity, en afdeling i Allianz
Global Investors Fund V. Det er vigtigt og kraever din gjeblikkelige opmaerksomhed. Hvis du er i tvivl om, hvad du
skal foretage dig, ber du omgaende kontakte din bgrsmaegler, bankrddgiver, advokat eller anden professionel
radgiver. Hvis du har solgt eller pd anden made overdraget din beholdning i Allianz US Equity, bedes du sende
dette cirkulaere (eller hvis det er relevant, en kopi) og den medfglgende fuldmagtsblanket til den bgrsmaegler,
bankradgiver eller anden agent, som har gennemfgrt salget, og som kan videresende det til kaberen eller
erhververen.

Bestyrelsen i Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited i egenskab af forvalter af Allianz Global Investors
Fund V (herefter benaevnt "forvalter") er de ansvarlige for oplysningerne i dette cirkuleere. Oplysningerne i
cirkularet er efter bestyrelsens overbevisning pa datoen derfor i overensstemmelse med fakta, der er ikke
udeladt noget, der med sandsynlighed ville pavirke betydningen af oplysningerne, og bestyrelsen har taget alle
rimelige skridt for at sikre, at det er tilfaeldet.

FORESLAET GRANSEOVERSKRIDENDE FUSION

af
Allianz US Equity

(en afdeling i Allianz Global Investors Fund V, etableret som en aben investeringsfond i henhold til lovgivningen i
Irland og godkendt af den irske centralbank i henhold til European Communities (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2011, med senere andringer, og en paraplyfond med adskilt
ansvar mellem afdelingerne)

0G
Allianz US Equity Fund
(en afdeling i Allianz Global Investors Fund, et investeringsinstitut struktureret som et société d'investissement a
capital variable i henhold til luxembourgsk lov og godkendt af Commission de Surveillance du Secteur Financier i

henhold til den luxembourgske lov om institutter for kollektiv investering af 17. december 2010 med senere
@ndringer)

12. september 2019
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MEDMINDRE ANDET ER ANGIVET, HAR ALLE DEFINITIONER DEN BETYDNING, SOM ANGIVES | BILAG II.

Dato for afsendelse af cirkuleere 12. september 2019

Fristen for modtagelse af fuldmagtsblanketter med 30. september 2019 k. 12:00.
relation til generalforsamlingen

Dato for generalforsamlingen 2. oktober 2019

Dato for afsendelse af meddelelse om udfaldet af 4. november 2019
generalforsamlingen (og meddelelse om a&ndringer af
ikrafttreedelsesdatoen)

Fristen for tegning af investeringsbeviser 4. november 2019 k. 17:00
Fristen for indlgsning af investeringsbeviser 9. december 2019 kl. 17:00
lkrafttraedelsesdato og -tidspunkt 17. december 2019kl. 23:59

Farste dag med handel af nye aktier i den fortsaettende Den fgrste handelsdag efter ikrafttreedelsesdatoen
fond

Dato for afsendelse af transaktionsoversigt, som Senest 5 hverdage fra ikrafttreedelsesdatoen
bekreefter aktiebeholdning i den fortsaettende fond

Den foreslaede fusion af den ophgrende fond og den fortsattende fond skal godkendes af
investeringsbevisindehaverne i den ophgrende fond. Medmindre andet er bestemt, er ovennavnte
tidspunkter angivet i irsk tid.

Generelt

Kursen pd investeringsbeviser i den ophgrende fond og/eller nye aktier i den fortsaettende fond samt relaterede
indtaegter kan ga op og ned, og du far maske ikke det belgb tilbage, som du har investeret.

De generelle risikofaktorer for den ophgrende fond og investeringsfonden er beskrevet i prospektet og de
centrale investorinformationer for den ophgrende fond, og de generelle risikofaktorer for den fortseettende fond
0g SICAV er beskrevet i SICAV-prospektet og de centrale investorinformationer for den fortsaettende fond. De
centrale investorinformationer for den fortseettende fond er medtaget i bilag IV. SICAV-prospektet kan beses pa
SICAVets hjemsted. Du kan ogsa besgge https://regulatory.allianzgi.com for at fa en kopi af SICAV-prospektet.

Yderligere forespgrgsler kan rettes til din relationship manager.
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[Pa Carne Global Fund Managers (Ireland) Limiteds brevpapir]

12. september 2019
Kaere investeringsbevisindehaver

Vedr.: Foresldet fusion af Allianz US Equity, en afdeling i Allianz Global Investors Fund V, og Allianz US Equity
Fund, en afdeling i Allianz Global Investors Fund

Vi skriver til dig for at bede dig om at overveje et forslag om fusion af Allianz US Equity (herefter benaevnt den
"ophgrende fond"), en afdeling i Allianz Clobal Investors Fund V (herefter benaevnt "investeringsfonden”), et
investeringsinstitut, som er godkendt af den irske centralbank, med Allianz US Equity Fund (herefter benaevnt den
"fortseettende fond"), en afdeling i Allianz Global Investors Fund (herefter benaevnt "SICAV"), et investeringsinstitut,
som er godkendt af Commission de Surveillance du Secteur Financier (herefter benaevnt "CSSF") i Luxembourg.

Formdlet med dette cirkuleere er at beskrive den foresldede fusionsordning (herefter benaevnt "ordningen"), at
fremhaeve vigtige datoer/de naeste skridt og at invitere dig, ved meddelelse i bilag I hertil (herefter benaevnt
"'meddelelsen”), til at deltage i en ekstraordiner generalforsamling (herefter benavnt "EGF") for
investeringsbevisindehaverne i den ophgrende fond, som indkaldes for at traeffe en beslutning vedrgrende
ordningen.

Detaljerne i ordningen og vores anbefalinger om at gennemfgare ordningen er beskrevet narmere i afsnit 1 til 6
nedenfor. Der er isaer seks punkter, vi gerne vil ggre alle investeringsbevisindehavere opmaerksom pa:

0) Hvis ordningen bliver godkendt ved EGF'en, suspenderes alle tegninger, ombytninger og indlgsninger
vedrgrende investeringsbeviserne med start fra det endelige skeeringstidspunkt for tegning eller det
endelige skaeringstidspunkt for indlgsning, alt efter hvad der er relevant, til og med ikrafttreedelsesdatoen.
Denne suspendering sker for at kunne udfgre de beregninger og bekraftelser, som er ngdvendige i forhold
til gennemfarelse af ordningen. Derfor kan investeringsbevisindehavere, som ikke gnsker at deltage i den
foresldede ordning, indlgse deres investeringsbeviser i den ophgrende fond uden beregning fra datoen for
meddelelsen om udfaldet af generalforsamlingen indtil det endelige skaeringstidspunkt for indlgsning.
Indlgsninger udfgres i henhold til vilkdrene i den ophgrende fonds prospekt.

(i) Investeringsbevisindehaverne  kan stemme personligt pd generalforsamlingen eller benytte
fuldmagtsblanketten (vedlagt i bilag I). Investeringsbevisindehavere, som gnsker at stemme ved fuldmagt,
bedes bemaerke, at der skal returneres en behgrigt udfyldt fuldmagtsblanket til selskabssekreteeren hos
forvalteren Carne Global Financial Services Limited, 2nd Floor, Block E, lveagh Court, Harcourt Road, Dublin
2, Irland, maerket ‘“attention Aisling McCormack/Kyle Richardson" (eller pr. e-mail til
carnecosec@carnegroup.com) senest kl. 12:00 (irsk tid) den 30. september 2019 for at komme i
betragtning. For investeringsbevisindehavere, som er selskaber, skal alle repraesentanter, der deltager og
stemmer ved EGFen pd dine vegne, fremvise et "letter of representation” (en repraesentationserklaering).
Der er vedlagt en skabelon til et "letter of representation” i bilag I.

(i) Safremt investeringsbevisindehaverne ikke vedtager beslutningen om at godkende ordningen (herefter
beneevnt "beslutningen”), gennemfgres fusionen af den ophgrende fond og den fortsaettende fond ikke, og
den ophgrende fond genoptager derefter behandlingen af anmodninger om tegninger, indlgsninger og
ombytninger som beskrevet i prospektet pa naeste handelsdag efter meddelelsen om udfaldet af EGF'en.

(iv) S&fremt investeringsbevisindehaverne vedtager beslutningen med 75% flertal af de stemmer, som er
afgivet af investeringsbevisindehaverne personligt eller ved fuldmagt pa EGF'en, fortsatter den ophgrende
fond med at handle som specificeret ovenfor indtil det endelige skeeringstidspunkt for tegning eller det

Internal



)

(vi)

2.1

endelige skaeringstidspunkt for indlgsning, alt efter hvad der er relevant (og derfor har
investeringsbevisindehaverne mulighed for at indlgse deres investeringsbeviser indtil skaeringstidspunktet
for indlgsning som anfert ovenfor). Safremt beslutningen bliver vedtaget, bliver alle
investeringsbevisindehavere investorer i den fortseettende fond pr. ikrafttreedelsesdatoen.

De investeringsbevisindehavere, som stemmer imod ordningen, men ikke foretager indlgsning, og de
investeringsbevisindehavere, som ikke ggr noget, skal bemaerke, at hvis ordningen bliver godkendt pa
EGFen, har investeringsbeviserne i den ophgrende fond ikke laengere nogen vaerdi og bliver annulleret pa
ikrafttreedelsesdatoen, og alle investeringsbevisindehavere far udstedt nye aktier og bliver investorer i den
fortsaettende fond.

Som bekraeftet ovenfor er ikrafttraedelsesdatoen den 17. december 2019 eller en dato, som fastseettes af
bestyrelsen og godkendes af centralbanken, som investeringsbevisindehaverne underrettes om skriftligt.
Séfremt bestyrelsen godkender en senere dato, kan den ogsé foretage de falgejusteringer af de gvrige
elementer i tidsplanen for ordningen, som den mener er passende.

Baggrund for ordningen

Bestyrelsen i forvalteren og bestyrelsen i SICAV har godkendt forslaget fra Allianz Global Investors GmbH,
investeringsforvalteren i den ophgrende og den fortseettende fond, om at fusionere den ophgrende fond og
den fortsaettende fond. Dette vil strgmline produkttilbuddet pd aktieomrddet og tilbyde investorerne
mulighed for fortsat at investere i en attraktiv strategi i produktkategorien.

Ordningen vil ogsa resultere i flere stordriftsfordele pa langt sigt og stgrre operationel effektivitet, og dette
bar pé leengere sigt fare til besparelser for investeringsbevisindehaverne. Desuden vil der sandsynligvis blive
realiseret stgrre operationel effektivitet som fglge af en formindsket operationel og administrativ byrde. Det
forventes ogsd, at ordningen vil resultere i et stgrre antal udlodningsmuligheder for den fortseettende fond,
hvilket ville kunne @ge tegningerne og sikre stordriftsfordele og sterre spredning af
investeringsbevisindehaverne.

Neermere oplysninger om SICAV og den fortsattende fond
SICAV

SICAV blev under navnet DRESDNER GLOBAL STRATEGIES FUND stiftet som et société anonyme for en
ubegreenset periode i henhold til lovgivningen i Luxembourg og er betegnes som et dbent société
d'investissement & capital variable i henhold til del I i loven. SICAV skiftede navn til Allianz Dresdner Global
Strategies Fund den 9. december 2002 og til Allianz Global Investors Fund den 8. december 2004.

Kopier af det seneste SICAV-prospekt, den seneste &rsrapport og de seneste vedtaegter for SICAV samt de
centrale investorinformationer for hver aktieklasse i den fortsettende fond kan indhentes pa
https://regulatory.allianzgi.com.

Det anbefales, at investeringsbevisindehaverne isar laeser de relevante centrale investorinformationer
for den fortsettende fond. En kopi af dokumenterne med central investorinformation for den
fortsettende fond er vedlagt i bilag IV.
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SICAVs serviceudbydere
SICAVs depositar

State Street Bank Luxembourg S.CA. er depositar for aktiverne i SICAV (herefter benaevnt "SICAV-
depositar"). SICAV-depositaren blev den 19. januar 1990 stiftet som et société anonyme i henhold til
lovgivningen i Luxembourg. Den 31.december 2017 belgb dens indbetalte aktiekapital sig til EUR 65,0
millioner.

SICAVs registrator og overdragelsesagent

State Street Bank Luxembourg S.C.AA. er registrator og overdragelsesagent for SICAV (herefter benavnt
"SICAV-registrator og -overdragelsesagent").

Investeringsforvalter

SICAV har udpeget Allianz Global Investors GmbH som investeringsforvalter for den fortseettende fond. Den
samme investeringsforvalter er af forvalteren udpeget som investeringsforvalter for den ophgrende fond.

Revisor

PricewaterhouseCoopers Société cooperative er udpeget som revisor for SICAV.

Vigtige forskelle og ligheder mellem den ophgrende fond og den fortsaettende fond

En oversigt over de vaesentlige ligheder og forskelle mellem den ophgrende fond og den fortsaettende fond
er vedlagt dette cirkulaere som bilag Ill.

Investeringsmal og -politik

Den fortsettende fonds investeringsmal er i al vaesentlighed identisk med den ophgrende fonds
investeringsmal.

Risikoprofil

Investering i den fortsaettende fond betragtes som havende en risiko, der svarer til investering i den
ophgrende fond: Den fortseettende fond og den ophgrende fond har navnlig begge en syntetisk
risk/reward-indikator (en generel indikation for den overordnede risiko ved fonden) pd 6 som anfert i de
relevante dokumenter med central investorinformation.

De generelle risikofaktorer for den ophgrende fond og investeringsfonden (beskrevet i prospektet for
investeringsfonden og de centrale investorinformationer for den ophgrende fond, som kan indhentes pd
https://regulatory.allianzgi.com), og de generelle risikofaktorer for den fortsettende fond og SICAV
(beskrevet i prospektet for SICAV og de centrale investorinformationer for den fortsattende fond, som kan
indhentes pd https://regulatory.allianzgi.com), er i al vaesentlighed ens.

Beholdningsformer og -typer

| henhold til vilkdrene for ordningen far indehaverne af investeringsbeviser i den ophgrende fond udstedt
nye aktier i den fortseettende fond. Det foreslds, at investeringsbevisindehaverne for hver specifikke
investeringsbevisklasse i den ophgrende fond modtager nye aktier i den tilsvarende nye aktieklasse i
henhold til nedenstdende tabel.
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Ophgrende fond, investeringsbevisklasse Fortseettende fond, aktieklasse
Investeringsbevisklasse ISIN Investeringsbevisklasse ISIN
A (EUR) IE0031399342 A (EUR) LU0256843979
A (H-EUR) IEOOBORZ0529 A (H-EUR) LU1992126729
AT (EUR) IEOOB1CD3R11 AT (EUR) LU1992126992
AT (USD) IEO0B1CD5314 AT (USD) LU0256863902
AT (H-EUR) IEO0B3B2KP07 AT (H-EUR) LU1992127610
C2 (USD) IE0002495467 C2 (USD) LU1992127024
CT (EUR) IEO0B1CD3T35 CT (EUR) LU0256844787
I (USD) IEOOBORZ0636 IT (USD) LU1992197297
IT (USD) IEOOB1CD5645
RT (EUR) IEOOBDH3TJ42 RT (EUR) LU1992127370
RT (USD) IEOOBDH3TK56 RT (USD) LU1992127453
WT (EUR) IEOOB2NF9H58 WT (EUR) LU1992127537
WT (H-EUR) IEO0BALIGL64 WT (H-EUR) LU1992127701
Gebyrer

Investeringsbevisindehaverne skal vaere opmarksomme pa de gebyrer, der skal betales i forbindelse med
den ophgrende fond og den fortseettende fond, som er anfgrt i bilag Il til dette cirkulaere.

Tegninger, indlgsninger og lukninger

De procedurer, der geelder for aktiviteter sdsom handel, tegning, indlgsning, ombytning og overdragelse af
investeringsbeviser, samt investeringsbegransningerne og metoden til beregning af den indre veerdi, er i al
vaesentlighed identiske for den ophgrende fond og den fortseettende fond.

De omstaendigheder, hvorunder investeringsfonden og SICAVet og/eller den fortsattende fond kan blive
bragt til opher og likvideres, er anfgrt nedenfor. De omstaendigheder, hvorunder investeringsbeviserne i
den ophgrende fond kan tvangsindlgses, er ogsa anfgrt nedenfor.

(i) Likvidation af investeringsfonden/tvangsindlgsning af investeringsbeviser i den ophgrende fond

Alle investeringsbeviserne i den ophgrende fond eller en klasse heraf kan indlgses af investeringsfonden
under fglgende omstandigheder: (i) 75% eller flere stemmer afgivet pd en generalforsamling i den
ophgrende fond eller klasse, alt efter hvad der er relevant, godkender indlgsningen af investeringsbeviserne,
(ii) forvalteren kan bringe en fond til ophgr med skriftligt varsel til investeringsbevisindehaverne, hvis
fondens indre veerdi pa tre fortlgbende handelsdage efter den fgrste udbudsperiode er mindre end det
belgb, som forvalteren har fastsat som ugkonomisk for, at fonden kan fortsaette, (iii) hvis investeringsfonden
ikke laengere er godkendt som investeringsinstitut i henhold til UCITS Regulations, eller (iv) hvis depotselskabet
har sendt meddelelse om, at det har til hensigt at treede tilbage, og der ikke er udpeget noget nyt depotselskab
inden for 90 dage efter en sddan meddelelse. Depotselskabet har bemyndigelse til at bringe investeringsfonden
til opher, ndr forvalterens udpegning som forvalter bringes til ophgr under de omstandigheder, der er anfart
tidligere.

(i) Likvidation af den fortseettende fond

Hvis aktiverne i den fortseettende fond falder til under det belgb, som bestyrelsen i SICAV mener, er det
mindste belgb for gkonomisk effektiv forvaltning af den fortsaettende fond, eller hvis den fortseettende fond
ikke ndr dette minimumsbelgb, eller hvis der opstar en veesentlig andring i den politiske, gkonomiske eller
monetaere situation, kan bestyrelsen i SICAV tvangsindlgse alle aktier i den bergrte fortsaettende fond til den
indre veerdi pr. aktie pd handelsdagen efter den dag, hvor denne beslutning fra bestyrelsen i SICAV traeder i
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kraft (idet de faktisk opndede kurser og de ngdvendige omkostninger til afhaendelse af aktiverne tages i
betragtning).

SICAV skal informere investorerne i den fortseettende fond skriftigt om drsagerne og
indlgsningsproceduren, fgr tvangsindlgsningen traeder i kraft: Registrerede investorer i den fortseettende
fond underrettes skriftligt; indehavere af ihaendehaveraktier informeres ved offentligggrelse af meddelelse
herom i aviser, der fastseettes af bestyrelsen i SICAV, eller i elektroniske medier, som er bestemt i prospektet,
hvis SICAV ikke kender navnene og adresserne pd investorerne. Hvis der ikke tages nogen anden beslutning
med henblik pa lige behandling af investorerne, kan investorerne i den bergrte fortsaettende fond anmode
om indlgsning eller konvertering af deres aktier uden beregning far datoen for tvangsindlgsningen (idet de
faktisk opndede kurser og de ngdvendige omkostninger til afhaendelse af aktiverne tages i betragtning).

Under de samme omstaendigheder som anfgrt ovenfor kan bestyrelsen i SICAV beslutte at gennemtvinge
indlgsning af alle aktier i enhver aktieklasse.

Udbyttepolitikker for den ophgrende fond og den fortsattende fond

Bdde den ophgrende fond og den fortsaettende fond erkleerer udbytte med hensyn til en bestemt
investeringsbevis-/aktieklasse, den ophgrende fond udlodder ikke indkomst for de udloddende
investeringsbevisklasser for perioden fra den sidste udlodningsdato til ikrafttraedelsesdatoen, og denne
indtaegt tages i betragtning, nar ombytningsforholdet beregnes pa ikrafttraedelsesdatoen.

Rapporter og regnskaber
Kopier af investeringsfondens og SICAVs regnskaber kan indhentes pé https://regulatory.allianzgi.com.

Hvis beslutningen med hensyn til den ophgrende fond, som anfert i meddelelsen, vedtages, modtager
investeringsbevisindehaverne deres fgrste sat rapporter og regnskaber for SICAV pr. 30. september 2019
og deres fgrste sat ureviderede halvarsregnskaber for Allianz Global Investors Fund pr. 31. marts 2020.

Investeringsbevisindehavernes rettigheder

Der vil ikke veere nogen vaesentlig forskel mellem investeringsbevisindehavernes rettigheder i forbindelse
med den ophgrende fond fer ordningen og deres rettigheder i forbindelse med den fortsaettende fond
efter ordningen.

Ordningen
Grundlag for ordningen

Der indkaldes til EGF for investeringsbevisindehaverne den 2. oktober 2019. Meddelelsen derom er anfart i
bilag I til dette cirkuleere og indeholder teksten til den beslutning, som er ngdvendig for at effektuere
ordningen.

Hvis beslutningen, som anfgrt i meddelelsen, vedtages, bliver investeringsbevisindehaverne indehavere af
nye aktier svarende til deres investeringsbeviser som anfgrt ovenfor og kan udgve deres rettigheder som
investorer i den fortseettende fond fra og med ikrafttreedelsesdatoen. Det antal nye aktier, der skal udstedes
til hver investeringsbevisindehaver, fastsettes med et ombytningsforhold, der beregnes i
overensstemmelse med nedenstdende formel.
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S=RxNAV

SP
hvor:
S= antallet af nye aktier, der udstedes i den fortsattende fond;
R= antal investeringsbeviser, investeringsbevisindehaveren i den ophgrende fond

har pd ikrafttreedelsesdatoen;

NAV = den indre vaerdi pr. investeringsbevis i den relevante investeringsbevisklasse i
den ophgrende fond beregnet pr. vurderingstidspunktet pa
ikrafttreedelsesdatoen og beregnet i overensstemmelse med fundatsen; og

SP= den oprindelige udstedelseskurs pr. ny aktie i den relevante nye aktieklasse i
den fortsaettende fond.

Investeringsbevisindehaverne modtager et antal nye aktier, som er beregnet i overensstemmelse med
ovenstdende  ombytningsforhold. ~ Der  foretages  ikke  nogen  kontantbetalinger il
investeringsbevisindehaverne i forbindelse med fusionen.

Der opkraeves ikke noget gebyr for udstedelsen af nye aktier i den fortseettende fond til gengeeld for
investeringsbeviserne i den ophgrende fond. Veerdien af beholdningen af nye aktier, som en investor
modtager i forbindelse med fusionen, er lig med verdien af dennes beholdning af eksisterende
investeringsbeviser umiddelbart fgr ikrafttraedelsestidspunktet.

| henhold til den foresldede ordning bliver revisorerne for den fortsaettende fond betroet at validere
fglgende:

@ hvorvidt opggrelserne over aktiver og passiver i den ophgrende fond og den fortsattende
fond pr. datoen for beregningen af ombytningsforholdet er udarbejdet i
overensstemmelse med de veerdiansaettelseskriterier, som er valgt af bestyrelsen og anfart
i UCITS Regulations og luxembourgsk lov;

(i) hvor det er relevant, kontantbetalingen pr. aktie; og

(iii) beregningsmetoden for ombytningsforholdet samt det faktiske ombytningsforhold fastsat
pa datoen for beregning af det padgaeldende forhold, som beskrevet i UCITS Regulations.

En kopi af rapporten fra den fortsattende fonds revisorer stilles gratis til radighed ved henvendelse fra
investeringsbevisindehaverne i den ophgrende fond og investorerne i den fortsaettende fond.

P& ikrafttraedelsesdatoen beregnes veerdien af al den ophgrende fonds geeld, som kan fastslés og er kendt.
Denne geeld omfatter generelt gebyrer og udgifter, som er pdlgbet, og er eller vil blive afspejlet i den indre
vaerdi pr. investeringsbevis.

Pa eller umiddelbart efter ikrafttraedelsesdatoen overfgrer investeringsfondens depotselskab aktiverne i den
ophgrende fond til SICAV-depositaren, hvor de opbevares for og pa vegne af den fortsaettende fond.
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Neermere oplysninger om registeret over investeringsbevisindehavere og adkomstdokumenter i den
ophgrende fond overfgres til SICAV-registratoren og -overdragelsesagenten pa eller kort efter
ikrafttreedelsesdatoen. Hverken den ophgrende fond eller den fortsaettende fond udsteder fysiske aktie-
eller investeringsbevisattester, og der udstedes ingen fysiske aktie- eller investeringsbevisattester for de nye
aktier. Hvis beslutningen bliver vedtaget, modtager investeringsindehaverne imidlertid en erklaering, som
angiver resultatet af investeringsbevisindehavernes afstemning pa EGF'en. Séfremt beslutningen vedtages,
men ikke enstemmigt, udsendes denne erklaering mindst 14 kalenderdage fer ikrafttraedelsesdatoen.
Desuden modtager de investeringsbevisindehavere, som ikke indlgser deres investeringsbeviser far
ikrafttraedelsesdatoen, en erklaering, som bekraefter ejendomsretten til deres beholdning af nye aktier.
Denne erklaering udsendes til nye investorer senest 5 hverdage fra ikrafttraedelsesdatoen.

Hvis ordningen godkendes af investeringsbevisindehaverne i den ophgrende fond, ophgrer den ophgrende
fonds aktiviteter pd den farste hverdag efter ikrafttraedelsesdatoen. Efter denne dato likviderer forvalteren
alle den ophgrende fonds anliggender i overensstemmelse med betingelserne i fundatsen og
centralbankens krav.

Derefter bliver centralbanken bedt om at tilbagekalde godkendelsen af den ophgrende fond.

Kort fortalt skal fglgende handlinger udfgres af/med hensyn til den ophgrende fond for at gennemfgre
ordningen:

. vedtagelse af beslutning fra investeringsbevisindehaverne pd EGFen om at godkende
ordningen som anfgrt i bilag | til dette cirkulaere;

. udfarelse af de feelles betingelser for fusion af forvalteren, pa vegne af den ophgrende fond, og
SICAV, pa vegne af den fortsaettende fond;

. gennemfgrelse af overfgrslen af nettoaktiverne i den ophgrende fond, hvorved adkomsten til
alle aktiver i den ophgrende fond pd ikrafttraedelsesdatoen overfgres fra investeringsfondens
depotselskab til SICAV-depositaren for og pa vegne af den fortseettende fond, og
gennemfgrelse af levering og/eller overfarsel af adkomsten til aktiverne skal finde sted, sd
snart det er praktisk muligt, pa eller efter ikrafttraedelsesdatoen;

. udstedelse af nye aktier til investorer og annullering af investeringsbeviserne; og

. efter gennemfgrelse af ordningen, afregning af al eventuel geeld i den ophgrende fond af
forvalter og investeringsfondens depositar samt centralbankens ophaevelse af sin godkendelse
af den ophgrende fond.

Kontrol

Investeringsbevisindehaverne skal vaere opmaerksomme pd, at investeringsfondens administrator (som
administrator for den ophgrende fond) som led i implementeringen af ordningen vil give SICAV-
registratoren og -overfgrselsagenten (som administrator for den fortsaettende fond) oplysninger om
investeringsbevisindehaverne, herunder al relevant dokumentation, som er modtaget med hensyn til hver
enkelt investeringsbevisindehaver. Disse omfatter uden begraensning klientidentifikation og
dokumentation i forbindelse med bekaempelse af hvidvask. Investeringsbevisindehaverne kan uanset dette
blive bedt om at bekreefte deres identitet i overensstemmelse med gaeldende hvidvaskbekaempelsesregler,
sdledes at de kan optages som indehavere af nye aktier i den fortsaettende fonds register.
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3.3

3.4

Beskatning

Investeringsbevisindehaverne bgr tale med deres egne professionelle rddgivere om de skattemaessige
konsekvenser af fusionen i forhold til lovgivningen i det land, hvor de er statsborgere, har bopeel eller er
stiftet. Investeringsbevisindehaverne skal veere opmaerksomme pé, at deres skattemaessige stilling kan blive
bergrt af den foresldede fusion.

Omkostninger ved ordningen

Hverken den ophgrende fond eller den fortsaettende fond skal betale de juridiske, rddgivningsmaessige
eller administrative omkostninger i forbindelse med fusionen, og disse betales af investeringsforvalteren.
Hvis det er relevant, betaler den ophgrende fond transaktionsomkostningerne som fglge af
repositionering af den ophgrende fond far fusionen. Da den ophgrende fonds og den fortseettende
fonds investeringsmal og -politikker er meget lig hinanden, og portefgljen af aktiver i den ophgrende
fond bestdr af anvendelige aktiver i forhold til den portefglje af aktiver, som kan indehaves af den
fortseettende fond, forventes det ikke, at en repositionering af den ophgrende fonds portefglje vil veere
ngdvendig, for fusionen kan effektueres.

Procedure

Gennemfgrelsen af ordningen er betinget af, at den beslutning, som er anfert i den medfglgende
meddelelse, vedtages behgrigt som en ekstraordinaer beslutning i den ophgrende fond, som kraevet i
fundatsen.

For at veere behgrigt behandlet og godkendt skal der til den besluttende ECF megde
investeringsbevisindehavere, som repraesenterer mindst en tiendedel af investeringsbeviserne i den
ophgrende fond, som er stemmeberettigede med hensyn til punkterne pa dagsordenen, og disse skal
mgde personligt eller ved fuldmagt. | lyset af denne beslutnings betydning vil dirigenten pa EGF'en kraeve
afstemning. For at beslutningen kan vedtages som en ekstraordineer beslutning, skal mindst 75% af det
samlede antal investeringsbeviser, som er repraesenteret personligt eller ved fuldmagt pd EGF'en, stemme
for beslutningen. Ved en afstemning har alle de investeringsbevisindehavere, som er mgdt personligt eller
ved fuldmagt, én stemme for hvert investeringsbevis, vedkommende er investeringsbevisindehaver af. Hvis
der inden for en halv time fra det tidspunkt, der er fastsat for en EGF, ikke er et beslutningsdygtigt antal
investeringsbevisindehavere til stede, udseettes EGF'en, og hvis der til den udsatte generalforsamling ikke er
et beslutningsdygtigt antal investeringsbevisindehavere til stede senest 15 minutter fra det tidspunkt, der er
fastsat for generalforsamlingen, udger de investeringsbevisindehavere, som er til stede ved den anden
EGF/den udsatte generalforsamling, et beslutningsdygtigt antal investeringsbevisindehavere. Meddelelsen,
som er anfgrt i bilag |, betragtes som behgrig indkaldelse til en sddan anden EGF/udsat EGF.

Hvis beslutningen bliver vedtaget, og du ikke indlgser dine investeringsbeviser, bliver dine
investeringsbeviser verdilgse og ugyldige pé ikrafttreedelsesdatoen (i henhold til betingelserne i
ordningen), og du bliver ejer af nye aktier pd ikrafttreedelsesdatoen. Desuden bliver de
investeringsbevisindehavere, som ikke stemmer, eller som stemmer imod ordningen og ikke indlgser deres
beholdninger i den ophgrende fond, investorer i den fortseettende fond pa ikrafttreedelsesdatoen. Den
ophgrende fond ophgrer pé ikrafttraedelsesdatoen.

Der udstedes fortsat investeringsbeviser i den ophgrende fond pa alle hverdage i henhold til betingelserne i
fundatsen og prospektet indtil det endelige skaeringspunkt for tegning. Der indlgses fortsat
investeringsbeviser i den ophgrende fond pd de sadvanlige handelsdage i henhold til betingelserne i
fundatsen og prospektet indtil det endelige skeeringspunkt for indlgsning. Safremt anmodninger om
tegning, indlgsning eller ombytning for den ophgrende fond modtages efter det endelige skaeringspunkt
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for tegning eller det endelige skaeringspunkt for indlgsning, suspenderes sddanne anmodninger. Hvis
beslutningen ikke vedtages, behandles sddanne anmodninger som handler i den ophgrende fond pa den
naste handelsdag som beskrevet i prospektet. Hvis beslutningen vedtages, afvises suspenderede
anmodninger om tegning, indlgsning eller ombytning, og bestyrelsen tager skridt til at indstille driften af
den ophgrende fond efter ikrafttreedelsesdatoen. Den fortsettende fonds udstedelses- og
indlgsningskurser er eller bliver tilgaengelige hos SICAV-registratoren og -overdragelsesagenten og
offentligggres dagligt pd www.bloomberg.com.

Dokumenter, som kan besigtiges

Kopier af fglgende dokumenter er tilgaengelige pé https://regulatory.allianzgi.com:

. Investeringsfondens fundats

. Investeringsfondens prospekt

. SICAV-prospekt for den fortsaettende fond

. Central investorinformation for den ophgrende fond og den fortsaettende fond

. Vedtagter for SICAV

. Regnskaber for investeringsfonden og SICAV, som udarbejdes pa halv- og heldrsbasis.

Rapporten fra den ophgrende fonds revisorer om vilkar og betingelser for ordningen vil, nar den foreligger,
blive  udleveret  til  investeringsbevisindehaverne  efter ~ anmodning  pr.  e-mail  til
reports.ireland@allianzgi.com.

Anbefaling og pakraevet handling

I lyset af ovenstdende vil det pé grundlag af det forslag, som er modtaget fra investeringsforvalteren, efter
forvalterens bestyrelses opfattelse vaere i investeringsbevisindehavernes interesse at godkende ordningen
og ombytte deres investeringsbeviser med nye aktier i den fortsattende fond. Forvalterens bestyrelse
foreslar derfor, at den ophgrende fond indgar i ordningen med den fortsattende fond, hvilket, hvis det
bliver godkendt af investeringsbevisindehaverne, vil resultere i, at investeringsbevisindehaverne vil blive
direkte indehavere af nye aktier i den fortsaettende fond, og at den ophgrende fond vil ophgre.

Under hensyntagen til disse begrundelser anbefaler vi, at du godkender ordningen, og vi opfordrer dig til at
stemme for den beslutning, der er anfgrt i meddelelsen i bilag .

Det er vigtigt, at du benytter dig af din stemmeret pd EGFen ved at udfylde og returnere vedlagte
fuldmagtsblanket, s& den er modtaget hos selskabssekreteeren hos forvalteren (Carne Global Financial
Services Limited, 2nd Floor, Block E, lveagh Court, Harcourt Road, Dublin 2, Irland, maerket "attention Aisling
McCormack/Kyle Richardson" eller pr. e-mail til carnecosec@carnegroup.com) senest kl. 12:00 (irsk tid)
den 30. september 2019.

| tilfeelde af en anden EGF/en udsat generalforsamling skal disse dokumenter vaere indleveret til
selskabssekreteeren i investeringsfonden to dage fer den anden ECF/den udsatte generalforsamling.
Indlevering af en fuldmagtsblanket udelukker ikke, at du deltager og stemmer p& EGF'en/-erne personligt,
hvis du gnsker det. Hvis du har spgrgsmadl, bedes du kontakte din relationship manager.
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Bilag |l
Allianz Global Investors Fund V
Allianz US Equity
Meddelelse om ekstraordinaer generalforsamling

DER GIVES HERVED MEDDELELSE OM, at der afholdes en generalforsamling for investeringsbevisindehaverne i
Allianz US Equity (herefter benavnt den "ophgrende fond") hos selskabssekretaeren hos forvalteren, Carne Global
Financial Services Limited, 2 Floor, Block E, Iveagh Court, Harcourt Road, Dublin 2, Irland, den 2. oktober 2019
kl. 12:00 (irsk tid) for at behandle, og sdfremt det skannes passende, at vedtage fglgende beslutning som en
ekstraordinaer beslutning pd mgdet i henhold til den ophgrende fonds fundats.

Ekstraordinzer beslutning for investeringsbevisindehaverne i den ophgrende fond

Beslutningen omhandler:

€)] at fusionsordningen (herefter benaevnt "ordningen"), hvis betingelser er anfart i et cirkulaere dateret den
12. september (herefter benaevnt "cirkulaeret"), som fremlaegges pa generalforsamlingen og underskrives
af dirigenten med henblik pd identifikation, vedrgrende overfarsel af alle nettoaktiverne i den ophgrende
fond, som besiddes af investeringsfondens depositar, til SICAV-depositaren (begge som defineret i
cirkulaeret), hvorefter de besiddes af SICAV-depositaren pd vegne af Allianz US Equity Fund (herefter
benaevnt den "fortsettende fond"), som er en afdeling i Allianz Global Investors Fund (herefter benaevnt
"SICAV"), til gengeeld for hvilke investeringsbevisindehaverne (som defineret i cirkuleeret) i aktiebogen pr. 4.
november kl. 17:00 pd registreringsdatoen (som defineret i dette cirkuleere) far udstedt aktier i den
fortsettende fond pd den made, som er specificeret i cirkulzeret, bliver godkendt;

(b) at bestyrelsen hos forvalteren i henhold til fundatsen bliver bemyndiget til at indgd og effektuere en aftale,
herunder en overfgrselsaftale (hvor relevant), et dokument og/eller et beseglet dokument, og at udfgre ting
eller handlinger, som efter bestyrelsens mening er ngdvendige eller gnskelige med henblik pd at
gennemfgre ordningen;

) at alle investeringsbeviser i den ophgrende fond (i henhold til betingelserne for ordningen) anses for at
veere indlgst efter udstedelsen af nye aktier; og

(d) at forvalteren hermed bemyndiges til at gennemfgre alle ngdvendige foranstaltninger med henblik pa at
anmode centralbanken om at tilbagekalde den ophgrende fonds godkendelse, og at der, hvor den
ophgrende fond er registreret eller godkendt til salg i forskellige retsomrader, ogsd fremsattes
anmodninger om tilbagekaldelse af disse registreringer eller godkendelser.

Séfremt der ikke er et beslutningsdygtigt antal investorer til stede pa generalforsamlingen, udsattes den til den 17.
oktober 2019 samme tid og sted. De investeringsbevisindehavere, som er til stede ved den anden ekstraordineere
generalforsamling/den udsatte generalforsamling (uanset hvor mange), udger et beslutningsdygtigt antal. Denne
meddelelse udggr behgrig indkaldelse til en sddan udsat generalforsamling som defineret i fundatsen.
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Bemeerk:

Investeringsbevisindehaverne kan udpege en fuldmaegtig, som ikke behgver at veere investeringsbevisindehaver, til
at deltage og stemme ved en afstemning pa deres vegne. For at vare gyldig skal fuldmagtsblanketten indleveres hos
selskabssekreteeren hos forvalteren (eller pr. e-mail til carnecosec@carnegroup.com) senest kl. 12 (irsk tid) den
30. september 2019 til den ekstraordinaere generalforsamling.

| tilfelde af en anden ekstraordinaer generalforsamling/udsat generalforsamling skal dokumenterne veere indleveret
pé ovenstdende sted senest kl. 12 (irsk tid) den 15. oktober 2019 til den anden ekstraordinaere
generalforsamling/den udsatte generalforsamling.
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Fuldmagtsblanket
Allianz US Equity
(den "ophgrende fond")
Udfyld venligst denne fuldmagtsblanket, og returner den pr. post til:
Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited
2" Floor
Block E Iveagh Court,
Harcourt Road,

Dublin 2

senest kl. 12:00 (irsk tid) den 30. september for den ekstraordinaere generalforsamling kl. 12:00 den 2. oktober 2019
eller senest kl. 12:00 (irsk tid) den 15. oktober 2019 for den anden ekstraordinaere generalforsamling/den udsatte
generalforsamling den 17. oktober 2019.

Jeg/vi, (blokbogstaver)

pa

fglgende adresse
(Blok-
bogstaver,
se vedlagte
note 1)

med investeringsbevisindehaverkontonummer .t r PPl

Jeg/vi bekreefter, at jeg/vi har (antal) investeringsbeviser i den ophgrende fond og udpeger som

investeringsbevisindehaver(e) i den ophgrende fond herved (afkryds det relevante felt nedenfor)

dirigenten for den ekstraordinaere generalforsamling i den ophgrende fond
ELLER

Fr. Aisling McCormack, ¢/o 2nd Floor, Block E, Iveagh Court, Harcourt Road, Dublin 2, Irland, eller subsidiaert hr. Kyle
Richardson, c/o 2nd Floor, Block E, Iveagh Court, Harcourt Road, Dublin 2, Irland, eller subsidieert hr. Colm Bolger, c/o
2nd Floor, Block E, Iveagh Court, Harcourt Road, Dublin 2, Irland, eller subsidieert fr. Sarah Murphy c/o 2nd Floor, Block
E, lveagh Court, Harcourt Road, Dublin 2, Irland, eller subsidieert et af bestyrelsesmedlemmerne hos forvalteren som
vores fuldmaegtig til at stemme pé vores vegne pa den ekstraordinaere generalforsamling.

L T T T T T T T 1T T T | (ndstfuldmaegtigs
navn, se note 2)

som min/vores fuldmaegtig til at stemme pd mine/vores vegne pa den ekstraordinare generalforsamling i den
ophgrende fond, som skal afholdes hos Carne Global Financial Services Limited, 2™ Floor, Block E, Iveagh Court,
Harcourt Road, Dublin 2, Irland, den 2. oktober kl. 12:00 (irsk tid) eller pd en udsat generalforsamling for denne.

Angiv med et kryds "X" nedenfor, hvordan du @nsker at stemme med hensyn til de enkelte beslutninger. Hvis der ikke
gives nogen specifik anvisning, stemmer den fuldmaegtige eller undlader at stemme efter eget skgn.

(Seet "X" i det relevante felt nedenfor)
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Ekstraordinzer beslutning For Imod

At acceptere forslaget om at fusionere den ophgrende fond med Allianz US Equity
Fund, en afdeling i Allianz Global Investors Fund, i overensstemmelse med
betingelserne i meddelelsen om den ekstraordineere generalforsamling i den
ophgrende fond dateret den 12. september 2019 (inklusive den detaljerede
beslutning i meddelelsen).

Investeringsbevisindehavers underskrift: Dato:

Forklarende noter

1.

En investeringsbevisindehaver skal indseette sit fulde navn og sin registrerede adresse med trykte bogstaver
eller med blokbogstaver. Hvis der er tale om feelles konti, skal alle kontohaveres navne anfgres.

Hvis man gnsker at udpege en anden person som fuldmaegtig, skal navnet p& denne person indsattes i det
angivne felt.

Med hensyn til fuldmagtsblanketten:

6)] skal den i tilfelde af en fysisk investeringsbevisindehaver vare underskrevet af
investeringsbevisindehaveren eller dennes advokat;

(b) skal den i tilfeelde af en investeringsbevisindehaver, som er et selskab, afgives under
selskabets segl eller underskrives pa selskabets vegne af en advokat eller af en behgrigt
godkendt ledende medarbejder i selskabet; og

(o) accepteres stemmen fra den hgjst rangerende, som afgiver en stemme, i tilfeelde af felles
indehavere, hvad enten den er afgivet personligt eller ved fuldmaegtig, hvilket udelukker
stemmer fra de gvrige felles indehavere, og i denne sammenhaeng betyder rangering den
reekkefglge, hvori navnene star i registeret med hensyn til den fzelles beholdning.

For at veere gyldig skal denne fuldmagt og enhver fuldmagt, som den underskrives under, vaere forvalterens
selskabssekretaer, Carne Global Financial Services Limited, at 2nd Floor, Block E, Iveagh Court, Harcourt
Road, Dublin 2, Irland, i haende senest kl. 12:00 (irsk tid) den 30. september 2019 for den ekstraordinaere
generalforsamling (eller senest kl.12:00 (irsk tid) den 15. oktober for den anden ekstraordinaere
generalforsamling/den  udsatte  generalforsamling)  for  afholdelsen af  generalforsamlingen.
Fuldmagtsblanketter kan forelgbigt returneres pr. e-mail til: carnecosec@carnegroup.com. Den originale
fuldmagtsblanket skal imidlertid fremsendes til ovenstdende adresse pr. post.

En fuldmaegtig behgver ikke at veere investeringsbevisindehaver i den ophgrende fond, men skal deltage i
mgdet personligt for at kunne repraesentere dig.
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[ANBRINGES PA INVESTERINGSBEVISINDEHAVERS BREVPAPIR]
Letter of representation

Udfyld venligst dette "letter of representation”, og returner det pr. post til nedenstdende adresse

The Directors

Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited
2" Floor, Block E

Iveagh Court

Harcourt Road

Dublin 2

Irland

Kaere bestyrelse

Vi,
(investeringsbevisindehavers navn)

af

(investeringsbevisindehavers adresse),

(herefter benaevnt "selskabet"), som er investeringsbevisindehaver i Allianz US Equity, en afdeling i Allianz Global
Investors Fund V, meddeler herved, at efter bestyrelsesbeslutning er udpeget som
selskabets repraesentant til at deltage og stemme pad selskabets vegne ved generalforsamlingen for
investeringsbevisindehavere i den ophgrende fond, som skal afholdes hos Carne Global Financial Services Limited,
2 Floor, Block E, Iveagh Court, Harcourt Road, Dublin 2, Irland, den 2. oktober 2019 kl. 12:00 (irsk tid), eller enhver
udsat generalforsamling heraf.

Den udpegede person er berettiget til at udgve de samme befgjelser ved et sddant mgde med hensyn til vores
investeringsbeviser i den ophgrende fond, som vi ville kunne udgve, hvis vi var en fysisk investeringsbevisindehaver,
og er befgjet til pa selskabets vegne at underskrive eventuelle ngdvendige samtykker i forbindelse med en sadan
generalforsamling for investeringsbevisindehavere.

Underskrift:
Behgrigt godkendt ledende medarbejder
For og pa vegne af

(Indsat investeringsbevisindehavers navn)
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Bilag Il
Definitioner

Beslutning betyder den beslutning, der skal behandles pa EGF (eller den
udsatte generalforsamling herfor) i den ophgrende fond.

Bestyrelse betyder bestyrelsen hos forvalteren.

Central investorinformation betyder dokumentet med central investorinformation.
Centralbank betyder Central Bank of Ireland.

CSSF betyder Commission de Surveillance du Secteur Financier.
EGF betyder ekstraordinaer generalforsamling.

Endeligt skaeringspunkt for indlgsning betyder kl. 17:00 (irsk tid) den 9. december 2019 eller andre
tidspunkter, som bestyrelsen hos forvalteren fastsatter og pa
forhdnd underretter investeringsbevisindehaverne om.

Endeligt skaeringspunkt for tegning betyder kI. 17:00 (irsk tid) den 4. november 2019 eller andre
tidspunkter, som bestyrelsen hos forvalteren fastsatter og pa
forhdnd underretter investeringsbevisindehaverne om.

Fortsaettende fond betyder Allianz US Equity Fund, en afdeling i Allianz Global
Investors Fund.

Forvalter betyder Carne Global Fund Services (Ireland) Limited.

Fuldmagtsblanket betyder den fuldmagtsblanket, som er vedlagt dette cirkulaere,
saledes at investeringsbevisindehaverne kan stemme ved den
ekstraordinaere generalforsamling.

Ikrafttredelsesdato betyder kl.23:59 (irsk tid) den 17. december 2019 eller et
senere tidspunkt og en senere dato, som fastsattes af
forvalteren, hvilke er blevet godkendt af centralbanken og
meddelt investeringsbevisindehaverne skriftligt.

Investeringsbeviser betyder investeringsbeviser i den ophgrende fond.
Investeringsbevisindehaver betyder en indehaver af investeringsbeviser.
Investeringsfond betyder Allianz Global Investors Fund V, et investeringsinstitut,

som er struktureret som en investeringsfond i henhold til
lovgivningen i Irland og godkendt af centralbanken i henhold
til UCITS Regulations.
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Investeringsfonds administrator
Investeringsfonds depotselskab

Investeringsfonds
overdragelsesagent

registrator  og

Investeringsforvalter

Investeringsinstitut

Luxembourgsk lov

Ny investor
Nye aktier

Ophgrende fond

Ordning

Prospekt

Registreringsdato

SICAV

SICAVs depositar
SICAVs prospekt

SICAVs registrator 0g
overdragelsesagent

UCITS Regulations

19

betyder State Street Fund Services (Ireland) Limited.
betyder State Street Custodial Services (Ireland) Limited.

betyder International Financial Data Services (Ireland) Limited.

betyder Allianz Global Investors GmbH.

betyder en &ben fond etableret i henhold til direktiv
2009/65/EF  om investeringsinstitutter (med  senere
&ndringer).

betyder den luxembourgske lov af 17. december 2010
vedrgrende institutter for kollektiv investering med senere
endringer.

betyder en indehaver af nye aktier.
betyder aktier i den fortseettende fond.

betyder Allianz US Equity, en afdeling i investeringsfonden, et
investeringsinstitut, som er etableret i Irland.

betyder fusionsordningen, som skal gennemfare det forslag,
som er beskrevet i dette cirkulzere.

betyder prospektet for investeringsfonden dateret den 22.
marts 2019 med de til enhver tid gaeldende andringer eller
opdateringer.

betyder kl. 17:00 (irsk tid) den 4. november 2019.

betyder Allianz Global Investors Fund, et investeringsinstitut,
der er etableret som et société anonyme og er kvalificeret som
et société d'investissement G capital variable i henhold til
luxembourgsk lov og godkendt af CSSF i henhold til
luxembourgsk lov.

betyder State Street Bank Luxembourg S.C.A.

betyder prospektet for Allianz Global Investors Fund.

betyder State Street Bank Luxembourg S.C.A.

betyder de irske European Communities (Undertakings for

Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2011 (med senere a&ndringer).
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Bilag Ill

Fortegnelse over de vaesentligste ligheder og forskelle mellem Allianz US Equity (afdeling i investeringsfonden) og

Allianz US Equity Fund (afdeling i SICAV)

Fondens navn

Ophgrende fond

Fortseettende fond

Allianz Global Investors Fund V —

Allianz US Equity

Allianz Global Investors Fund —

Allianz US Equity Fund

Investeringsbevisklasser

Investeringsbevisklasse ISIN Investeringsbevisklasse ISIN

A (EUR) IE0031399342 A (EUR) LU0256843979
A (H-EUR) IEOOBORZ0529 A (H-EUR) LU1992126729
AT (EUR) IEOOB1CD3R11 AT (EUR) LU1992126992
AT (USD) IEOOB1CD5314 AT (USD) LU0256863902
AT (H-EUR) IEO0B3B2KP07 AT (H-EUR) LU1992127610
C2 (USD) IE0002495467 C2 (USD) LU1992127024
CT (EUR) IEO0B1CD3T35 CT (EUR) LU0256844787

| (USD) IEOOBORZ0636
IT (USD) LU1992127297

IT (USD) IEOOB1CD5645
RT (EUR) IEOOBDH3TJ42 RT (EUR) LU1992127370
RT (USD) IEOOBDH3TK56 RT (USD) LU1992127453
WT (EUR) IEO0B2NF9H58 WT (EUR) LU1992127537
WT (H-EUR) IEO0B4LI9GL64 WT (H-EUR) LU1992127701

Investeringsmal

Fondens investeringsmal er at opna
kapitalveekst pa langt sigt. Fonden sgger
primaert at na sit investeringsmal gennem

investering p& de amerikanske aktiemarkeder.

Langsigtet kapitalvaekst gennem investeringer i
virksomheder pa de amerikanske aktiemarkeder,

hvor virksomhederne som minimum har en
barsvaerdi p& USD 500 mio.

Tilladte aktieklasser

- Fonden vil investere mindst 70 % af sine

- Mindst 70% af afdelingens aktiver

aktiver (eksklusive underordnede likvide midler)

i egenkapitalinstrumenter i selskaber, som er
stiftet i USA og har en bgrsveerdi pd mindst

USD 500 millioner. Fonden mé& ogsé investere i

beviser, hvis risikoprofil typisk korrelerer med

egenkapitalinstrumenter i sddanne selskaber og

er underlagt denne greense.

- Fonden ma investere op til 20 % af sine
nettoaktiver i aktier i selskaber ud over dem,

som er beskrevet i (a) ovenfor. Fonden ma ogsa

investere i beviser, hvis risikoprofil typisk
korrelerer med aktier i selskaber, som er
beskrevet i (a) ovenfor, og er underlagt denne
graense.

- Fonden ma investere op til 10 % af sine
nettoaktiver i andre kollektive
investeringsordninger (ogsa kaldet "fonde"),
som er investeringsinstitutter og alternative

investeres i aktier som beskrevet i
investeringsformélet.

Op til 30 % af afdelingens aktiver ma
investeres i nye vaekstmarkeder - der
geelder begraensninger for Hongkong, GITA-
begreensning (alternativ 1) geelder, men
mindst 70% af afdelingens aktiver
investeres i aktiedeltagelse i henhold til
artikel 2, stk. 81 GITA.

Op til 15% af afdelingens aktiver kan
investeres i konvertible obligationer, heraf
kan maks. 10 % af afdelingens aktiver
investeres i CoCo-obligationer.

Op til 15% af afdelingens aktiver ma ejes
direkte i indldn og/eller veere investeret i
pengemarkedsinstrumenter og/eller (op til
10% af afdelingens aktiver) i
pengemarkedsfonde med henblik pa
forvaltning af likviditet.

Op til 10% af afdelingens aktiver m&
investeres i investeringsinstitutter og/eller
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Fondens navn

Ophgrende fond

Fortseettende fond

Allianz Global Investors Fund V —

Allianz US Equity

Allianz Global Investors Fund —

Allianz US Equity Fund

investeringsfonde, safremt disse kollektive
investeringsordninger er aktiefonde eller
pengemarkedsfonde.

- - Derudover ma fonden placere kontanter
som indlan og kabe
pengemarkedsinstrumenter, dvs.
instrumenter der normalt handles pé et

pengemarked, som er likvide og har en veerdi,

der til hver en tid kan fastseettes ngjagtigt,
f.eks. indl&nsbeviser eller
virksomhedscertifikater (commercial papers).
Den samlede veerdi af sddanne investeringer
i pengemarkedsfonde som neevnt i (c)
ovenfor mé ikke overstige 15 % af fondens
nettoaktiver. Fonden investerer ikke i indlan
og pengemarkedsinstrumenter til strategiske
formal, men derimod for at sikre tilstraekkelig
likviditet til opfyldelse af forpligtelser (f.eks.
betaling for keb af veerdipapirer eller opfylde
anmodninger om aktieindlgsning).
Sikkerhedsstillelse eller margener er ikke
inkluderet i denne graense.

andre institutter for kollektiv investering.

Investeringsfokus

Amerikanske aktier

Gearing

0-0,1

0-0,5

Risikostyringsmetode

VaR-metode (relativ)

Regional orientering USA
Nye veekstmarkeder Tilladt
Udenlandske valutaer Tilladt

Malfonde Op til 10 % af afdelingens aktiver kan investeres i investeringsinstitutter og/eller andre institutter for
kollektiv investering.
Derivater Tilladt
SRRI 6
All-in-gebyr p.a. Investeringsbevisklasse | (faktisk/maksimum) Aktieklasse (faktisk/maksimum)
A (EUR) A (EUR)
A (H-EUR) A (H-EUR)
AT (EUR) AT (EUR)
AT (USD) 1,80 %/1,80 % AT (USD) 1,80 %/1,80 %
AT (H-EUR) AT (H-EUR)
C2 (USD) 1,80 %/1,80 % C2 (USD) 1,80 %/1,80 %
CT (EUR) 2,55 %/2,55 % CT (EUR) 2,55 %/2,55 %
21 Merger Circular - Allianz US Equity V_DAN.docx

Internal




I (USD)

0,95 %/0,95 %

IT (USD)

0,95 %/1,38 %

A (EUR)

IT (USD)
RT (EUR) RT (EUR)
1,05 %/1,65 % 1,05 %/1,45 %
RT (USD) RT (USD)
WT (EUR) WT (EUR)
0,65 %/0,65 % 0,65 %/0,65 %
WT (H-EUR) WT (H-EUR)

A (EUR)

A (H-EUR) A (H-EUR)
AT (EUR) AT (EUR) 5,00 %/5,00 %
5,00 %/6,00 %
AT (USD) AT (USD)
AT (H-EUR) AT (H-EUR)
C2 (USD) - C2 (USD) 0,00 %/5,00 %
CT (EUR) 2,00 %/6,00 % CT (EUR) 2,00 %/5,00 %
I (USD) - IT (USD)
0,00 %/2,00 %
IT (USD)
RT (EUR) - RT (EUR) -
RT (USD) - RT (USD) -
WT (EUR) - WT (EUR) -

WT (H-EUR)

A (EUR)

A (H-EUR)

AT (EUR)

AT (USD)

AT (H-EUR)

C2 (USD)

CT (EUR)

I (USD)

IT (USD)

WT (H-EUR)

A (EUR)

A (H-EUR)
AT (EUR)
AT (USD) 0,00 %/5,00 %
AT (H-EUR)
C2 (USD) 0,00 %/5,00 %
CT (EUR) 0,00 %/5,00 %
IT (USD)
0,00 %/2,00 %
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RT (EUR)

RT (USD)

WT (EUR)

WT (H-EUR)

A (EUR)

A (H-EUR)

AT (EUR)

AT (USD)

AT (H-EUR)

C2 (USD)

CT (EUR)

I (USD)

IT (USD)

RT (EUR)

RT (USD)

WT (EUR)

WT (H-EUR)

A (EUR)

A (H-EUR)

AT (EUR)

AT (USD)

AT (H-EUR)

C2 (USD)

CT (EUR)

I (USD)

IT (USD)

RT (EUR)

RT (USD)

RT (EUR)

RT (USD)

WT (EUR)

WT (H-EUR)

A (EUR)

A (H-EUR)

AT (EUR)

AT (USD)

AT (H-EUR)

C2 (USD)

CT (EUR)

IT (USD)

RT (EUR)

RT (USD)

WT (EUR)

WT (H-EUR)

A (EUR)

A (H-EUR)

AT (EUR)

AT (USD)

AT (H-EUR)

C2 (USD)

CT (EUR)

0,05 %

IT (USD)

0,01 %

RT (EUR)

RT (USD)

0,05 %
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WT (EUR)

WT (H-EUR)

A (EUR)

WT (EUR)

WT (H-EUR)

A (EUR)

1,76 %

A (H-EUR) A (H-EUR) 1,85 %
AT (EUR) 1,80 % AT (EUR) 1,85 %
AT (USD) AT (USD) 1,76 %
AT (H-EUR) AT (H-EUR) 1,85 %
C2 (USD) 1,80 % C2 (USD) 1,85 %
CT (EUR) 2,55 % CT (EUR) 2,51 %
1 (USD)
0,95 % IT (USD) 0,96 %
IT (USD)
RT (EUR) RT (EUR)
1,05 % 1,10 %
RT (USD) RT (USD)
WT (EUR) WT (EUR) 0,66 %
0,65 %
WT (H-EUR) WT (H-EUR) 0,62 %

A (EUR)

Udlodning

A (EUR)

Udlodning

A (H-EUR) Udlodning A (H-EUR) Udlodning
AT (EUR) Akkumulering AT (EUR) Akkumulering
AT (USD) Akkumulering AT (USD) Akkumulering
AT (H-EUR) Akkumulering AT (H-EUR) Akkumulering
C2 (USD) Udlodning C2 (USD) Udlodning
CT (EUR) Akkumulering CT (EUR) Akkumulering
1 (USD) Udlodning Akkumulering
IT (USD)
IT (USD) Akkumulering
RT (EUR) Akkumulering RT (EUR) Akkumulering
RT (USD) Akkumulering RT (USD) Akkumulering
WT (EUR) Akkumulering WT (EUR) Akkumulering
WT (H-EUR) Akkumulering WT (H-EUR) Akkumulering
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Fondens navn

Ophgrende fond

Fortseettende fond

Allianz Global Investors Fund V —

Allianz US Equity

Allianz Global Investors Fund —

Allianz US Equity Fund

Minimumsbelgb for farste Investeringsbevisklasse
investering
A (EUR) - A (EUR) - -
A (H-EUR) - A (H-EUR) -
AT (EUR) - AT (EUR) -
AT (USD) - AT (USD) -
AT (H-EUR) - AT (H-EUR) -
C2 (USD) - C2 (USD) -
CT (EUR) - CT (EUR) -
| (USD)
IT (USD) 4 mio.
IT (USD) 4 mio.
RT (EUR) - RT (EUR) “
RT (USD) - RT (USD) -
WT (EUR) WT (EUR)
10 mio.
WT (H-EUR) 10 mio. WT (H-EUR)
Investeringsforvalter Allianz Global Investors GmbH — Frankfurt Allianz Global Investors U.S. LLC San
Sub-Manager Allianz Global Investors U.S. Francisco
LLC San Francisco
Basisvaluta EUR

usb

Handelsdag/vurderingsdag

Alle dage (undtagen lgrdag og sgndag), hvor
banker i Dublin, Frankfurt og New York er
abne.

Alle dage, hvor banker og barser i Luxembourg
og USA er &bne. For at undga tvivl betragtes
banker, som er lukket halvdelen af dagen i
Luxembourg, som lukkede.

Handelsdeadline

- KL 17:00 (rsk tid) pa dagen far

handelsdagen

- KI.11:00 CET eller
handelsdag

CEST pa enhver

Swing pricing-mekanisme

Der m& anvendes swing pricing.

Depotselskab

State Street Custodial Services (Ireland) Limited

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Administrationsselskab

State Street Fund Services (Ireland) Limited

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Registrator og
overdragelsesagent

International Financial Data Services (Ireland)
Limited

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Regnskabsar slutter

31. december

30. september

Udenlandske
registreringer/godkendelser

Danmark, Finland, Frankrig, Irland, Italien,
Nederlandene, Norge, Schweiz, Spanien,
Storbritannien, Tyskland, Ungarn, @strig

Registreret i alle den ophgrende fonds
retsomrader
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Fondens navn

Ophgrende fond

Fortseettende fond

Allianz Global Investors Fund V —

Allianz US Equity

Allianz Global Investors Fund —

Allianz US Equity Fund

Kriterier for veerdianseettelse
af aktiver og, hvor relevant,
passiver pa datoen for
beregning af
ombytningsforholdet som
beskrevet i artikel 75, stk. 1,
i loven

Veerdianseettelsespolitik

(1) Kontanter, tidsindskud og tilsvarende aktiver

veerdiseettes til deres nominelle veerdi plus
renter. Hvis der er vaesentlige sendringer i
markedsforholdene, kan veerdiansaettelsen
ske til realiseringskursen, hvis forvalteren
kan annullere investeringen, kontanterne
eller tilsvarende aktiver til hver en tid.
Realiseringskursen svarer i denne forstand

til den salgskurs eller veerdi, der skal betales

til fonden ved annullering.

@

~

Investeringer, som er noteret eller handles
p& en bers, veerdisaettes til den senest
tilgeengelige handelskurs pa den bgars, som
udger hovedmarkedet for den pagaeldende
investering.

(3) Investeringer, der handles pa et andet

=

reguleret marked, veerdisaettes til den sidste

tilgaengelige handelskurs.

4

=

Veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, hvis seneste
tilgaengelige handelskurser ikke svarer til

relevante markedskurser, samt veerdipapirer

og pengemarkedsinstrumenter, der ikke er
officielt noterede eller handles pa en bars
eller et andet reguleret marked, samt alle
andre aktiver veerdisaettes ud fra deres
sandsynlige salgskurs, der fastsaettes med
forsigtighed og i god tro eller bestemmes af
en kompetent person, som er udpeget af
forvalteren.

(5) Derivater, herunder, men ikke begreenset til,
bgrshandlede swaps, rentefuturekontrakter
eller andre finansielle future- og
optionskontrakter, som handles pa et
anerkendt marked, veerdiseettes il
afregningskursen pr. vurderingstidspunktet

pa det relevante anerkendte marked for alle

berser, som er lukket p&
vurderingstidspunktet. For andre bgrser

veerdiseettes derivater til den sidst handlede

kurs p& vurderingstidspunktet.

Derivater, som ikke er noteret eller handles
pa et anerkendt marked, veerdisaettes
mindst dagligt med reference til tilbud fra
modpart.

(6) Unoterede derivater ("OTC-derivater")
veerdiseettes enten med modpartens
veerdianseettelse eller en alternativ

veerdiansaettelse, herunder veerdiansaettelse

af forvalter eller en uafhaengig
prissaetningsleverandar.
Valutaterminskontrakter og

(1) Kontanter, tidsindskud og tilsvarende aktiver

@

3

(4

G

G

~

~

=

~

~

veerdiseettes til deres nominelle veerdi plus
renter. Hvis der er vaesentlige eendringer i
markedsforholdene, kan vaerdiansaettelsen
ske til realiseringskursen, hvis SICAV kan
annullere investeringen, kontanterne eller
tilsvarende aktiver til hver en tid.
Realiseringskursen svarer i denne forstand til
den salgskurs eller veerdi, der skal betales til
SICAV ved annullering.

Investeringer, som er noteret eller handles p&
en bgrs, veerdisaettes til den senest
tilgeengelige handelskurs p& den bgrs, som
udger hovedmarkedet for den pageeldende
investering.

Investeringer, der handles pa et andet
reguleret marked, veerdisaettes til den sidste
tilgaengelige handelskurs.

Veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter,
hvis seneste tilgeengelige handelskurser ikke
svarer til relevante markedskurser, samt
veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter,
der ikke er officielt noteret eller handles pa
en bars eller et andet reguleret marked, samt
alle andre aktiver veerdiseettes ud fra deres
sandsynlige salgskurs, der fastsaettes med
forsigtighed og i god tro.

Krav om godtgarelse fra veerdipapirudlan
veerdiseettes til den respektive markedsveerdi
for de udlante veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter.

Afviklingsprovenuet fra future- eller
optionskontrakter, som ikke handles pa
barser eller andre regulerede markeder,
veerdiseettes til deres nettoafviklingsveerdi,
som fastseettes i henhold til de politikker, der
er vedtaget af bestyrelsen for SICAV, pa
grundlag af beregninger, som anvendes
ensartet for alle typer kontrakter.
Afviklingsprovenuet for future-, termins- eller
optionskontrakter, der handles pa bgrser
eller andre regulerede markeder, baseres pa
den senest tilgaengelige handelskurs p&
disse kontrakter pa bgrser og regulerede
markeder, hvor navnlig future-, termins- eller
optionskontrakter handles af SICAV. Hvis
future-, termins- eller optionskontrakter ikke
kan afvikles pa den dag, i forhold til hvilken
nettoaktiverne bestemmes, er grundlaget for
fastseettelse af afviklingsveerdien for sddanne
kontrakter den veerdi, som bestyrelsen hos
SICAV mener, er rimelig.
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Fondens navn

Ophgrende fond

Fortseettende fond

Allianz Global Investors Fund V —

Allianz US Equity

Allianz Global Investors Fund —

Allianz US Equity Fund

renteswapkontrakter kan veerdisaettes med
reference til frit tilgeengelige
markedsnoteringer.

(7) Malfondinvesteringsbeviser i
investeringsinstitutter eller andre institutter
for kollektiv investering veerdisaettes til den

sidst fastsatte og opnaelige indlgsningskurs.

(7) Renteswaps veerdiseettes til deres
markedsveerdi med reference til den
geeldende rentekurve.

8

=

Indeksswaps og swaps, der er relateret til
finansielle instrumenter, veerdiseettes til deres
markedsveerdi, som fastsaettes med
reference til det relevante indeks eller
finansielle instrument. Veerdianseettelsen af
indeksswapaftalen eller swapaftalen relateret
til finansielle instrumenter er baseret pa
markedsveerdien for sddanne
swaptransaktioner, fastsat i god tro i henhold
til de procedurer, som er vedtaget af
bestyrelsen i SICAV.

(9) Malfondinvesteringsbeviser i
investeringsinstitutter eller andre institutter
for kollektiv investering veerdisaettes til den
sidst fastsatte og opnaelige indlgsningskurs.

~

Revisor

Den fortseettende fonds revisor, som er PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, validere de
elementer, som er anfgrt i Regulation 60 i Regulations (svarende til artikel 42 i direktiv for
investeringsinstitutter). Rapporten i henhold til Regulation 60 i Regulations (svarende til artikel 42 i
direktivet om investeringsinstitutter) udarbejdes af den uafhaengige revisor PricewaterhouseCoopers,

Société coopérative for den fortsaettende fond.
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Bilag IV

Central investorinformation vedrgrende den fortseettende fond

Dette dokument er en overszettelse af originaldokumentet. | tilfaelde af uoverensstemmelser eller flertydigheder i
henseende til fortolkningen af oversaettelsen har den engelske originaltekst forrang, sé& leenge denne ikke er i strid
med det relevante retssystems lokale love.
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