Allianz Institutional Investors Series
Société d’Investissement a Capital Variable
Sitz: 6 A, route de Tréves, L-2633 Senningerberg
R.C.S. Luxemburg B 159.495

Mitteilung an die Anteilinhaber

Der Verwaltungsrat von Institutional Investors Series (SICAV) (die ,Gesellschaft”) gibt mit diesem
Schreiben die folgenden Anderungen an den Anlagegrundsétzen des Teilfonds Allianz Global Bond Fund
bekannt, die am 31. Dezember 2020 in Kraft treten:

b) Das Vermdgen der Teilfonds wird an aktiv gehandelten liquiden globalen und lokalen Anleihemérkten
investiert (lokal bezieht sich in diesem Zusammenhang auf die Wahrung eines verzinslichen Wertpapiers
und das Land des Emittenten. Verzinsliche Wertpapiere, die auf die Lokalwéhrung des Emittenten lauten,
werden an lokalen Anleiheméarkten gehandelt), darunter indexgebundene Staatsanleihen, fest und
variabel verzinsliche Anleihen, Regierungen, Regierungsbehérden, staatliche Einrichtungen und
supranationale Wertpapiere (d. h. Wertpapiere, die von internationalen Emittenten begeben werden,
beispielsweise der Européischen Investitionsbank) von Emittenten aus allen Sektoren, die an
anerkannten Mérkten notiert sind oder dort gehandelt werden. Unter Bezugnahme auf Anhang 1 Nr. 1
durfen fur den Teilfonds im Einklang mit Buchstabe a) auch Indexzertifikate und andere Zertifikate — die
nach geltendem Recht Wertpapiere darstellen —, deren Risikoprofil typischerweise mit verzinslichen
Wertpapieren oder mit den Anlagemarkten korreliert, denen diese Vermdgenswerte zugeordnet werden
kdénnen, erworben werden.

Aktien und vergleichbare Rechte dirfen nur bei der Ausiibung von Zeichnungs-, Umtausch- und
Optionsrechten auf Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen erworben werden. Diese missen
jedoch innerhalb von seehs drei Monaten nach dem Erwerb verkauft werden.

f) Max—10% desTeilfondsvermégens-dirfen Das Teilfondsvermdgen darf nicht in OGAW und/oder
OGA angelegt werden. die-keine-ETFs-sind-

i) Mindestens 90 % des Teilfondsvermdgens missen auf EUR lauten und/oder missen in EUR
abgesichertsein. halb-diidfen-maxdma 0-% de eilfondsvermoagens-auf-andere\Wahrunae

) Eine Uber- oder Unterschreitung der in den Buchstaben ¢) und d) genannten Grenzen durch den
direkten Erwerb oder die direkte VeraulRerung entsprechender Vermégenswerte ist zulassig, wenn
gleichzeitig durch den Einsatz von Techniken und Instrumenten sichergestellt ist, dass das jeweilige
Marktrisikopotenzial insgesamt die oben genannten Grenzen einhalt.

Es wird nicht erwartet, dass sich das Risikoprofil des Portfolios durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten wesentlich erhéht. Einzelne derivative Finanzinstrumente kénnen naturgeman
insofern gehebelt sein, als sie es einem Kéaufer ermdglichen, das Positionsrisiko zu erhéhen, indem als
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Anschaffungspreis des betreffenden derivativen Finanzinstruments durch Einschuss oder anderweitig nur
ein Prozentsatz des Werts der betreffenden Position vorausgezahlt wird. Gleichwohl besteht der
Hauptzweck des Anlageverwalters beim Einsatz derivativer Finanzinstrumente in der Verringerung des
Risikos oder in einem effektiveren Risikomanagement und nicht in der Erhéhung des Engagements an
den Markten, in die das Portfolio investiert. Der Anlageverwalter greift in erster Linie auf derivative
Finanzinstrumente zurlick, um ein alternatives Engagement in bestimmten Anlagerisiken aufzubauen und
andere Anlagerisiken zu steuern oder auszuschalten. Mit derivativen Finanzinstrumenten kann der
Anlageverwalter insbesondere Risiken auf eine Art und Weise isolieren, die bei anderen Instrumenten wie
Z. B. Anleihen nicht mdéglich ist. Wenn der Anlageverwalter beschlief3t, eine Anleihe fiir das Portfolio zu
erwerben, erwirbt er damit effektiv mehrere Risiken, die in einem einzelnen Instrument ,gebindelt” sind.
Zu diesen Risiken gehdren unter anderem das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko oder das Kreditrisiko.
Durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente kann der Anlageverwalter entscheiden, welche Risiken
mit dem Portfolio eingegangen werden, da die verschiedene Risiken, die mit Instrumenten wie Anleihen
einhergehen, mit derivativen Finanzinstrumenten effektiv und effizient ,entflochten* werden kénnen.

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte werden zur Absicherung und zu Anlagezwecken eingesetzt, beispielsweise, um
den Wert der Portfoliobeteiligungen, die auf eine andere Wéahrung als die Basiswahrung (EUR) lauten,
gegeniber der Basiswahrung abzusichern. Unter Umstanden ist es nicht mdglich oder wiinschenswert,
alle Wahrungsengagements vollstandig oder prazise in die Basiswahrung abzusichern. Jedoch missen
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Portfolios in EUR abgesichert werden. Anleger sollten
beachten, dass nachteilige Wechselkursschwankungen die Rendite schmélern und zu einem
Kapitalverlust fiihren kénnen. Folglich kénnen die Renditen der Anleger aufgrund von
Wechselkursschwankungen niedriger ausfallen als jene, die erzielt worden waren, wenn das Portfolio
nicht zu den hierin beschriebenen Zwecken Devisenterminkontrakte eingesetzt hatte. Aus denselben
Grinden werden auch nicht lieferbare Devisenterminkontrakte verwendet. Der Unterschied zu
herkémmlichen Devisenterminkontrakten besteht darin, dass mindestens eine der
Transaktionswahrungen bei der Abwicklung des mit der Transaktion erzielten Gewinns oder Verlusts
nicht ausgeliefert werden darf. Gewinne oder Verluste werden in diesem Fall in ,Hartwahrung*,
normalerweise in EUR oder USD, abgewickelt.

Anleihen-Futures-Kontrakte

Vorbehaltlich der Einschrankungen beziglich der Verwendung verschiedener derivativer
Finanzinstrumente, die im Verkaufsprospekt und in den OGAW-Bestimmungen beschrieben sind, kann
das Portfolio Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen, um in verschiedenen Markten entweder ein
Engagement aufzubauen oder dieses zu senken oder um zu Anlagezwecken oder zu Zwecken eines
effizienten Portfoliomanagements bestimmte Risikoaspekte zu verringern, die mit spezifischen
Transaktionen einhergehen. Futures-Kontrakte sind Vereinbarungen iber den Kauf oder Verkauf einer
festen Menge einer Staatsanleihe oder Wéhrung an einem festen Datum in der Zukunft Futures-
Kontrakte sind bérsengehandelte Instrumente, und fir ihnren Handel gelten die Vorschriften der Bérsen,
an denen sie gehandelt werden. Weder die Betrdge des Basiswerts noch der Erfillungstag des Kontrakts
kénnen gedndert werden. Futures-Geschafte werden tber Broker durchgefiihrt, die die Umsetzung fiir
das Portfolio Gibernehmen und/oder die Kontrakte fiir das Portfolio an der Bérse abwickeln.

Fir Futures-Kontrakte gelten Margenbestimmungen. Zum Zeitpunkt des Kaufs oder Verkaufs wird die
Einschussmarge lUber den Clearing-Broker an die Borse tiberwiesen. Wenn der Preis des Kontrakts mit
dem Preis des Basiswerts steigt oder fallt, stellt oder bezieht das Portfolio tiber einen Clearing-Broker
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eine Schwankungsmarge.

Futures-Kontrakte werden verwendet, um das Zins- oder Wéhrungsengagement gegeniiber einem
bestimmten Markt zu erhéhen oder zu senken. Der Kauf von Anleihen-Futures erméglicht dem Portfolio
ein Zinsengagement in den Zinsen auf die Staatsanleihen eines bestimmten Landes oder
Wahrungsraums (z. B. der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion). Damit wird beispielsweise
das Ziel verfolgt, eine Position auszugleichen, wenn das Portfolio eine Anleihe verkauft hat, deren
Zinsrisiko davor durch den Verkauf von Futures auf Staatsanleihen abgesichert wurde. Der Kauf des
Anleihen-Futures wiirde die urspringliche Absicherung umkehren. Der Verkauf von Anleihen-Futures
vermindert das Zins- oder Wahrungsengagement in gleicher Weise. Futures werden im Portfolio
gelegentlich in Kombination mit anderen Wertpapieren verwendet. Indem das Portfolio beispielsweise
Staatsanleihen kauft und eine durationsgewichtete Menge anderer Futures auf Staatsanleihen gegen
diese Kaufe verkauft, kann es sich Schwankungen bei den Kreditspreads zunutze machen, ohne ein
Zinsrisiko im jeweiligen Markt eingehen zu muissen. Gleichermal3en kann das Wéahrungsrisiko, das
beispielsweise beim Kauf einer auf USD lautenden Staatsanleihe eingegangen wird, durch den Verkauf
eines Devisentermingeschafts gegeniiber der Basiswahrung des Portfolios (EUR) abgesichert werden.
Wenn das Portfolio diese auf USD lautende Staatsanleihe verkauft, misste die Absicherung durch den
Kauf eines Devisentermingeschéfts ausgeglichen werden.

Borsengehandelte Anleihen-Futures kénnen als kostenglinstige Alternative zur Einrichtung direkter
Positionen in zugrunde liegenden Wertpapieren oder zur Absicherung bestimmter Risiken im
Zusammenhang mit einer Portfoliobeteiligung genutzt werden.

Der fir die Abwicklung von Transaktionen erforderliche Betrag muss in Barmitteln oder marktgangigen
Wertpapieren gehalten werden. All diese Termingeschéafte missen im Einklang mit dem Anlageziel des
Portfolios eingesetzt und vom Portfoliomanager als wirtschaftlich angemessen betrachtet werden.

Dariiber hinaus hat der Verwaltungsrat beschlossen, die erwartete Hebelwirkung des Teilfonds Allianz
Global Bond Fund von 0-2 zu 0-3 zu &ndern. Diese Anderung tritt am 31. Dezember 2020 in Kraft.

Anteilinhaber, die mit den oben aufgefilhrten Anderungen nicht einverstanden sind, kénnen ihre Anteile
bis zum 30. Dezember 2020 zuriickgeben, ohne dass Ricknahme- oder Umtauschgebiihren anfallen.

Der Verkaufsprospekt vom 31. Dezember 2020 ist kostenlos am Sitz der Gesellschaft, bei der
Verwaltungsgesellschaft in Frankfurt/Main und bei den Informationsstellen der Gesellschaft in Luxemburg
(Zweigniederlassung Luxemburg der State Street Bank International GmbH) und in allen Landern
erhaltlich, in denen Teilfonds der Gesellschaft zum Stichtag des Verkaufsprospekts fir den offentlichen
Vertrieb zugelassen sind.

Senningerberg, November 2020

Im Auftrag des Verwaltungsrats

Allianz Global Investors GmbH

Dieses Dokument ist eine Ubersetzung des Originaldokuments. Fur den Fall von Unstimmigkeiten oder
Mehrdeutigkeiten hinsichtlich der Auslegung der Ubersetzung ist die englischsprachige Originalfassung

ausschlaggebend, solange dies nicht gegen die ortlichen Gesetze der betreffenden Rechtsordnung
verstoft.
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