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Mitteilung an die Anteilinhaber 
 

 

Die Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH („die Verwaltungsgesellschaft“) hat mit 

Zustimmung der Verwahrstelle State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg („die 

Verwahrstelle“) beschlossen, zum 13. August 2021 die folgenden Änderungen bezüglich der Fonds 

PremiumMandat Balance, PremiumMandat Defensiv sowie PremiumMandat Dynamik („die Fonds“) 

vorzunehmen: 

 

1. Anpassung der jeweiligen Anlageziele 

 

Umstellung auf Volatilitätsmanagement 

Das Portfoliomanagement strebt zukünftig mittel- bis langfristig eine Volatilität (Schwankungsbreite) in einer 

vordefinierten engeren Bandbreite der Fonds an, die typischerweise nicht überschritten werden soll. Dabei 

kommen insbesondere geeignete Methoden zur Minderung von Volatilitätsspitzen zum Einsatz. 

Die Schwankungsbreite entspricht in der Regel eher dem intuitiven Risikoverständnis der Anleger als eine 

statische Aktienquote. Darüber hinaus wird durch die geänderten Maßnahmen eine bessere Risiko-Ertrags-

Charakteristik erwartet. 

 

Die Anlageziele der Fonds ändern sich dementsprechend wie folgt: 

 

Fonds Anlageziel 

PremiumMandat Balance  
Ziel der Anlagepolitik ist es, auf langfristige Sicht eine überdurchschnittliche 

Rendite bezogen auf ein fiktives, aus 40 % internationalen Aktien und 60 % 

Euro-Renten Schuldverschreibungen mit durchschnittlich mittelfristiger 

Laufzeit bestehendes Portfolio im Rahmen der Anlagepolitik zu 

erwirtschaften. 

Hierbei strebt das Fondsmanagement eine Volatilität 

(Schwankungsbreite)1) des Anteilwerts des Fonds mit dem Ziel an, im mittel- 

bis langfristigem Durchschnitt eine Volatilität des Anteilpreises in einer 

Spanne von 6 % bis 12 % typischerweise nicht zu unter bzw. zu überschreiten. 

die erfahrungsgemäß mit der Volatilität eines Portfolios vergleichbar sein 

dürfte, das ungefähr zu 40 % aus internationalen Aktien und zu 60 % aus 

Euro- Renten mit durchschnittlich mittelfristiger Laufzeit besteht. 

… 

PremiumMandat Defensiv  Ziel der Anlagepolitik ist es, auf langfristige Sicht eine überdurchschnittliche 

Rendite bezogen auf ein fiktives, aus 10 % internationalen Aktien und 90 % 

Euro-Renten Schuldverschreibungen mit durchschnittlich mittelfristiger 

Laufzeit bestehendes Portfolio im Rahmen der Anlagepolitik zu 



 

 

erwirtschaften. 

 

Hierbei strebt das Fondsmanagement eine Volatilität 

(Schwankungsbreite)1) des Anteilwerts des Fonds mit dem Ziel an, im 

mittel- bis langfristigem Durchschnitt eine Volatilität des Anteilpreises in 

einer Spanne von 2 % bis 6 % typischerweise nicht zu unter bzw. zu 

überschreiten. die erfahrungsgemäß mit der Volatilität eines Portfolios 

vergleichbar sein dürfte, das ungefähr zu 10 % aus internationalen Aktien 

und zu 90 % aus Euro- Renten mit durchschnittlich mittelfristiger Laufzeit 

besteht 

… 

PremiumMandat Dynamik Ziel der Anlagepolitik ist es, auf langfristige Sicht eine überdurchschnittliche 
Rendite bezogen auf ein fiktives, aus 75 % internationalen Aktien und 25 % 

Euro-Renten Schuldverschreibungen mit durchschnittlich mittelfristiger 
Laufzeit bestehendes Portfolio im Rahmen der Anlagepolitik zu 

erwirtschaften.  
 

Hierbei strebt das Fondsmanagement eine Volatilität 
(Schwankungsbreite)1) des Anteilwerts des Fonds des Fonds mit dem Ziel an, 

im mittel- bis langfristigem Durchschnitt eine Volatilität des Anteilpreises in 
einer Spanne von 10 % bis 18% typischerweise nicht zu unter bzw. zu 

überschreiten. die erfahrungsgemäß mit der Volatilität eines Portfolios 
vergleichbar sein dürfte, das ungefähr zu 75 % aus internationalen Aktien 

und zu 25 % aus Euro-Renten mit durchschnittlich mittelfristiger Laufzeit 
besteht. 

… 

 

 

2. Streichung des jeweiligen Vergleichsindexes wie folgt: 

 

Fonds Bisheriger Vergleichsindex Neuer Vergleichsindex 

PremiumMandat Balance 60 % BLOOMBERG BARCLAYS 

CAPITAL EURO-AGGREGATE: 1-10 

YEAR RETURN, 40 % MSCI THE 

WORLD INDEX EUR TOTAL RETURN 

(NET) REBASED LAST BUSINESS DAY 

OF MONTH IN EUR  

- 

PremiumMandat Defensiv 90 % BLOOMBERG BARCLAYS 

CAPITAL EURO-AGGREGATE: 1-10 

YEAR RETURN, 10 % MSCI THE 

WORLD INDEX EUR TOTAL RETURN 

(NET) REBASED LAST BUSINESS DAY 

OF MONTH IN EUR  

- 

PremiumMandat Dynamik 75 % MSCI THE WORLD INDEX EUR 

TOTAL RETURN (NET), 25 % 

BLOOMBERG BARCLAYS CAPITAL 

- 



 

 

EURO-AGGREGATE: 1-10 YEAR 

RETURN REBASED LAST BUSINESS 

DAY OF MONTH IN EUR  

 

3. Umstellung des Risikomanagement-Ansatz von einem relativen Value-at-Risk Ansatz auf einen 

Commitment Ansatz. 

 

Die vorgesehenen Änderungen führen nicht zu Änderungen der Risikoprofile oder des Synthetic Risk and 

Reward Indicators der Fonds. 

 

Die überarbeiteten Verkaufsprospekte sind ab dem Datum des Inkrafttretens für Anteilinhaber am Sitz der 

Verwaltungsgesellschaft in Frankfurt / Main, der Zweigniederlassung der Verwaltungsgesellschaft in 

Luxemburg und bei den Informationsstellen in Luxemburg (State Street Bank International GmbH, 

Zweigniederlassung Luxemburg) und in den Ländern, in denen der entsprechende Fonds zum öffentlichen 

Vertrieb zugelassen ist, einsehbar bzw. kostenfrei erhältlich. 

 
Senningerberg, August 2021   Luxemburg, August 2021 

 
 

Die Verwaltungsgesellschaft   Die Verwahrstelle  

       


