Allianz ()

Global Investors

NOTIFICACION
de

Allianz Global Investors GmbH
Comunicacion y explicaciones importantes para los accionistas

de los activos de los OICVM

Kapital Plus

Allianz Global Investors GmbH, en su calidad de sociedad administradora de capital (KVG, por sus siglas
en aleman) de los activos de los OICVM mencionados anteriormente, ha solicitado a la Autoridad Federal
de Supervision Financiera competente de Alemania (BaFin, por sus siglas en aleman) que modifique tanto
las «condiciones generales de inversidon» como las «condiciones particulares de inversién» de los activos
de los OICVM que se explicaran a continuacion.

1. Las modificaciones sustanciales de las «condiciones generales de inversion» que entraran en

vigor a partir del 31 de diciembre de 2021 se pueden describir de la siguiente manera:

Las modificaciones efectuadas en las «condiciones generales de inversion» se basan en el modelo
acordado entre BVI (empresa alemana de asociacion de fondos) y la BaFin que aplica los ajustes del
Cadigo de inversion de capital de Alemania (KAGB, por sus siglas en aleman), en la version de la ley de
localizacion de fondos (FoStoG, por sus siglas en aleman) del 3 de junio de 2021, a la introduccién de
herramientas para la gestion de la liquidez (HGL) y a la actualizacion de la ley de valores electrénicos
(eWpG, por sus siglas en aleman) del 3 de junio de 2021 para los activos de los OICVM. En particular, se
ha presentado una nueva posibilidad de limitar las solicitudes de reembolso de los accionistas cuya base
juridica se encuentra en el art. 98 del KAGB. Segun el art. 98, apartado 1 b del KAGB, una sociedad
administradora de capital (KVG) podra, en las «condiciones generales de inversién», acordar con el
inversor del fondo respectivo, que las leyes sujetas al art. 98, apartado 1 del KAGB de poder reembolsar
las acciones al menos dos veces al mes pueden limitarse a corto plazo (las acciones de los activos de los
OICVM mencionados anteriormente por Allianz Global Investors pueden, en principio, reembolsarse cada
dia de negociacion).

El requisito para esto es que las solicitudes de reembolso de los inversores del fondo correspondiente
deberan superar un umbral previamente establecido, a partir del cual dichas solicitudes ya no podran
ejecutarse en interés de todos los inversores debido a la situacién de liquidez de los activos del fondo en
cuestion. Esta medida no podra durar mas de 15 dias habiles consecutivos.

Por consiguiente, las condiciones de inversién del fondo correspondiente deben prever que, si se supera
un umbral, la KVG estara autorizada a recuperar las acciones proporcionalmente al precio de reembolso
vigente en la fecha de liquidacion. Por otra parte, no se aplicara la obligacién de reembolso. Esto significa
que cada pedido de reembolso en este caso solo se ejecutara proporcionalmente sobre la base de una
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cuota determinada por la KVG. Allianz Global Investors no ejecutara la parte no efectuada del pedido
(pedido residual) en una fecha posterior, sino que se suprimira completamente.

En el caso de que la KVG haga uso de una limitaciéon de reembolso de acuerdo con el art. 17, apartado 4
de las «condiciones generales de inversion», debera informar inmediatamente a la BaFin sobre la
activacion y revocacion y, en el caso de los fondos publicos, publicarlo en su sitio web.

Cabe senalar, ademas, que la limitacion de reembolso descrita anteriormente siempre se efectla en interés
de los accionistas del fondo en cuestion. Mediante la limitacion de reembolso, que como se mencioné
anteriormente, se limita a un maximo de 15 dias habiles, se permite que la KVG mantenga inicialmente la
posibilidad de que se reembolsen las acciones cada dia de negociacién y que no se tenga que «cerrar»
completamente el fondo en el momento en que se hayan efectuado dichos reembolsos debido a la
situacion concreta de liquidez. Un «cierre total» del fondo siempre implica una suspension total del
reembolso de las acciones, lo que ya no permitiria que a ningun accionista se le devuelvan sus acciones
en el fondo en cuestion.

Las modificaciones introducidas en las «condiciones generales de inversion» en este contexto se pueden
deducir del art. 17, apartado 4 de las «condiciones generales de inversion» que se indican a continuacion.

El umbral correspondiente a todas las solicitudes de reembolso se mencionara en las «condiciones
particulares de inversién» de los activos de los OICVM.

Por ultimo, se han introducido muchas modificaciones de redaccion en las «condiciones generales de
inversion» que no tienen ningun efecto sustancial en la relacion contractual entre la sociedad
administradora y el accionista correspondiente. En este contexto (véase el art. 1, apartado 2, y el art. 16,
apartado 1 de las «condiciones generales de inversion»), en el marco de la adaptacion a la ley de valores
electrénicos del 3 de junio de 2021, a partir de ahora se aclara que las acciones en los activos especiales
estaran al nombre del poseedor y se titularizaran en acciones o se emitiran como acciones electronicas.
Las acciones titularizadas siempre deben estar en un certificado global, y la emision de certificados
individuales se excluye.

2. Las modificaciones de las «condiciones particulares de inversion» que entran en vigor a partir

del 31 de diciembre de 2021 se describiran de la manera siguiente:

De acuerdo con el art. 17, apartado 4 de las «condiciones generales de inversién» modificadas de los
activos de los OICVM mencionados anteriormente, las «condiciones particulares de inversién» de los
activos de los OICVM que deben usar especificamente la posibilidad de aplicar restricciones de reembolso
segun el art. 98, apartado 1b del KAGB, también se aplicaban de forma complementaria. En este nuevo
articulo sobre la «restriccion de reembolso» se aclara que la sociedad tiene la posibilidad de limitar el
reembolso cuando las solicitudes de reembolso de los inversores del fondo en cuestion alcancen el 10 %
del valor neto de inventario de dicho fondo en un dia.

A continuacioén se presenta la modificacion de las «condiciones particulares de inversion» de los activos
de los OICVM:
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a) En las «condiciones particulares de inversién» de los activos de los OICVM que se mencionan a
continuacion

o Kapital Plus

después del art. 10 (ejercicio fiscal) se afiade el articulo 11 (restricciones de reembolso), con el
siguiente texto:

Articulo 10: ejercicio fiscal

Articulo 11: restricciones de reembolso

La sociedad podra limitar el reembolso de acciones cuando la
solicitud de reembolso de los inversores alcance al menos el
10 % del valor neto de los activos de los OICVM (umbral).

Tanto las «condiciones generales de inversién» modificadas como las «condiciones particulares de
inversion» modificadas de los activos de los OICVM entraran en vigor a partir del 31 de diciembre de
2021.

La Autoridad Federal de Supervisién Financiera competente de Alemania (BaFin) concedio la autorizacion
para modificar las «condiciones generales de inversion» y las «condiciones particulares de inversién» por
escrito el 7 de octubre de 2021.

Ademas, con la entrada en vigor de las «condiciones generales de inversion» y de las «condiciones
especiales de inversién» modificadas de los activos de los OICVM mencionados anteriormente, con efecto
al 31 de diciembre de 2021, se publicara una versién actualizada del folleto de venta del fondo en cuestién
que estara disponible gratuitamente en Internet a través de http://www.allianzglobalinvestors.de o en la
sociedad.

Allianz Global Investors GmbH
La administracion

A continuacion se publican las «condiciones generales de inversion» completas de los activos de los
OICVM mencionados anteriormente, que seran validos a partir del 31 de diciembre de 2021:

Condiciones generales de inversién
para regular la relacion juridica entre

los inversores y
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Allianz Global Investors GmbH, Francfort del Meno,
(«la sociedad»)
para los activos especiales administrados por la sociedad
de acuerdo con la directiva de los OICVM,
que solo se aplican en conjunto
con las «condiciones particulares de inversion» establecidas para los
activos de los OICVM

correspondientes.
Articulo 1: fundamentos

La sociedad es una sociedad administradora de capital de los OICVM vy esta sujeta a las normas del

Cddigo de inversion de capital de Alemania (KAGB).

La sociedad invertira el dinero depositado en su propio nombre por cuenta conjunta de los inversores de
acuerdo con el principio de diversificacion de los riesgos en los activos autorizados por el KAGB por
separado de sus propios activos en forma de activos de los OICVM. Los derechos de los inversores
resultantes se emitiran mediante certificados individuales. La finalidad de los activos especiales del
OICVM se limitara a la inversién de capital, segun una estrategia de inversion definida en el marco de
una administracion colectiva de activos mediante los medios que deposite en ellos; se excluiran las

actividades operativas y la administracion activa de los activos de los OICVM.
La relacion juridica entre la sociedad y el inversor se rige por las condiciones generales de inversién

(AAB) y las condiciones particulares de inversion (BAB) de los activos de los OICVM (AAB y BAB se

denominan conjuntamente «condiciones de inversion») y el KAGB.

Articulo 2: depositario

La sociedad designara a una entidad de crédito como depositario para los activos de los OICVM, el

cual actuara de forma independiente a la sociedad y exclusivamente en interés de los inversores.

Las funciones y obligaciones del depositario se determinaran en funcién del contrato de depdsito que se

celebre con la sociedad de acuerdo con el KAGB y de las condiciones de inversion.
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El depositario podra subcontratar funciones de custodia a otra empresa (subdepositario) segun el art. 73

del KAGB. El folleto contiene mas informacion al respecto.

El depositario sera el responsable ante los activos de los OICVM o ante los inversores de la pérdida de
una herramienta financiera en custodia, tal como se define en el art. 72, apartado 1, n.° 1, del KAGB,
mediante el depositario o subdepositario al que se haya delegado la custodia de herramientas financieras
de acuerdo con el art. 73, apartado 1 del KAGB. El depositario no sera responsable si puede demostrar
que la pérdida se debe a acontecimientos externos cuyas consecuencias hayan sido inevitables a pesar
de haber aplicado todas las contramedidas adecuadas. No se veran afectados los derechos adicionales
derivados de las disposiciones del Derecho civil en virtud de contratos o actos ilicitos. Segun el
reglamento del KAGB, el depositario también sera responsable ante el OICVM o ante los inversores de
cualquier otra pérdida que sufra como consecuencia del incumplimiento de sus obligaciones, por
negligencia o de forma deliberada por parte del depositario. La responsabilidad del depositario no se vera

afectada por la posible delegacion de las funciones de custodia segun el apartado. 3, clausula 1.

Articulo 3: administracion de fondos

La sociedad adquirird y administrara los activos en su propio nombre por cuenta conjunta de los
inversores, con la debida competencia, honradez, diligencia y esmero. En el ejercicio de sus funciones,

actuara de forma independiente del depositario y exclusivamente en interés de los inversores.

La sociedad tendra derecho a comprar los activos con el dinero que hayan depositado los inversores,
volver a venderlos e invertir el producto en otro sitio. También esta autorizada a realizar cualquier otro

acto juridico derivado de la gestion de los activos.

La sociedad no podra conceder préstamos en efectivo ni contraer obligaciones derivadas de un contrato
de aval o de garantia por cuenta conjunta de los inversores. Tampoco podra vender activos en las
condiciones establecidas en los articulos 193, 194 y 196 del KAGB que, en el momento de la

transaccion, no formen parte de los activos de los OICVM. El art. 197 del KAGB no se vera afectado.

Articulo 4: principios de inversién

Los activos del OICVM se invertiran de manera directa o indirecta segun el principio de la diversificacion

de los riesgos. La sociedad solo debe adquirir, para los activos de los OICVM, los activos que generen
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rendimiento u otorguen crecimiento. Sera ella la que determinara en las BAB los activos que pueden

adquirirse para los activos de los OICVM.

Articulo 5: valores

Salvo que las BAB establezcan otras restricciones, la sociedad solo podra adquirir valores por cuenta de

los activos de los OICVM, sin perjuicio de lo dispuesto en el art. 198 del KAGB, cuando:

a)

b)

d)

estén admitidos a cotizacién en una bolsa de valores de un Estado miembro de la Unién Europea
o de otro Estado que sea parte del convenio del Espacio Econdmico Europeo, o estén admitidos
a cotizacién o participen en otro mercado organizado en uno de los Estados anteriormente
mencionados;

estén admitidos a cotizacion exclusivamente en una bolsa de valores fuera de los Estados
miembros de la Unién Europea o fuera de los demas Estados que sean parte del convenio del
Espacio Econdémico Europeo, o estén admitidos a cotizacion o participen en otro mercado
organizado en uno de los Estados anteriormente mencionados, siempre que la Autoridad Federal
de Supervisiéon Financiera competente de Alemania (BaFin) haya aprobado la eleccién de dicha
bolsa de valores o mercado organizado";

su admision a cotizacién en un mercado organizado en un Estado miembro de la Union Europea
0 en otro Estado que sea parte del convenio del Espacio Econdmico Europeo, o su inclusién en
dicho mercado en un Estado miembro de la Unién Europea o en otro Estado que sea parte del
convenio del Espacio Econdmico Europeo, debe solicitarse de acuerdo con los términos y
condiciones de emision, siempre que estos valores se admitan o incluyan en el plazo de un afio a
partir de su emision;

su admisién a cotizacion en una bolsa de valores, o su admision en un mercado organizado, o0 su
inclusién en dicho mercado fuera de los Estados miembros de la Union Europea o fuera de los
demas Estados que sean parte del convenio del Espacio Econdémico Europeo debe solicitarse
segun las condiciones de emision, siempre que la BaFin autorice la seleccion de esta bolsa o
mercado organizado y que la admision o inclusion de estos valores se efectie en el plazo de un
afo a partir de su emision;

sean acciones que correspondan a los activos de los OICVM en caso de que haya un aumento del

capital de los fondos de la sociedad;

" La «lista de las bolsas autorizadas y de los demas mercados organizados de acuerdo con el art. 193, apartado 1, n.° 2y 4 del

KAGB» se publicara en el sitio web de la BaFin (https://www.bafin.de).



Allianz ()

Global Investors

f) se adquieran en el ejercicio de derechos de suscripcién que formen parte de los activos de los
OICVM;

g) sean acciones en fondos cerrados que cumplen los criterios establecidos en el art. 193, apartado
1, clausula 1, n.° 7 del KAGB,;

h) sean herramientas financieras que cumplen los criterios establecidos en el art. 193, apartado 1,
clausula 1, n.° 8 del KAGB.

La adquisicion de valores contemplados en la clausula 1, letras a) a d) solo podra efectuarse si ademas
se cumplen las condiciones establecidas en el art. 193, apartado 1, clausula 2 del KAGB. Las
adquisiciones son también derechos de suscripcion derivados de valores que, a su vez, pueden

adquirirse segun el art. 5.

Articulo 6: herramientas del mercado monetario

1. Salvo que las BAB establezcan otras restricciones, la sociedad podra adquirir, por cuenta de los activos
de los OICVM, herramientas habitualmente negociadas en el mercado monetario y valores que, en el
momento de su adquisicién, tengan un vencimiento residual no superior a 397 dias para los activos de
los OICVM, sin perjuicio de lo dispuesto en el art. 198 del KAGB, cuyos intereses se ajusten
periédicamente, al menos una vez en 397 dias, segun el mercado, o cuyo perfil de riesgo sea igual al
perfil de riesgo de dichos valores ("herramientas del mercado monetario"), en las condiciones de

emision.
Las herramientas del mercado monetario solo podran adquirirse para los activos de los OICVM cuando:

a) estén admitidos a cotizacion en una bolsa de valores de un Estado miembro de la Unién Europea o
de otro Estado que sea parte del convenio sobre el Espacio Econémico Europeo, o estén admitidos
a cotizacién o participen en otro mercado organizado;

b) estén admitidos a cotizaciéon en una bolsa de valores fuera de los Estados miembros de la Union
Europea o fuera de los demas Estados que sean parte del convenio del Espacio Econémico
Europeo, o estén admitidos a cotizacién o participe en otro mercado organizado, siempre que la
Autoridad Federal de Supervisién Financiera competente de Alemania (BaFin) haya aprobado la

eleccion de dicha bolsa de valores o mercado organizado?;

2 Véase la nota 1
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c) se hayan emitido o garantizado desde la Union Europea, una confederacion, un activo de la
confederacion, un pais, otro Estado miembro o cualquier otra autoridad central, regional o local, o el
Banco Central de un Estado miembro de la Uniéon Europea, el Banco Central Europeo o el Banco
Europeo de Inversiones, un tercer pais, o si es un Estado federal, un Estado miembro de dicho
Estado federal o un organismo publico internacional al que pertenezca al menos un Estado miembro
de la Unién Europea;

d) se hayan emitido por una empresa cuyos valores se negocien en los mercados descritos en las
letras a) y b);

e) se hayan emitido o garantizado desde una entidad de crédito sujeta a supervision segun los criterios
establecidos en la legislacion de la Union Europea, o desde una entidad de crédito sujeta a
disposiciones de supervisiéon que, a juicio de la BaFin, sean equivalentes a las de la legislacion de
la Unién Europea y que las cumpla, o

f) se hayan emitido gracias a otros emisores que cumplan los requisitos del articulo 194, apartado 1,
clausula 1, n.° 6 del KAGB.

2. Las herramientas del mercado monetario a las que se hace referencia en el apartado 1 solo podran

adquirirse si cumplen las condiciones establecidas en el articulo 194, apartados 2 y 3, del KAGB.

Articulo 7: saldos bancarios

La sociedad podra poseer, por cuenta de los activos de los OICVM, saldos bancarios que tengan una
duracién maxima de doce meses. Los fondos que vayan a depositarse en cuentas congeladas podran
mantenerse en una entidad de crédito establecida en un Estado miembro de la Unién Europea o en otro
Estado que sea parte del convenio del Espacio Econémico Europeo. Los fondos también podran
mantenerse en una entidad de crédito establecida en un tercer pais cuyas normas de supervision, a juicio
de la BaFin, sean equivalentes a las de la legislacion de la Unién Europea. A menos que las BAB indiquen

lo contrario, los saldos bancarios podran también estar en moneda extranjera.

Articulo 8: acciones de inversion

1. A menos que las BAB indiquen lo contrario, la sociedad podra adquirir acciones en activos de inversion
por cuenta de los activos del OICVM, de acuerdo con la Directiva 2009/65/CE (OICVM). Podran
adquirirse acciones en otros activos nacionales especiales y sociedades de inversion de capital
variable, asi como acciones en FIA de la UE abiertos y FIA abiertos extranjeros, siempre que cumplan

los requisitos establecidos en el art. 196, apartado 1, clausula 2 del KAGB.
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Las acciones en activos nacionales especiales y sociedades de inversion de capital variable, OICVM
de la UE, FIA de la UE abiertos y FIA abiertos extranjeros solo podran adquirir la sociedad si, segun las
condiciones de inversion o los documentos constitutivos de la sociedad administradora de capital, la
sociedad de inversion de capital variable, los activos de inversién de la UE, la sociedad de gestion de
la UE, el FIA extranjero o la sociedad administradora del FIA extranjero, en total, no podra invertirse
mas del 10 % del valor de sus activos en acciones en otros activos nacionales especiales, sociedades

de inversion de capital variable, activos de inversion de la UE abiertos o FIA abiertos extranjeros.

Articulo 9: derivados

A menos que las BAB indiquen lo contrario, en el marco de la gestion de los activos de los OICVM, la
sociedad podra utilizar derivados de conformidad con el art. 197, apartado 1, clausula 1 del KAGB y
herramientas financieras derivadas de acuerdo con el art. 197, apartado 1, clausula 2 del KAGB. En
funcién de la naturaleza y el alcance de los derivados y de las herramientas financieras derivadas
utilizadas, se podra emplear el método simple o el método cualificado establecidos en el articulo 197,
apartado 2 del KAGB para determinar la utilizacion del limite de riesgo de mercado para el uso de
derivados y de herramientas financieras derivadas segun el articulo 197, apartado 3 del KAGB, que
dispone «el Reglamento sobre la administracion y medicién de riesgos en la utilizacion de derivados,
préstamos de valores y operaciones de cesion temporal en activos de inversiéon segun el Codigo de
inversion de capital» (en adelante «DerivateV», por su denominaciéon en aleman), que regula el

aspecto de la venta.

En la medida en que la sociedad emplee el método simple, solo podra utilizar regularmente las formas
basicas de derivados y de herramientas financieras con componentes derivados o combinaciones de
estos derivados, herramientas financieras con componentes derivados y valores basicos admisibles
en los activos de los OICVM de acuerdo con el art. 197, apartado 1, clausula 1 del KAGB. Los
derivados complejos con valores base permitidos segun el art. 197, apartado 1, clausula 1 del KAGB
solo se pueden utilizar en una proporcion insignificante. El importe del crédito del activo de los OICVM
al riesgo de mercado, determinado segun el art. 16, DerivateV, nunca podra superar el valor del activo

especial.

Las formas basicas de los derivados son:
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a) Los contratos a plazo sobre los valores de base a que se refiere el art. 197, apartado 1 del
KAGB, con excepcion de las participaciones de inversién que se mencionan en el art. 196 del
KAGB,;

b)  Opciones o certificados de opcion sobre los valores basicos que se mencionan en el art. 197,
apartado 1 del KAGB, con excepcion de las acciones en inversiones que se mencionan en el
art. 196 del KAGB y los contratos a plazo que se mencionan en la letra a), si presentan las

siguientes caracteristicas:

aa) el ejercicio es posible durante todo el periodo de vigencia o al final de este, y
bb) el valor de la opcién depende linealmente, en el momento del ejercicio, de la
diferencia positiva o negativa entre el precio de base y el precio de mercado del
subyacente, y llega a cero si la diferencia tiene el otro signo;
c) permutas de tipos de interés, permutas de divisas o permutas de divisas de tipos de interés;
d) las opciones sobre permutas que se mencionan en la letra c), siempre que tengan las
caracteristicas descritas en las letras aa) y bb) de la letra b) (permutas);
e) las permutas de cobertura por impago relacionadas con un unico subyacente (permutas de

cobertura por impago de nombre Unico).

3. Enla medida en que la sociedad utilice el enfoque cualificado, podra invertir, con sujecion a un sistema
adecuado de administracion de riesgos, en cualquier herramienta financiera de un componente
derivado o en cualquier derivado de un subyacente admisible segun el art. 197, apartado 1, clausula 1
del KAGB.

A tal efecto, el importe potencial de riesgo para el riesgo de mercado («importe de riesgo») que se
asigne al activo de los OICVM nunca podra ser superior al doble del importe potencial de riesgo para
el riesgo de mercado del activo de referencia correspondiente, segun el art. 9 del DerivateV. Como

alternativa, el importe del riesgo nunca podra superar el 20 % del valor de los activos de los OICVM.

4. En ningun caso la sociedad podra apartarse de los principios y limites de inversion establecidos en las

condiciones de inversién o en el folleto de ventas en relacién con dichas operaciones.

5. La sociedad utilizara derivados y herramientas financieras con componentes derivados con fines de
cobertura, administracion eficaz de carteras y obtencion de ingresos complementarios, cuando lo

considere oportuno en interés de los inversores.
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6. Al determinar el limite de riesgo de mercado para el uso de derivados y de herramientas financieras
con componentes derivados, la sociedad podra cambiar en cualquier momento entre el método simple
y el método cualificado, segun el art. 6, clausula 3 del DerivateV. El cambio no esta sujeto a la
autorizacion de la BaFin, pero cuando se hace un cambio, la sociedad debera notificarlo

inmediatamente a la BaFin y publicarlo en el proximo semestre o informe anual.

7. Cuando se utilicen derivados y herramientas financieras con componentes derivados, la sociedad

tendra en cuenta el DerivateV.

Articulo 10: otras herramientas de inversion

A menos que las BAB indiquen lo contrario, la sociedad podra, por cuenta de los activos de los OICVM,
invertir hasta el 10 % del valor de los activos de los OICVM en otras herramientas de inversion segun al
art. 198 del KAGB.

Articulo 11: limites del emisor y limites de inversién

1. Enla administracién, la sociedad deberé respetar los limites y restricciones establecidos en el KAGB,

en el DerivateV y en las condiciones de inversion.

2. Losvaloresy las herramientas del mercado monetario, incluidos los valores mobiliarios y herramientas
del mercado monetario del mismo emisor, podran adquirir hasta el 5 % del valor de los activos de los
OICVM. No obstante, estos valores podran invertir hasta un 10 % del valor de los activos de los
OICVM, si asi lo dispone la BAB vy si el importe total de los valores y herramientas del mercado
monetario de dichos emisores no excede el 40 % del valor de los activos de los OICVM. Los emisores
de valores y de herramientas del mercado monetario deberan tenerse en cuenta también dentro de
los limites establecidos en la clausula 1, cuando los valores y herramientas del mercado monetario
emitidos por dichos emisores se adquieran de manera indirecta a través de otros valores contenidos

en el OICVM vinculados a su evolucion.

3. La sociedad podra invertir hasta el 35 % de los activos de los OICVM en obligaciones, pagarés y
herramientas del mercado monetario emitidos por una confederacién, un pais, la Uniéon Europea, un
Estado miembro de la Unién Europea o sus entidades locales, otro Estado que sea parte del convenio
del Espacio Econémico Europeo, en un tercer pais o en una organizacion internacional de la que

forme parte al menos un Estado miembro de la Unién Europea.
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La sociedad podra invertir hasta un 25 % del valor de los activos de los OICVM en bonos garantizados
y obligaciones de deuda publica emitidos por entidades de crédito establecidas en un Estado miembro
de la Unién Europea o en otro Estado que sea parte del convenio del Espacio Econdmico Europeo,
cuando las entidades de crédito estén sujetas a una supervision publica especial en virtud de
disposiciones legales que protejan a los titulares de dichas obligaciones y los fondos captados con la
emision de las obligaciones se hayan invertido en activos segun las disposiciones legales que cubran
suficientemente los pasivos que resulten de las obligaciones a lo largo de todo el periodo de vigencia
de las mismas y que, en caso de impago del emisor, se destinen con prioridad al reembolso y al pago
de los intereses. Cuando la sociedad invierta mas del 5 % del valor de los activos de los OICVM en
obligaciones del mismo emisor, segun la clausula 1, el valor total de dichas obligaciones no superara
el 80 % del valor de los activos de los OICVM.

El limite establecido en el apartado 3 podra superarse para los valores y las herramientas del mercado
monetario del mismo emisor, segun el art. 206, apartado 2 del KAGB, siempre que las BAB asi lo
prevean, con indicacion de los emisores afectados. En tales casos, los valores y las herramientas del
mercado monetario mantenidos por cuenta de los activos de los OICVM deberan provenir de al menos
seis emisiones diferentes, con un minimo del 30 % del valor de los activos de los OICVM en una

emision.

La sociedad solo podra invertir hasta el 20 % del valor de los activos de los OICVM en saldos

bancarios en la misma entidad de crédito, segun el art. 195 del KAGB.
La sociedad debe garantizar que una combinacién de:

a) valores o herramientas del mercado monetario emitidos por una misma entidad;
b) inversiones en esta institucion, y
c) los importes de compensacion por el riesgo de contraparte de las operaciones realizadas con

esta entidad

no exceda el 20 % del valor de los activos de los OICVM. La clausula 1 se aplicara a los emisores y
garantes a que se refieren los apartados 3 y 4, siempre que la sociedad esté en condiciones de
garantizar que una combinacion de los activos y los importes de compensacion que se mencionan
en la clausula 1 no excedan el 35 % del valor de los activos del OICVM. En ambos casos, los limites

maximos individuales no se veran afectados.
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Las obligaciones, los pagarés y las herramientas del mercado monetario mencionados en los parrafos
3y 4 no se tendran en cuenta en la aplicacion de los limites del 40 % mencionados en el apartado 2.
Los limites especificados en los apartados 2 a 4 y los apartados 6 a 7 no pueden ser acumulativos,

contrario a lo dispuesto en el apartado 7.

La sociedad solo podra invertir hasta el 20 % del valor de los activos del OICVM en acciones en un
Unico activo de inversién, segun el art. 196, apartado 1 del KAGB. En las acciones en los activos de
inversion, tal como se definen en la clausula 2 del apartado 1 del art. 196 del KAGB, la sociedad en
su conjunto solo podra invertir hasta el 30 % del valor de los activos de los OICVM. La sociedad no
podra adquirir, por cuenta de los activos de los OICVM, mas del 25 % de las acciones emitidas por
otro activo abierto de inversién nacional, de la UE o extranjero que se haya constituido segun el
principio de la diversificacion de los riesgos en los activos contemplados de acuerdo con los articulos
192 a 198 del KAGB.

Articulo 12: fusion

En las condiciones previstas en los articulos 181 a 191 del KAGB, la sociedad podra:

a) transferir todos los activos y pasivos de dichos activos de los OICVM a otro activo especial
existente o nuevo, o a un OICVM de la UE o a una sociedad de inversion de capital variable de
un OICVM;

b) incluir en el activo especial del OICVM todos los activos y pasivos de otro activo abierto de

inversion publica.

La fusion estara sujeta a la aprobacion de la autoridad de inspeccién competente. Los detalles del

procedimiento se derivan de los articulos 182 a 191 del KAGB.

Los activos especiales de los OICVM solo podran fusionarse con un activo de inversion publica que
no sea un OICVM si el activo de inversidn receptor o de nueva creacion sigue siendo un OICVM.
Ademas, las fusiones de un OICVM de la UE en los activos de los OICVM podran efectuarse segun

lo dispuesto en el articulo 2, apartado 1, letra p), inciso iii), de la Directiva 2009/65/CE.
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Articulo 13: préstamos de valores

Por cuenta de los activos de los OICVM, la sociedad podra conceder a un prestatario de valores, a
cambio de una remuneracion conforme al mercado, una vez que se hayan transferido garantias
suficientes segun el articulo 200, apartado 2, del KAGB, un préstamo de valores que pueda cancelarse
en cualquier momento. El valor del precio de los valores que deban transferirse, junto con el valor del
precio de los valores ya transferidos como préstamos de inversion por cuenta de los activos de los
OICVM al mismo prestatario de valores, incluidas las empresas pertenecientes a una misma, tal como
se definen en el art. 290 del KAGB, no podra ser superior al 10 % del valor de los activos de los
OICVM.

Si el prestatario de valores aporta las garantias sobre los préstamos de valores a los saldos, estos
ultimos deberan mantenerse en cuentas congeladas segun el art. 200, apartado 2, clausula 3, n.° 1,
del KAGB. Como alternativa, la sociedad podra hacer uso de la posibilidad de invertir estos saldos en

la moneda del saldo en los siguientes bienes:

a) en las obligaciones de elevada calidad emitidas por una confederacion, un pais, la Union
Europea, un Estado miembro de la Uniéon Europea o sus corporaciones territoriales, otro

Estado que sea parte del convenio del Espacio Econdémico Europeo o un tercer pais;

b) en fondos del mercado monetario con una estructura a corto plazo segun las directivas

adoptadas por la BaFin sobre la base del art. 4, apartado 2, del KAGB, o

c) mediante una operaciéon de cesion temporal inversa con una entidad de crédito que

garantice la recuperacion actual del crédito acumulado.

Los ingresos procedentes de la inversidn de las garantias reales se depositan en los activos de los
OICVM.

La sociedad podra asimismo recurrir a un sistema de intermediacion y liquidacion de préstamos de
valores organizado por un banco de acumulacion de valores, que se desvie de los requisitos
establecidos en el art, 200, apartado 1, clausula 3 del KAGB, siempre que no se haya establecido una

excepcioén al derecho de rescision segun el apartado 1.

A menor que las BAB indiquen lo contrario, la sociedad podra conceder préstamos de valores también

en relacién con las herramientas del mercado monetario y las acciones de inversion, siempre que
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dichos activos puedan adquirirse para los activos de los OICVM. Las regulaciones de los apartados 1

a 3 se aplicaran conforme al sentido.

Articulo 14: operaciones de cesién temporal

1. La sociedad podra, por cuenta de los activos de los OICVM, celebrar en cualquier momento
operaciones de cesién temporal de valores que puedan rescindirse segun el art. 340b, apartado 2 del
Cddigo de comercio, contra retribucion con entidades de crédito o entidades de servicios financieros,

sobre la base de contratos basicos estandarizados.

2. Las operaciones de cesién temporal deberan tener por objeto valores que puedan adquirirse en las

condiciones de inversion de los activos del OICVM.
3. Las operaciones de cesién temporal no podran tener una duracién superior a 12 meses.

4. A menos que las BAB indiquen lo contrario, la sociedad podra suscribir operaciones de cesién
temporal, incluso en relacion con las herramientas del mercado monetario y a las acciones de
inversion, siempre que dichos activos sean adquiribles para los activos de los OICVM. Las

regulaciones de los apartados 1 a 3 se aplicaran conforme al sentido.

Articulo 15: empréstitos

La sociedad podra tomar préstamos a corto plazo, por cuenta conjunta de los inversores, hasta el 10 %
del valor de los activos de los OICVM, siempre que las condiciones de crédito sean habituales en el

mercado y que el depositario acepte el préstamo.

Articulo 16: acciones

1. Las participaciones en los activos especiales estaran al nombre del poseedor y se titularizaran en

acciones o se emitiran como acciones electronicas.

2. Las participaciones titularizadas estaran en un certificado global y la emision de certificados
individuales se excluiran. Con la adquisicidn de una accién en los activos especiales, el inversor
adquiere una participacion en el certificado global. Este es transferible, siempre que no haya ninguna

diferencia en las BAB.
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Las acciones pueden tener diferentes caracteristicas de diseno, en particular en lo que se refiere a la
apropiacién del rendimiento, el aumento de emisién, el aumento de reembolso, la divisa del valor de
la accidn, la remuneracion administrativa, el importe minimo de inversién o una combinacion de estas

caracteristicas (tipos de acciones). Los detalles se establecen en las BAB.

Articulo 17: emisiéon y reembolso de acciones

Limitacidon y suspension del reembolso

En principio, el importe de acciones emitidas no esta limitado. La sociedad se reserva el derecho de

suspender temporal o totalmente la emision de acciones.

Las acciones podran adquirirse a través de la sociedad, del depositario o por mediacion de terceros.
Las BAB podran disponer que solo determinados inversores puedan adquirir y mantener las

acciones.

Los inversores podran exigir a la sociedad el reembolso de las acciones. Las BAB podran prever
plazos de reembolso. La sociedad estara obligada a retirar las acciones al precio de rembolso

aplicable por cuenta de los activos de los OICVM. Quien recibira el reembolso sera el depositario.

No obstante, en la medida en que las BAB no regulen ninguna diferencia, la sociedad quedara
reservada a limitar el reembolso de acciones por un maximo de 15 dias habiles, cuando las solicitudes
de reembolso de los inversores alcancen un umbral a partir del cual, debido a la situacion de liquidez
de los activos especiales, las solicitudes de reembolso ya no puedan ejecutarse en interés de los
inversores. El umbral de valor se establece en las BAB. Describe la obligacion de reembolso en

porcentaje del valor de inventario neto del activo especial.

En este caso, la sociedad solo se ajustara a la obligacion de reembolso por inversor en proporcion.
Por otra parte, la obligacion de reembolso no se aplicara. Esto significa que cada orden de reembolso
se ejecuta solo de forma proporcional. La sociedad no ejecutara la parte no efectuada de la orden
(pedido residual) en una fecha posterior, sino que se suprimira completamente (enfoque pro rata con

la pérdida de los pedidos residuales).
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En el folleto de ventas se ofrecen mas detalles sobre el desarrollo del proceso de restriccion de
reembolso. La sociedad publicara sin demora en su sitio web la restriccion del reembolso de las

acciones y su cancelacion.

Ademas, la sociedad queda reservada a suspender el reembolso de las acciones, de acuerdo con el
art. 98, apartado 2 del KAGB cuando concurran circunstancias excepcionales que hacen necesaria

una cancelacion teniendo en cuenta los intereses de los inversores.

La sociedad informara a los inversores, mediante un anuncio publicado en el BOE y, ademas, en un
periodico econdmico o diario suficientemente difundido o en los medios de informacion electrénicos
indicados en el folleto de ventas, de la cancelacion contemplada en el apartado 5 y de la reanudacion
del reembolso. Los inversores deberan ser informados de la cancelacién y la reanudacion del
reembolso de las acciones por medio de un soporte duradero, inmediatamente después de la

publicacién en el anuncio de licitacion del BOE.

Articulo 18: precios de emision y de reembolso

En la medida en que las BAB no regulen ninguna diferencia, los valores de trafico de los activos
pertenecientes a los activos de los OICVM, menos los préstamos y otros pasivos admitidos (valor neto
de inventario), se determinaran para el calculo del precio de emisién y de reembolso de las acciones
y se dividiran por el importe de acciones en circulacion («valor de la accion»). Cuando, de conformidad
con el art. 16, aparatado 2 se introduzcan diferentes clases de participaciones en los activos de los
OICVM, el valor de la accion y el precio de emision y de reembolso se determinaran por separado
para cada tipo de accién.

La valoracion de los activos se realiza segun los articulos 168 y 169 del KAGB y con el Reglamento

de contabilidad de rendicion de cuentas y valoracion del capital (KARBV).

El precio de emisién sera igual a la participacion en el patrimonio especial del OICVM, incrementada,
en su caso, con el aumento de la emision que se fijara en las BAB de acuerdo con el art. 165, apartado
2,n.° 8, del KAGB. El precio de reembolso sera igual al valor de la accién en los activos de los OICVM,
previa deduccién, en su caso, de una deduccién de reembolso que se determinara en las BAB, de
acuerdo con el art. 165, apartado 2, n.° 8, del KAGB.
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La fecha de liquidacién de los pedidos de compra de acciones y de reembolso sera, a mas tardar, la
fecha de valoracion siguiente a la recepcion del pedido de reembolso, a menos que las BAB indiquen

lo contrario.

Los precios de emisién y de reembolso se determinan cada dia de negociacion. A menos que las BAB
indiquen lo contrario, la sociedad y el depositario podran, en los dias festivos oficiales que sean dias
de cotizacién y los dias 24 y 31 de diciembre de cada afo, no determinar el valor que se regulara mas

detalladamente en el folleto de ventas.

Articulo 19: costes

Las BAB hacen referencia a los costes y a las remuneraciones de la sociedad, del depositario y de
terceros que los activos de los OICVM pueden gravar. En el caso de las remuneraciones que se
mencionan en la clausula 1, las BAB indicaran ademas el método, el importe y el método de calculo

segun el cual deben ser abonadas.

Articulo 20: rendicion de cuentas

A mas tardar, cuatro meses después del final del ejercicio de los activos de los OICVM, la sociedad
publicara un informe anual, que incluira la cuenta de ingresos y gastos, segun el art. 101, apartados
1,2y 4, del KAGB.

A mas tardar, dos meses después de la mitad del ejercicio, la sociedad presentara un informe

semestral segun el art. 103 del KAGB.

Cuando el derecho de administracion de los activos de los OICVM se transfiera a otra sociedad
administradora de capitales durante el ejercicio o si los activos de los OICVM se fusionan durante el
ejercicio a otro activo de los OICVM, una sociedad de inversién de capital variable de los OICVM o un
OICVM de la UE, la sociedad elaborara un informe provisional a la fecha de la transferencia que

cumpla los requisitos de un informe anual que se menciona en el apartado 1.

En caso de liquidacion de los activos de los OICVM, el depositario elaborara un informe anual de
liquidacion que cumpla los requisitos de un informe anual que se menciona en el apartado 1, asi como

la fecha en que haya finalizado dicha liquidacion.
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Los informes estaran a disposicion de la sociedad y del depositario, asi como de otros organismos
que se indicaran en el folleto de ventas y en la informacién esencial de los inversores, y se anunciaran
en el BOE.

Articulo 21: rescision y liquidacién de los activos de los OICVM

La sociedad podra rescindir la administraciéon de los activos de los OICVM con un plazo minimo de
seis meses mediante notificacion en el BOE y, ademas, en el informe anual o en el informe semestral.
Se informara inmediatamente a los inversores de cualquier rescision segun la clausula 1 por medio

de un soporte técnico.

A partir de la fecha en que surta efecto la rescision, la sociedad dejara de tener derecho a administrar
los activos de los OICVM. En tal caso, los activos de los OICVM o el derecho de rescisién sobre el
activo de los OICVM se distribuiran entre el depositario que lo liquidara y lo distribuira a los inversores.
Durante el periodo de liquidacién, el depositario tendra derecho a la remuneraciéon de sus actividades
de liquidacién, asi como a la sustitucion de los gastos necesarios para la liquidacién. Con la
autorizacion del BaFin, el depositario podra no liquidar ni distribuir los activos de los OICVM y delegar
en otra sociedad de administracion de capital la gestién de los activos de los OICVM en las

condiciones de inversion existentes.

La sociedad elaborara un informe sobre la resolucion en la fecha en que su derecho administrativo se
extinga segun el art. 99 del KAGB, que se ajuste a los requisitos de un informe anual segun el art. 20,
apartado 1.

Articulo 22: cambio de la sociedad administradora de capital y del depositario

La sociedad podra transferir el derecho de administracion y de disposicion a otra sociedad
administradora de capital a través de los activos de los OICVM. La transferencia estara sujeta a la

aprobacion previa de la BaFin.
La transferencia autorizada se publicara en el BOE y, ademas, en el informe anual o semestral, asi
como en los medios de informacion electrénicos descritos en el folleto de ventas. La transferencia

surtira efecto al menos tres meses después de su publicacién en el BOE.

La sociedad podra cambiar de depositario de los activos de los OICVM. El cambio requiere la
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aprobacion de la BaFin.

Articulo 23: modificaciones de las condiciones de inversién
1. La sociedad puede modificar las condiciones de inversion.
2. Las modificaciones de las condiciones de inversion requieren la aprobacion previa de la BaFin.

3. Todas las modificaciones previstas estaran disponibles en el BOE y, ademas, en un periédico
economico o diario suficientemente difundido o en los medios de informacion electrénicos descritos
en el folleto de ventas. En una publicacién segun la clausula 1 se hara referencia a las modificaciones
previstas y a su entrada en vigor. En el caso de las modificaciones de los costes que afecten a los
inversores segun el art. 162, apartado 2, n.° 11 del KAGB, o de las modificaciones que afecten a los
inversores en relacion con los derechos esenciales de los inversores, asi como en caso de
modificaciones de los principios de inversion de los activos de los OICVM segun el art. 163, apartado
3 del KAGB, los inversores estaran al mismo tiempo que la publicacion contemplada en la clausula 1
mediante un soporte técnico, los contenidos esenciales de las modificaciones previstas de las
condiciones de inversion y sus antecedentes. En caso de modificacion de los principios de inversion
vigentes, a los inversores se les debera informar ademas de sus derechos segun al art. 163, apartado
3 del KAGB.

4. Las modificaciones entraran en vigor, como muy pronto, el dia siguiente al de su publicacion en el

anuncio de licitacion del BOE, pero, en caso de modificaciones de costes y de principios de inversion,

no antes de que transcurran cuatro semanas desde la fecha de la publicacion.

Articulo 24: lugar de cumplimiento
El lugar de cumplimiento es la sede de la sociedad.
Articulo 25: procedimiento de resolucion de conflictos

1. La sociedad se ha comprometido a participar en los procedimientos de resolucién de conflictos ante un

organo de conciliacion de los consumidores3. En caso de litigio, los consumidores podran recurrir a la

3 Art. 36, apartado 1, n.° 1 de VSBG
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Oficina del Defensor del Pueblo para los fondos de inversién de BVI Bundesverband Investment y Asset
Management e.V. como organismo competente para la conciliaciéon de los consumidores. La sociedad

participara en los procedimientos de resolucion de conflictos ante dicho érgano de conciliacion®.

Los datos de contacto son:

Oficina del Defensor del Pueblo de BVI
Bundesverband Investment y Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

www.ombudsstelle-investmentfonds.de

2. La Comisién Europea ha creado una plataforma europea de resolucién de conflictos en linea en
WWww.ec.europa.eu/consumers/odr®. Los consumidores pueden utilizarlos para la resolucion
extrajudicial de conflictivos derivados de contratos de compraventa en linea o de servicios en linea. La
direccién de correo electronico de la sociedad es: info@allianzglobalinvestors.de

4 Art. 36, apartado 1, n.° 2 de VSBG
5 Art. 14 Reglamento (UE) 524/2013
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