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Aviso a los accionistas 

Por la presente, el Consejo de Administración de Allianz European Pension Investments (SICAV) (la 

«Sociedad») informa sobre el siguiente cambio, que entrará en vigor el 12 de noviembre de 2024: 

Nombre del 
compartimento 

Cambio del objetivo de inversión 

Allianz Strategy 15 El objetivo de inversión se centra, a largo plazo, en generar principalmente 
un crecimiento del capital con respecto al segmento de renta variable de la 
cartera a través de la inversión en los Mmercados de renta variable 
mundial y, con respecto al segmento de los Mmercados monetarios/de 
bonos de la cartera, en generar un rendimiento impulsado por el mercado 
con referencia a los Mmercados monetarios/de bonos denominados en 
euros dentro del ámbito de la política de inversión, de acuerdo con los 
requisitos de la Estrategia de inversión sostenible y responsable (la 
«Estrategia SRI»). Por lo general, el objetivo es lograr una rentabilidad 
comparable a la de una cartera equilibrada con una volatilidad 
comprendida entre el 1 % y el 7 %. 
 
La evaluación de la volatilidad de los mercados de capitales por parte del 
Gestor de inversiones es un factor importante en este proceso de 
inversión, con el objetivo de lograr una rentabilidad que, por lo general, no 
se sitúe por debajo ni por encima de un rango de volatilidad del precio de 
las Acciones quede estrictamentedel 1 % al 7 % anual en un plazo 
promedio de medio a largo plazo, similar al de una cartera compuesta en 
un 15 % por Mmercados de renta variable mundial y en un 85 % por 
mercados de bonosValores de deuda denominados en euros a medio 
plazo. 
 
Para ello, la gestión del fondoel Gestor de inversiones especificará una 
ponderación de las inversiones en posiciones orientadas al Mmercado de 
bonos, monetario o de renta variable, basándose en un enfoque 
cuantitativo con la volatilidad como factor determinante. 
 
En épocas de alta volatilidad, se reducirá la parte orientada al Mmercado 
de renta variable. En épocas de baja volatilidad, se incrementará la parte 
orientada al Mmercado de renta variable. Para evitar dudas, el 
Compartimento podrá invertir en una amplia gama de clases de activos y 
no mantener necesariamente una cartera compuesta en un 15 % por 
Renta variable mundial y en un 85 % por Valores de deuda a medio plazo 
denominados en euros. 
 

Allianz Strategy 50 El objetivo de inversión se centra, a largo plazo, en generar principalmente 
un crecimiento del capital con respecto al segmento de renta variable de la 
cartera a través de la inversión en los Mmercados de renta variable 
mundial y, con respecto al segmento de los Mmercados monetarios/de 
bonos de la cartera, en generar un rendimiento impulsado por el mercado 
con referencia a los Mmercados monetarios/de bonos denominados en 
euros dentro del ámbito de la política de inversión, de acuerdo con los 
requisitos de la Estrategia de inversión sostenible y responsable (la 
«Estrategia SRI»). Por lo general, el objetivo es lograr una rentabilidad 
comparable a la de una cartera equilibrada con una volatilidad 
comprendida entre el 5 % y el 11 %. 
 
La evaluación de la volatilidad de los mercados de capitales por parte del 
Gestor de inversiones es un factor importante en este proceso de 
inversión, con el objetivo de lograr una rentabilidad que, por lo general, no 
se sitúe por debajo ni por encima de un rango de volatilidad del precio de 
las Acciones quede estrictamentedel 5 % al 11 % anual en un plazo 
promedio de medio a largo plazo, similar al de una cartera compuesta en 
un 50 % por mercados de Renta variable mundial y en un 50 % por 



mercados de bonosValores de deuda denominados en euros a medio 
plazo. 
 
Para ello, la gestión del fondoel Gestor de inversiones especificará una 
ponderación de las inversiones en posiciones orientadas al Mmercado de 
bonos, monetario o de renta variable, basándose en un enfoque 
cuantitativo con la volatilidad como factor determinante. 
 
En épocas de alta volatilidad, se reducirá la parte orientada al Mmercado 
de renta variable. En épocas de baja volatilidad, se incrementará la parte 
orientada al Mmercado de renta variable. Para evitar dudas, el 
Compartimento podrá invertir en una amplia gama de clases de activos y 
no mantener necesariamente una cartera compuesta en un 50 % por 
Renta variable mundial y en un 50 % por Valores de deuda a medio plazo 
denominados en euros. 
 

Allianz Strategy 75 El objetivo de inversión se centra, a largo plazo, en generar principalmente 
un crecimiento del capital con respecto al segmento de renta variable de la 
cartera a través de la inversión en los Mmercados de renta variable 
mundial y, con respecto al segmento de los Mmercados monetarios/de 
bonos de la cartera, en generar un rendimiento impulsado por el mercado 
con referencia a los Mmercados monetarios/de bonos denominados en 
euros dentro del ámbito de la política de inversión, de acuerdo con los 
requisitos de la Estrategia de inversión sostenible y responsable (la 
«Estrategia SRI»). Por lo general, el objetivo es lograr una rentabilidad 
comparable a la de una cartera equilibrada con una volatilidad 
comprendida entre el 8 % y el 16 %. 
 
La evaluación de la volatilidad de los mercados de capitales por parte del 
Gestor de inversiones es un factor importante en este proceso de 
inversión, con el objetivo de lograr una rentabilidad que, por lo general, no 
se sitúe por debajo ni por encima de un rango de volatilidad del precio de 
las Acciones quede estrictamentedel 8 % al 16 % anual en un plazo 
promedio de medio a largo plazo, similar al de una cartera compuesta en 
un 75 % por mercados de Renta variable mundial y en un 25 % por 
mercados de bonosValores de deuda denominados en euros a medio 
plazo. 
 
Para ello, la gestión del fondoel Gestor de inversiones especificará una 
ponderación de las inversiones en posiciones orientadas al Mmercado de 
bonos, monetario o de renta variable, basándose en un enfoque 
cuantitativo con la volatilidad como factor determinante. 
 
En épocas de alta volatilidad, se reducirá la parte orientada al Mmercado 
de renta variable. En épocas de baja volatilidad, se incrementará la parte 
orientada al Mmercado de renta variable. Para evitar dudas, el 
Compartimento podrá invertir en una amplia gama de clases de activos y 
no mantener necesariamente una cartera compuesta en un 75 % por 
Renta variable mundial y en un 25 % por Valores de deuda a medio plazo 
denominados en euros. 
 

 

Nombre del 
compartimento 

Cambio de los principios de inversión 

Allianz Strategy 15 A tal fin, los activos del Compartimento se invierten de acuerdo con la 
Estrategia SRI y, de conformidad con el principio de diversificación de riesgos, 
según se indica a continuación: 

… 
b) Podrán adquirirse para el Compartimento valores que devengan intereses, 
incluidos los bonos cupón cero, en particular bonos del Estado, bonos 
hipotecarios y valores similares respaldados por activos extranjeros emitidos 
por instituciones financieras, bonos del sector público, pagarés de interés 
variable, bonos en efectivo, bonos convertibles y bonos con warrants, bonos 
corporativos, valores respaldados por hipotecas y valores respaldados por 
activos, así como otros bonos garantizados. Los bonos en efectivo son valores 
que devengan intereses con un vencimiento restante no superior a un año en 
el momento de su adquisición. Los bonos en efectivo solo podrán adquirirse 



de acuerdo con los requisitos de la Estrategia de inversión sostenible y 
responsable («Estrategia SRI»), que tiene en cuenta diversos criterios en 
cuanto a políticas sociales y medioambientales, derechos humanos y gobierno 
corporativo. Asimismo, podrán adquirirse certificados sobre índices y 
certificados cuyo perfil de riesgo guarde correlación con los activos 
mencionados en la primera frase del apartado b) o con los mercados de 
inversión a los que puedan asignarse dichos activos. En el caso de que el 
Gestor de inversiones pretenda adquirir valores que devengan intereses con 
un vencimiento no superior a un año («bonos en efectivo»), dichos bonos en 
efectivo deben adquirirse de acuerdo con los requisitos de la Estrategia de 
inversión sostenible y responsable («Estrategia SRI»), que tiene en cuenta 
diversos criterios en cuanto a políticas sociales y medioambientales, derechos 
humanos y gobierno corporativo. 

… 
La plantilla precontractual del Compartimento describe toda la información 
pertinente sobre el alcance, los detalles y los requisitos de la estrategia 
aplicada, así como los criterios de exclusión aplicados. 

 
Allianz Strategy 50 A tal fin, los activos del Compartimento se invierten de acuerdo con la 

Estrategia SRI y, de conformidad con el principio de diversificación de riesgos, 
según se indica a continuación: 
… 
b) Podrán adquirirse para el Compartimento valores que devengan intereses, 
incluidos los bonos cupón cero, en particular bonos del Estado, bonos 
hipotecarios y valores similares respaldados por activos extranjeros emitidos 
por instituciones financieras, bonos del sector público, pagarés de interés 
variable, bonos en efectivo, bonos convertibles y bonos con warrants, bonos 
corporativos, valores respaldados por hipotecas y valores respaldados por 
activos, así como otros bonos garantizados. Los bonos en efectivo son valores 
que devengan intereses con un vencimiento restante no superior a un año en 
el momento de su adquisición. Los bonos en efectivo solo podrán adquirirse 
de acuerdo con los requisitos de la Estrategia de inversión sostenible y 
responsable («Estrategia SRI»), que tiene en cuenta diversos criterios en 
cuanto a políticas sociales y medioambientales, derechos humanos y gobierno 
corporativo. Asimismo, podrán adquirirse certificados sobre índices y 
certificados cuyo perfil de riesgo guarde correlación con los activos 
mencionados en la primera frase del apartado b) o con los mercados de 
inversión a los que puedan asignarse dichos activos. En el caso de que el 
Gestor de inversiones pretenda adquirir valores que devengan intereses con 
un vencimiento no superior a un año («bonos en efectivo»), dichos bonos en 
efectivo deben adquirirse de acuerdo con los requisitos de la Estrategia de 
inversión sostenible y responsable («Estrategia SRI»), que tiene en cuenta 
diversos criterios en cuanto a políticas sociales y medioambientales, derechos 
humanos y gobierno corporativo. La plantilla precontractual del 
Compartimento describe toda la información pertinente sobre el alcance, los 
detalles y los requisitos de la estrategia aplicada, así como los criterios de 
exclusión aplicados. 
… 
La plantilla precontractual del Compartimento describe toda la información 
pertinente sobre el alcance, los detalles y los requisitos de la estrategia 
aplicada, así como los criterios de exclusión aplicados. 
 

Allianz Strategy 75 A tal fin, los activos del Compartimento se invierten de acuerdo con la 
Estrategia SRI y, de conformidad con el principio de diversificación de riesgos, 
según se indica a continuación: 
… 
b) Podrán adquirirse para el Compartimento valores que devengan intereses, 
incluidos los bonos cupón cero, en particular bonos del Estado, bonos 
hipotecarios y valores similares respaldados por activos extranjeros emitidos 
por instituciones financieras, bonos del sector público, pagarés de interés 
variable, bonos en efectivo, bonos convertibles y bonos con warrants, bonos 
corporativos, valores respaldados por hipotecas y valores respaldados por 
activos, así como otros bonos garantizados. Los bonos en efectivo son valores 
que devengan intereses con un vencimiento restante no superior a un año en 
el momento de su adquisición. Los bonos en efectivo solo podrán adquirirse 
de acuerdo con los requisitos de la Estrategia de inversión sostenible y 
responsable («Estrategia SRI»), que tiene en cuenta diversos criterios en 
cuanto a políticas sociales y medioambientales, derechos humanos y gobierno 
corporativo. Asimismo, podrán adquirirse certificados sobre índices y 
certificados cuyo perfil de riesgo guarde correlación con los activos 



mencionados en la primera frase del apartado b) o con los mercados de 
inversión a los que puedan asignarse dichos activos. En el caso de que el 
Gestor de inversiones pretenda adquirir valores que devengan intereses con 
un vencimiento no superior a un año («bonos en efectivo»), dichos bonos en 
efectivo deben adquirirse de acuerdo con los requisitos de la Estrategia de 
inversión sostenible y responsable («Estrategia SRI»), que tiene en cuenta 
diversos criterios en cuanto a políticas sociales y medioambientales, derechos 
humanos y gobierno corporativo. La plantilla precontractual del 
Compartimento describe toda la información pertinente sobre el alcance, los 
detalles y los requisitos de la estrategia aplicada, así como los criterios de 
exclusión aplicados. 
… 
La plantilla precontractual del Compartimento describe toda la información 
pertinente sobre el alcance, los detalles y los requisitos de la estrategia 
aplicada, así como los criterios de exclusión aplicados. 
 

 

Los accionistas que no aprueben los cambios indicados anteriormente podrán obtener el reembolso de sus 

acciones sin comisiones de reembolso o canje hasta el 11 de noviembre de 2024. 

El folleto, cuando entra en vigor, está accesible o disponible de forma gratuita en el domicilio social de la 
Sociedad, de la Sociedad Gestora en Fráncfort del Meno y de los Agentes de información de la Sociedad 
(tales como State Street Bank International GmbH, Sucursal de Luxemburgo en Luxemburgo o Allianz 
Global Investors GmbH en la República Federal de Alemania) de todas las jurisdicciones en las que los 
compartimentos de la Sociedad estén registrados para la distribución pública. 

Senningerberg, octubre de 2024 

Por orden del Consejo de Administración 

Allianz Global Investors GmbH 

 

 

Este documento es una traducción del documento original. En caso de contradicciones o ambigüedades 

en la interpretación de la traducción, prevalecerá la versión original en inglés, siempre que esto no 

incumpla las leyes locales del sistema legal correspondiente. 


