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Comunicazione agli Azionisti 

Con la presente, il Consiglio di amministrazione di Allianz European Pension Investments (SICAV) (la 

"Società") desidera rendere note le seguenti modifiche, che entreranno in vigore il 12 novembre 2024: 

Denominazione del 
Comparto 

Modifica dell’obiettivo d’investimento 

Allianz Strategy 15 L'obiettivo d'investimento persegue, nel lungo termine, prevalentemente la 
generazione di crescita del capitale in relazione alla quota azionaria del 
portafoglio, investendo nei Mmercati aazionari globali e, relativamente alla 
quota del Mmercato mmonetario/oobbligazionario del portafoglio, la 
generazione di un rendimento orientato al mercato con riferimento ai 
Mmercati mmonetari/oobbligazionari denominati in euro nell'ambito della 
politica d'investimento in conformità con i requisiti della Strategia di 
investimento sostenibile e responsabile (“Strategia SRI”). Nel complesso, 
l'obiettivo è quello di conseguire una performance comparabile a un 
portafoglio bilanciato con un intervallo di volatilità compreso tra l'1% e il 
7%. 
 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte del Gestore 
degli investimenti è un fattore importante in questo processo di 
investimento e ha l’obiettivo di conseguire una performance che 
generalmente non scenda al di sotto o superi l’intervallo di volatilità del 
prezzo dell’azione compreso tra compreso tra l’1% e il 7% annuo su una 
media a medio-lungo termine, comparabile a un portafoglio composto per il 
15% da mercati aazionario globali e per l’85% da mercati 
obbligazionarititoli di debito a medio termine denominati in euro. 
 
In tal modo, il gestori del fondo Gestore degli investimenti specificherà una 
ponderazione degli investimenti in posizioni orientate al Mmercato 
aazionario, mmonetario od oobbligazionario, sulla base di un approccio 
quantitativo con la volatilità come fattore di input chiave. 
 
In periodi di elevata volatilità, la quota orientata al Mmercato aazionario 
verrà ridotta. In periodi di bassa volatilità, la quota orientata al Mmercato 
aazionario sarà incrementata. A scanso di equivoci, il Comparto può 
investire in un'ampia gamma di asset class e non deve necessariamente 
mantenere un portafoglio composto per il 15% da azioni globali e per l’85% 
da titoli di debito a medio termine denominati in euro. 
 

Allianz Strategy 50 L'obiettivo d'investimento persegue, nel lungo termine, prevalentemente la 
generazione di crescita del capitale rispetto alla quota azionaria del 
portafoglio, investendo nei Mmercati aazionari globali e, relativamente alla 
quota del Mmercato mmonetario/oobbligazionario del portafoglio, la 
generazione di un rendimento orientato al mercato con riferimento ai 
Mmercati mmonetari/oobbligazionari denominati in euro nell'ambito della 
politica d'investimento in conformità con i requisiti della Strategia di 
investimento sostenibile e responsabile (“Strategia SRI”). Nel complesso, 
l'obiettivo è conseguire una performance comparabile a un portafoglio 
bilanciato con un intervallo di volatilità compreso tra il 5% e l’11%. 
 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte del Gestore 
degli investimenti è un fattore importante in questo processo di 
investimento e ha l’obiettivo di conseguire una performance che 
generalmente non scenda al di sotto o superi l’intervallo di volatilità del 
prezzo dell’azione compreso tra compreso tra il 5% e l’11% annuo su una 
media a medio-lungo termine, comparabile a un portafoglio composto per il 
50% da mercati azionari titoli azionari globali e per il 50% da mercati 
obbligazionari titoli di debito denominati in euro. 
 
In tal modo, il gestori del fondo Gestore degli investimenti specificherà una 



ponderazione degli investimenti in posizioni orientate al Mmercato 
aazionario, mmonetario od oobbligazionario, sulla base di un approccio 
quantitativo con la volatilità come fattore di input chiave. 
 
In periodi di elevata volatilità, la quota orientata al Mmercato aazionario 
verrà ridotta. In periodi di bassa volatilità, la quota orientata al Mmercato 
aazionario sarà incrementata. A scanso di equivoci, il Comparto può 
investire in un'ampia gamma di asset class e non deve necessariamente 
mantenere un portafoglio composto per il 50% da azioni globali e per l’50% 
da titoli di debito a medio termine denominati in euro. 
 

Allianz Strategy 75 L'obiettivo d'investimento persegue, nel lungo termine, prevalentemente la 
generazione di crescita del capitale rispetto alla quota azionaria del 
portafoglio, investendo nei mMercati aazionari globali e, relativamente alla 
quota del mercato mmonetario/oobbligazionario del portafoglio, la 
generazione di un rendimento orientato al mmercato con riferimento ai 
mmercati mmonetari/oobbligazionari denominati in euro nell'ambito della 
politica d'investimento in conformità con i requisiti della Strategia di 
investimento sostenibile e responsabile (“Strategia SRI”). Nel complesso, 
l'obiettivo è quello di conseguire una performance comparabile a un 
portafoglio bilanciato con un intervallo di volatilità compreso tra l'8% e il 
16%. 
 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte del Gestore 
degli investimenti è un fattore importante in questo processo di 
investimento e ha l’obiettivo di conseguire una performance che 
generalmente non scenda al di sotto o superi l’intervallo di volatilità del 
prezzo dell’azione compreso tra compreso tra l’8% e il 16% annuo su una 
media a medio-lungo termine, comparabile a un portafoglio composto per il 
75% da mercati azionari titoli azionari globali e per il 25% da mercati 
obbligazionari titoli di debito denominati in euro. 
 
In tal modo, il gestori del fondo Gestore degli investimenti specificherà una 
ponderazione degli investimenti in posizioni orientate al Mmercato 
Aazionario, Mmonetario od Oobbligazionario, sulla base di un approccio 
quantitativo con la volatilità come fattore di input chiave. 
 
In periodi di elevata volatilità, la quota orientata al Mmercato aazionario 
verrà ridotta. In periodi di bassa volatilità, la quota orientata al Mmercato 
aazionario sarà incrementata. A scanso di equivoci, il Comparto può 
investire in un'ampia gamma di asset class e non deve necessariamente 
mantenere un portafoglio composto per il 75% da azioni globali e per l’25% 
da titoli di debito a medio termine denominati in euro. 
 

 

Denominazione del 
Comparto 

Modifica dei principi d'investimento 

Allianz Strategy 15 A tal fine, il patrimonio del Comparto è investito in conformità con la Strategia 
SRI e in conformità conil principio della diversificazione del rischio, come 
segue: 

… 
b) il Comparto può acquistare titoli fruttiferi, comprese obbligazioni zero 
coupon, in particolare titoli di Stato, obbligazioni ipotecarie e titoli esteri 
analoghi garantiti da attività emessi da istituti finanziari, obbligazioni del settore 
pubblico, titoli a tasso variabile, obbligazioni di cassa, obbligazioni convertibili 
e obbligazioni con warrant, obbligazioni societarie, titoli garantiti da ipoteca e 
titoli garantiti da attività, nonché altre obbligazioni garantite. Le obbligazioni di 
cassa sono titoli fruttiferi che, al momento dell'acquisizione, hanno una 
scadenza residua non superiore a un anno. Le obbligazioni di cassa possono 
essere acquistate, in conformità con la Strategia di investimento sostenibile e 
responsabile (Strategia SRI) che tiene conto di vari criteri in materia di politica 
sociale e ambientale, diritti umani e corporate governance. Inoltre, possono 
essere acquistati anche certificati su indici e certificati il cui profilo di rischio sia 
correlato alle attività di cui al primo capoverso della presente lettera b) o ai 
mercati d'investimento nei quali possono essere allocate tali attività. Nel caso 
in cui il Gestore degli investimenti intenda acquistare titoli fruttiferi con 
scadenza non superiore a un anno ("obbligazioni di cassa"), tali obbligazioni 



devono essere acquistate in conformità ai requisiti della Strategia di 
investimento sostenibile e responsabile ("Strategia SRI") che tiene conto di 
diversi criteri riguardanti la politica sociale e ambientale, diritti umani e 
corporate governance. 

… 
Il modello precontrattuale del Comparto illustra tutte le informazioni importanti 
relative all'ambito, ai dettagli e ai requisiti della strategia adottata nonché ai 
criteri di esclusione applicati. 

 
Allianz Strategy 50 A tal fine, il patrimonio del Comparto è investito in conformità con la Strategia 

SRI e in conformità conil principio della diversificazione del rischio, come 
segue: 
… 
b) il Comparto può acquistare titoli fruttiferi, comprese obbligazioni zero 
coupon, in particolare titoli di Stato, obbligazioni ipotecarie e titoli esteri 
analoghi garantiti da attività emessi da istituti finanziari, obbligazioni del settore 
pubblico, titoli a tasso variabile, obbligazioni di cassa, obbligazioni convertibili 
e obbligazioni con warrant, obbligazioni societarie, titoli garantiti da ipoteca e 
titoli garantiti da attività, nonché altre obbligazioni garantite. Le obbligazioni di 
cassa sono titoli fruttiferi che, al momento dell'acquisizione, hanno una 
scadenza residua non superiore a un anno. Le obbligazioni di cassa possono 
essere acquistate, in conformità con la Strategia di investimento sostenibile e 
responsabile (Strategia SRI) che tiene conto di vari criteri in materia di politica 
sociale e ambientale, diritti umani e corporate governance. Inoltre, possono 
essere acquistati anche certificati su indici e certificati il cui profilo di rischio sia 
correlato alle attività di cui al primo capoverso della presente lettera b) o ai 
mercati d'investimento nei quali possono essere allocate tali attività. Nel caso 
in cui il Gestore degli investimenti intenda acquistare titoli fruttiferi con 
scadenza non superiore a un anno ("obbligazioni di cassa"), tali obbligazioni 
devono essere acquistate in conformità ai requisiti della Strategia di 
investimento sostenibile e responsabile ("Strategia SRI") che tiene conto di 
diversi criteri riguardanti la politica sociale e ambientale, diritti umani e 
corporate governance. Il modello precontrattuale del Comparto illustra tutte le 
informazioni importanti relative all'ambito di applicazione, ai dettagli e ai 
requisiti della strategia nonché ai criteri di esclusione applicati. 
… 
Il modello precontrattuale del Comparto illustra tutte le informazioni importanti 
relative all'ambito, ai dettagli e ai requisiti della strategia adottata nonché ai 
criteri di esclusione applicati. 
 

Allianz Strategy 75 A tal fine, il patrimonio del Comparto è investito in conformità con la Strategia 
SRI e, in conformità conil principio della diversificazione del rischio, come 
segue: 
… 
b) il Comparto può acquistare titoli fruttiferi, comprese obbligazioni zero 
coupon, in particolare titoli di Stato, obbligazioni ipotecarie e titoli esteri 
analoghi garantiti da attività emessi da istituti finanziari, obbligazioni del settore 
pubblico, titoli a tasso variabile, obbligazioni di cassa, obbligazioni convertibili 
e obbligazioni con warrant, obbligazioni societarie, titoli garantiti da ipoteca e 
titoli garantiti da attività, nonché altre obbligazioni garantite. Le obbligazioni di 
cassa sono titoli fruttiferi che, al momento dell'acquisizione, hanno una 
scadenza residua non superiore a un anno. Le obbligazioni di cassa possono 
essere acquistate, in conformità con la Strategia di investimento sostenibile e 
responsabile (Strategia SRI) che tiene conto di vari criteri in materia di politica 
sociale e ambientale, diritti umani e corporate governance. Inoltre, possono 
essere acquistati anche certificati su indici e certificati il cui profilo di rischio sia 
correlato alle attività di cui al primo capoverso della presente lettera b) o ai 
mercati d'investimento nei quali possono essere allocate tali attività. Nel caso 
in cui il Gestore degli investimenti intenda acquistare titoli fruttiferi con 
scadenza non superiore a un anno ("obbligazioni di cassa"), tali obbligazioni 
devono essere acquistate in conformità ai requisiti della Strategia di 
investimento sostenibile e responsabile ("Strategia SRI") che tiene conto di 
diversi criteri riguardanti la politica sociale e ambientale, diritti umani e 
corporate governance. Il modello precontrattuale del Comparto illustra tutte le 
informazioni importanti relative all'ambito di applicazione, ai dettagli e ai 
requisiti della strategia nonché ai criteri di esclusione applicati. 
… 
Il modello precontrattuale del Comparto illustra tutte le informazioni importanti 
relative all'ambito, ai dettagli e ai requisiti della strategia adottata nonché ai 
criteri di esclusione applicati. 



 

 

Gli Azionisti che non approvano le modifiche sopra elencate possono riscattare le proprie azioni senza 

commissioni di rimborso o di conversione fino all’11 novembre 2024. 

Dalla sua entrata in vigore, il Prospetto può essere richiesto o consultato gratuitamente presso la sede 
legale della Società, la Società di gestione a Francoforte sul Meno e gli Agenti per le Informazioni della 
Società (quali State Street Bank International GmbH, filiale del Lussemburgo a Lussemburgo o Allianz 
Global Investors GmbH nella Repubblica Federale di Germania) in ogni giurisdizione in cui i comparti della 
Società siano registrati per la distribuzione al pubblico. 

Senningerberg, ottobre 2024 

Su ordine del Consiglio di Amministrazione 

Allianz Global Investors GmbH 

 

 

Il presente documento è una traduzione del documento originale. In caso di discrepanze o ambiguità con 

riferimento alla resa della traduzione, fa fede la versione originale in lingua inglese, purché non violi le leggi 

locali della giurisdizione interessata. 


