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Comunicazione agli Azionisti 

Con la presente, il Consiglio di Amministrazione di Allianz Global Investors Fund (SICAV) (la "Società") desidera rendere 

note le seguenti modifiche, che entreranno in vigore il 28 marzo 2025: 

Oggetto 
FINO AL 

27 marzo 2025 
AL 

28 marzo 2025 

Allianz ActiveInvest 
Balanced 

Obiettivo d'investimento 

Tale modifica ha lo scopo di 
comprendere la comprensibilità. 

Crescita del capitale a lungo termine e reddito tramite 
l'investimento in un'ampia gamma di asset class, in 

particolare nei mercati obbligazionari, azionari, alternativi e 
monetari globali. Il Comparto consegue il suo obiettivo 

d’investimento investendo in fondi d’investimento interni con 
specializzazioni regionali diverse, a partire da un universo 

d’investimento mondiale. Nel complesso, l'obiettivo è di 
conseguire nel medio termine un rendimento paragonabile a 

quello di un portafoglio bilanciato composto dai mercati 
azionari globali e dai mercati obbligazionari europei. La 

valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 
del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo e ha generalmente l’obiettivo di non 
scendere al di sotto o superare l’intervallo di volatilità 

compreso tra il 6% e il 12% del prezzo dell’Azione su una 
media a medio-lungo termine, comparabile a un portafoglio 
composto dal 15% di mercati azionari globali e dall’85% di 

mercati obbligazionari europei. 

Crescita del capitale a lungo termine e reddito tramite 
l'investimento in un'ampia gamma di asset class, in 

particolare nei mercati obbligazionari, azionari, alternativi e 
monetari globali. Il Comparto consegue il suo obiettivo 

d’investimento investendo in fondi d’investimento interni con 
specializzazioni regionali diverse, a partire da un universo 

d’investimento mondiale. 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo di investimento e ha l’obiettivo di 

conseguire una performance che generalmente non scenda 
al di sotto o superi l’intervallo di volatilità compreso tra il 6% 

e l’12% annuo su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto per il 50% da titoli 

azionari globali e per il 50% da titoli di debito denominati in 
euro. 

A scanso di equivoci, il Comparto può investire in un'ampia 
gamma di asset class e non deve necessariamente 

mantenere un portafoglio composto per il 15% da azioni 
globali e per l’85% da titoli di debito a medio termine 

denominati in euro. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Aggiunta di un approccio 
aggiuntivo. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. - 

Quota di allineamento netta pari a zero: Nel caso in cui 
questo approccio sia selezionato per una parte del 
comparto, il Gestore degli investimenti investe una 

percentuale minima, che aumenta nel tempo, in emittenti 
che hanno stabilito l'ambizione e intrapreso azioni per 

raggiungere l'obiettivo del Contratto di Parigi. L'obiettivo 
dell'accordo di Parigi è mantenere la temperatura globale 
ben al di sotto dei 2°C. Ciò richiede un budget fisso per le 
emissioni di gas serra ("GHG") e di emissioni di gas serra 
per raggiungere il valore Net Zero, il che significa che le 

emissioni residue devono essere bilanciate entro circa 2050 
("Net Zero"). Il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 

metodologia per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. 

Allianz ActiveInvest 
Defensive 

Obiettivo d'investimento 

Tale modifica ha lo scopo di 
comprendere la comprensibilità. 

Crescita del capitale a lungo termine e reddito tramite 
l'investimento in un'ampia gamma di asset class, in 

particolare nei mercati obbligazionari, azionari, alternativi e 
monetari globali. Il Comparto consegue il suo obiettivo 

d’investimento investendo in fondi d’investimento interni con 
specializzazioni regionali diverse, a partire da un universo 

d’investimento mondiale. Nel complesso, l'obiettivo è di 
conseguire nel medio termine una performance 

paragonabile a quella di un portafoglio difensivo composto 
da mercati azionari globali e mercati obbligazionari europei. 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo e ha generalmente l’obiettivo di non 
scendere al di sotto o superare l’intervallo di volatilità 

compreso tra il 3% e il 9% del prezzo dell’Azione su una 
media a medio-lungo termine, comparabile a un portafoglio 
composto dal 15% di mercati azionari globali e dall’85% di 

mercati obbligazionari europei. 

Crescita del capitale a lungo termine e reddito tramite 
l'investimento in un'ampia gamma di asset class, in 

particolare nei mercati obbligazionari, azionari, alternativi e 
monetari globali. Il Comparto consegue il suo obiettivo 

d’investimento investendo in fondi d’investimento interni con 
specializzazioni regionali diverse, a partire da un universo 

d’investimento mondiale. 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo di investimento e ha l’obiettivo di 

conseguire una performance che generalmente non scenda 
al di sotto o superi l’intervallo di volatilità compreso tra il 3% 

e l’9% annuo su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto per il 50% da titoli 

azionari globali e per il 50% da titoli di debito denominati in 
euro. 

A scanso di equivoci, il Comparto può investire in un'ampia 
gamma di asset class e non deve necessariamente 

mantenere un portafoglio composto per il 15% da azioni 
globali e per l’85% da titoli di debito a medio termine 

denominati in euro. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Aggiunta di un approccio 
aggiuntivo. - 

Quota di allineamento netta pari a zero: Nel caso in cui 
questo approccio sia selezionato per una parte del 
comparto, il Gestore degli investimenti investe una 

percentuale minima, che aumenta nel tempo, in emittenti 
che hanno stabilito l'ambizione e intrapreso azioni per 

raggiungere l'obiettivo del Contratto di Parigi. L'obiettivo 
dell'accordo di Parigi è mantenere la temperatura globale 
ben al di sotto dei 2°C. Ciò richiede un budget fisso per le 
emissioni di gas serra ("GHG") e di emissioni di gas serra 
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I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

per raggiungere il valore Net Zero, il che significa che le 
emissioni residue devono essere bilanciate entro circa 2050 
("Net Zero"). Il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 

metodologia per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. 



Oggetto 
FINO AL 

27 marzo 2025 
AL 

28 marzo 2025 

Allianz ActiveInvest 
Dynamic 

Obiettivo d'investimento 

Tale modifica ha lo scopo di 
comprendere la comprensibilità. 

Crescita del capitale a lungo termine e reddito tramite 
l'investimento in un'ampia gamma di asset class, in 

particolare nei mercati obbligazionari, azionari, alternativi e 
monetari globali. Il Comparto consegue il suo obiettivo 

d’investimento investendo in fondi d’investimento interni con 
specializzazioni regionali diverse, a partire da un universo 

d’investimento mondiale. Nel complesso, l'obiettivo è di 
conseguire nel medio termine un rendimento paragonabile a 

quello di un portafoglio dinamico composto dai mercati 
azionari globali e dai mercati obbligazionari europei. La 

valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 
del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo e ha generalmente l’obiettivo di non 
scendere al di sotto o superare l’intervallo di volatilità 

compreso tra il 10% e il 18% del prezzo dell’Azione su una 
media a medio-lungo termine, comparabile a un portafoglio 
composto dal 15% di mercati azionari globali e dall’85% di 

mercati obbligazionari europei. 

Crescita del capitale a lungo termine e reddito tramite 
l'investimento in un'ampia gamma di asset class, in 

particolare nei mercati obbligazionari, azionari, alternativi e 
monetari globali. Il Comparto consegue il suo obiettivo 

d’investimento investendo in fondi d’investimento interni con 
specializzazioni regionali diverse, a partire da un universo 

d’investimento mondiale. 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo di investimento e ha l’obiettivo di 

conseguire una performance che generalmente non scenda 
al di sotto o superi l’intervallo di volatilità compreso tra il 10% 

e l’18% annuo su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto per il 50% da titoli 

azionari globali e per il 50% da titoli di debito denominati in 
euro. 

A scanso di equivoci, il Comparto può investire in un'ampia 
gamma di asset class e non deve necessariamente 

mantenere un portafoglio composto per il 15% da azioni 
globali e per l’85% da titoli di debito a medio termine 

denominati in euro. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Aggiunta di un approccio 
aggiuntivo. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

- 

Quota di allineamento netta pari a zero: Nel caso in cui 
questo approccio sia selezionato per una parte del 
comparto, il Gestore degli investimenti investe una 

percentuale minima, che aumenta nel tempo, in emittenti 
che hanno stabilito l'ambizione e intrapreso azioni per 

raggiungere l'obiettivo del Contratto di Parigi. L'obiettivo 
dell'accordo di Parigi è mantenere la temperatura globale 
ben al di sotto dei 2°C. Ciò richiede un budget fisso per le 
emissioni di gas serra ("GHG") e di emissioni di gas serra 
per raggiungere il valore Net Zero, il che significa che le 

emissioni residue devono essere bilanciate entro circa 2050 
("Net Zero"). Il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 

metodologia per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. 

Allianz Advanced Fixed 
Income Euro 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 
acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 

che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 
L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 

azioni della Classe di azioni P12 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In taluni casi, la 

Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Advanced Fixed 
Income Global 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Advanced Fixed 
Income Global 

Aggregate 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Advanced Fixed 
Income Short Duration 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 
acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 

che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 
L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 

azioni della Classe di azioni P12 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In taluni casi, la 

Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 



Oggetto 
FINO AL 

27 marzo 2025 
AL 

28 marzo 2025 

Allianz Best Styles 
Europe Equity SRI 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 5% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 5% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

ricavando più del 5% dei loro ricavi dalla somma (i) della 
produzione e (ii) della fornitura di servizi in relazione alla 

fratturazione idraulica, 

ricavando più del 5% dei loro ricavi dalla somma (i) della 
produzione e (ii) della fornitura di servizi in relazione alla 

fratturazione idraulica, 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla produzione di 
alcol (limitato a alcolici), 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla produzione di 
alcol (limitato a alcolici), 

Che derivano più del 5% dei propri ricavi dalla produzione di 
organismi agricoli geneticamente modificati ("GDA"), 

Che derivano più del 5% dei propri ricavi dalla produzione di 
organismi agricoli geneticamente modificati ("GDA"), 

oltre il 10% dei loro ricavi deriva dalla somma (i) della 
produzione e (ii) della fornitura di servizi in relazione 

all'energia nucleare 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla somma (i) 
della produzione e (ii) della prestazione di servizi in relazione 

all'energia nucleare, 

coinvolto nella produzione della perforazione artica, coinvolto nella produzione della perforazione artica, 

- generano più del 5% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

- generano più del 5% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più del 5% dei loro ricavi da (i) produzione o (ii) 
esplorazione di sabbie petrolifere, 

ricavando più del 5% dei loro ricavi da (i) produzione o (ii) 
esplorazione di sabbie petrolifere, 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

più dell'1% dei propri ricavi deriva da (i) produzione o (ii) 
distribuzione/vendita di pornografia. 

più del 5% dei propri ricavi deriva da (i) produzione o (ii) 
distribuzione/vendita di pornografia. 

Indice specifico designato 
come Benchmark di 

riferimento 
- 

Il gestore degli investimenti non assegnerà più un 
benchmark di riferimento al fine di stabilire l'allineamento con 

le caratteristiche ambientali e/o sociali che il comparto 
promuove. 

Allianz Best Styles 
Global Equity SRI 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni della Classe di azioni AT2 (EUR) possono essere 
acquistate esclusivamente da UniCredit Spa, dalle sue 
controllate e dai loro clienti, nonché da clienti di ulteriori 
partner di distribuzione selezionati domiciliati in Italia, 

selezionati a esclusiva discrezione e con il consenso della 
società di gestione. 

L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 
azioni della Classe di azioni AT2 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 100.000 milioni EUR. In taluni 
casi, la Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 

investimento minimo. 
Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 

acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 
che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 

L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 
azioni della Classe di azioni P12 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In taluni casi, la 

Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
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chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 
e armi nucleari); 

chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 
e armi nucleari); 

- generano più del 5% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 5% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

ricavando più del 5% dei loro ricavi dalla somma (i) della 
produzione e (ii) della fornitura di servizi in relazione alla 

fratturazione idraulica, 

ricavando più del 5% dei loro ricavi dalla somma (i) della 
produzione e (ii) della fornitura di servizi in relazione alla 

fratturazione idraulica, 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla produzione di 
alcol (limitato a alcolici), 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla produzione di 
alcol (limitato a alcolici), 

Che derivano più del 5% dei propri ricavi dalla produzione di 
organismi agricoli geneticamente modificati ("GDA"), 

Che derivano più del 5% dei propri ricavi dalla produzione di 
organismi agricoli geneticamente modificati ("GDA"), 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla somma (i) 
della produzione e (ii) della prestazione di servizi in relazione 

all'energia nucleare, 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla somma (i) 
della produzione e (ii) della prestazione di servizi in relazione 

all'energia nucleare, 

coinvolto nella produzione della perforazione artica, coinvolto nella produzione della perforazione artica, 

- generano più del 5% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

- generano più del 5% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più del 5% dei loro ricavi da (i) produzione o (ii) 
esplorazione di sabbie petrolifere, 

ricavando più del 5% dei loro ricavi da (i) produzione o (ii) 
esplorazione di sabbie petrolifere, 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

più dell'1% dei propri ricavi deriva da (i) produzione o (ii) 
distribuzione/vendita di pornografia. 

più del 5% dei propri ricavi deriva da (i) produzione o (ii) 
distribuzione/vendita di pornografia. 

Indice specifico designato 
come Benchmark di 

riferimento 
- 

Il gestore degli investimenti non assegnerà più un 
benchmark di riferimento al fine di stabilire l'allineamento con 

le caratteristiche ambientali e/o sociali che il comparto 
promuove. 

Allianz Best Styles US 
Equity 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Better World 
Defensive 

Limiti agli investimenti 

I comparti saranno registrati 
come cosiddetti "investitori in 
portafogli esteri" (FPI), come 

spiegato nella sezione 
"Definizioni" del prospetto. 

- Il Comparto opera in qualità di FPI registrato - 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Il gestore degli investimenti 
misurerà in che modo gli 
investimenti sostenibili 

contribuiscono all'obiettivo 
d'investimento sostenibile del 

comparto sulla base di 
un'ulteriore metodologia 

proprietaria. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 
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- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- 

Per gli emittenti le cui attività commerciali ammontano ad 
una quota di investimento sostenibile pari ad almeno il 20% 

e che stanno effettuando una transizione o sono già allineate 
a un percorso di azzeramento netto, il Gestore degli 

investimenti aumenta la quota di investimenti sostenibili del 
20%. Gli emittenti sono considerati transizione a Net Zero se 

(1) raggiungono il Net Zero, (2) sono allineati a Net Zero o 
(3) sono allineati a Net Zero. L'emittente (4) impegnato a Net 

Zero o (5) non allineato a Net Zero non è considerato in 
transizione o allineato a una via Net Zero. 

Allianz Better World 
Dynamic 

Limiti agli investimenti 

I comparti saranno registrati 
come cosiddetti "investitori in 
portafogli esteri" (FPI), come 

spiegato nella sezione 
"Definizioni" del prospetto. 

- Il Comparto opera in qualità di FPI registrato - 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Il gestore degli investimenti 
misurerà in che modo gli 
investimenti sostenibili 

contribuiscono all'obiettivo 
d'investimento sostenibile del 

comparto sulla base di 
un'ulteriore metodologia 

proprietaria. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- 

Per gli emittenti le cui attività commerciali ammontano ad 
una quota di investimento sostenibile pari ad almeno il 20% 

e che stanno effettuando una transizione o sono già allineate 
a un percorso di azzeramento netto, il Gestore degli 

investimenti aumenta la quota di investimenti sostenibili del 
20%. Gli emittenti sono considerati transizione a Net Zero se 

(1) raggiungono il Net Zero, (2) sono allineati a Net Zero o 
(3) sono allineati a Net Zero. L'emittente (4) impegnato a Net 

Zero o (5) non allineato a Net Zero non è considerato in 
transizione o allineato a una via Net Zero. 

Allianz Better World 
Moderate 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
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Il gestore degli investimenti 
misurerà in che modo gli 
investimenti sostenibili 

contribuiscono all'obiettivo 
d'investimento sostenibile del 

comparto sulla base di 
un'ulteriore metodologia 

proprietaria. 

chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 
e armi nucleari); 

chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 
e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- 

Per gli emittenti le cui attività commerciali ammontano ad 
una quota di investimento sostenibile pari ad almeno il 20% 

e che stanno effettuando una transizione o sono già allineate 
a un percorso di azzeramento netto, il Gestore degli 

investimenti aumenta la quota di investimenti sostenibili del 
20%. Gli emittenti sono considerati transizione a Net Zero se 

(1) raggiungono il Net Zero, (2) sono allineati a Net Zero o 
(3) sono allineati a Net Zero. L'emittente (4) impegnato a Net 

Zero o (5) non allineato a Net Zero non è considerato in 
transizione o allineato a una via Net Zero. 

Allianz Capital Plus 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Aggiunta di un approccio 
aggiuntivo. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

- 

Quota di allineamento netta pari a zero: Nel caso in cui 
questo approccio sia selezionato per una parte del 
comparto, il Gestore degli investimenti investe una 

percentuale minima, che aumenta nel tempo, in emittenti 
che hanno stabilito l'ambizione e intrapreso azioni per 

raggiungere l'obiettivo del Contratto di Parigi. L'obiettivo 
dell'accordo di Parigi è mantenere la temperatura globale 
ben al di sotto dei 2°C. Ciò richiede un budget fisso per le 
emissioni di gas serra ("GHG") e di emissioni di gas serra 
per raggiungere il valore Net Zero, il che significa che le 

emissioni residue devono essere bilanciate entro circa 2050 
("Net Zero"). Il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 

metodologia per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. 

Allianz Capital Plus 
Global 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Aggiunta di un approccio 
aggiuntivo. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

- 

Quota di allineamento netta pari a zero: Nel caso in cui 
questo approccio sia selezionato per una parte del 
comparto, il Gestore degli investimenti investe una 

percentuale minima, che aumenta nel tempo, in emittenti 
che hanno stabilito l'ambizione e intrapreso azioni per 

raggiungere l'obiettivo del Contratto di Parigi. L'obiettivo 
dell'accordo di Parigi è mantenere la temperatura globale 
ben al di sotto dei 2°C. Ciò richiede un budget fisso per le 
emissioni di gas serra ("GHG") e di emissioni di gas serra 
per raggiungere il valore Net Zero, il che significa che le 

emissioni residue devono essere bilanciate entro circa 2050 
("Net Zero"). Il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 

metodologia per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. 

Allianz China Future 
Technologies 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

Le azioni delle Classi di azioni W63 e PT9 possono essere 
acquisite esclusivamente da Navigera AB o sue affiliate. 

Le azioni delle Classi di azioni W63 e PT9 possono essere 
acquisite esclusivamente da Navigera AG o sue affiliate. 

Allianz Clean Planet 

Limiti agli investimenti 

Al fine di migliorare la 
sostenibilità del comparto, è 

stata aggiunta la 
considerazione del n. 11 di 

SDG. 

Min. Il 70% degli attivi del comparto è investito in società che 
operano in un contesto più pulito. Le società che operano 

nel settore di un ambiente più pulito sono società che offrono 
prodotti o soluzioni con un contributo positivo attivo al 

miglioramento delle sfide legate a tre temi chiave, (i) aria 
pulita, (ii) terra pulita e (iii) acqua pulita, oggetto dei criteri 

SDG n. 6, 3, 6, 7, 9, 12, 13, 14 e 15. 

Min. Il 70% degli attivi del comparto è investito in società che 
operano in un contesto più pulito. Le società che operano 

nel settore di un ambiente più pulito sono società che offrono 
prodotti o soluzioni con un contributo positivo attivo al 

miglioramento delle sfide legate a tre temi chiave, (i) aria 
pulita, (ii) terra pulita e (iii) acqua pulita, oggetto dei criteri 

SDG n. 6, 6, 7, 9, 11, 12, 13, 14 e 15. 
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Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Aggiunta di un ulteriore 
obiettivo di sviluppo sostenibile 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- Città e comunità sostenibili 

Allianz Climate 
Transition 

Cambio di denominazione del 
Comparto 

Rettifica del nome del comparto 
per rifletterne le specifiche. 

Allianz Climate Transition 
Allianz Climate Transition AT (EUR) 

LU1865149808/A2N34C 
Allianz Climate Transition IT (EUR) 

LU1865150210/A2N34F 
Allianz Climate Transition PT2 (EUR) 

LU1865149980/A2N34D 
Allianz Climate Transition RT (EUR) 

LU2432359284/A3DCE9 
Allianz Climate Transition W (EUR) 

LU1917777192/A2PBBP 

Allianz Climate Transition Europe 
Allianz Climate Transition Europe AT (EUR) 

LU1865149808/A2N34C 
Allianz Climate Transition Europe IT (EUR) 

LU1865150210/A2N34F 
Allianz Climate Transition Europe PT2 (EUR) 

LU1865149980/A2N34D 
Allianz Climate Transition Europe RT (EUR) 

LU2432359284/A3DCE9 
Allianz Climate Transition Europe W (EUR) 

LU1917777192/A2PBBP 

Regolamento relativo 
all’informativa sulla 

sostenibilità e informazioni 
specifiche da divulgare in 

conformità al Regolamento 
sulla tassonomia 

La quota minima di investimenti 
sostenibili del comparto è stata 

rettificata per migliorare le 
caratteristiche di sostenibilità 

del comparto. 

Quota minima di investimenti sostenibili 
15,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Quota minima di investimenti sostenibili 
30,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Caratteristiche ambientali e/o 
sociali promotte 

Una quota netta di allineamento 
pari a zero è stata aggiunta alle 
caratteristiche ambientali, dei 

diritti umani, di governance e/o 
di comportamento aziendale del 

comparto. 

- 

Il Gestore degli investimenti investe una percentuale minima, 
che aumenta nel tempo, in emittenti che hanno fissato 

l'ambizione e intrapreso azioni per raggiungere l'obiettivo 
dell'accordo di Parigi. L'obiettivo dell'accordo di Parigi è 

mantenere la temperatura globale ben al di sotto dei 2°C. 
Ciò richiede un budget fisso per le emissioni di gas serra 

("GHG") e di emissioni di gas serra per raggiungere il valore 
Net Zero, il che significa che le emissioni residue devono 

essere bilanciate entro circa 2050 ("Net Zero"). 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Rettifica degli elementi 
vincolanti della strategia 

d'investimento. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

La terza fase non è ancora un componente degli elementi di 
rilegatura. 

In terza fase, il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 
metodologia, che si avvale di fornitori di dati esterni e 

ricerche interne, per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti al fine di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. Il Gestore degli investimenti valuta gli 
emittenti in base a più criteri, sulla base di dati a livello di 
emittente forniti da fornitori di dati esterni, quali ambizione 

del 2050, obiettivo di riduzione delle emissioni, performance 
delle emissioni rispetto agli obiettivi, divulgazione delle 

emissioni, piano di transizione o allineamento 
dell'allocazione del capitale. Gli emittenti dei settori ad alto 
impatto hanno requisiti di adempimento più rigorosi rispetto 

ai settori a basso impatto dello stesso paniere. Ciascun 
emittente viene quindi classificato in una delle categorie di 

transizione: (1) raggiungimento dello zero netto, (2) 
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allineamento allo zero netto, (3) allineamento allo zero netto, 
(4) impegno allo zero netto e (5) mancato allineamento allo 

zero netto. Il Gestore degli investimenti rivedrà 
periodicamente la metodologia, inclusi il quadro e i criteri, 
man mano che si sviluppano i set di dati degli emittenti. 

Per almeno il 80% del portafoglio del comparto, gli emittenti 
devono essere classificati in una delle cinque categorie. La 
base di calcolo della soglia del 80% è il valore patrimoniale 

netto del comparto, ad eccezione degli strumenti per i quali i 
dati richiesti non sono disponibili, come liquidità e derivati.  I 
derivati non sono generalmente classificati. I derivati (diversi 

dai credit default swap), il cui sottostante sia un singolo 
emittente societario, sono comunque generalmente 
classificati. Il Gestore degli investimenti cercherà di 

aumentare la copertura dei dati attraverso l'impegno con 
fornitori di dati e/o emittenti. Le dimensioni del portafoglio 
per il quale non è disponibile alcuna categoria variano in 
base alla strategia d'investimento generale del comparto 

descritta nel prospetto informativo. 

Investimenti (liquidità e derivati esclusi) di emittenti 
classificati nelle categorie: (1) il raggiungimento dello zero 
netto, (2) l'allineamento allo zero netto e (3) l'allineamento 
allo zero netto sono considerati nella quota di allineamento 
dello zero netto prima del 1° ottobre 2030. La quota netta di 

allineamento pari a zero dei comparti viene calcolata 
aggregando le ponderazioni del portafoglio degli investimenti 
di emittenti delle categorie da (1) a (3) prima del 1° ottobre 

2030. 

Investimenti (liquidità e derivati esclusi) di emittenti 
classificati nelle categorie: (1) il raggiungimento di zero netto 

e (2) l'allineamento allo zero netto sono considerati nella 
quota di allineamento zero netto a partire dal 1° ottobre 

2030. La quota netta di allineamento pari a zero dei comparti 
viene calcolata aggregando le ponderazioni del portafoglio 
degli investimenti di emittenti nelle categorie da (1) a (2) 

dopo il 1° ottobre 2030. 

Fino al 30 settembre 2030, la quota netta di allineamento a 
zero del portafoglio del comparto deve essere pari o 

superiore al 30%. A decorrere dal 1° ottobre 2030, la quota 
netta di allineamento pari a zero del portafoglio del comparto 
deve essere pari o superiore al 50%. In particolare, le soglie 
applicabili dopo il 2030 saranno stabilite prima del 1° ottobre 

2030. 

Il Gestore degli investimenti seleziona e pondera partire dai 
restanti emittenti dell'universo d'investimento (ossia dopo 

l'applicazione dei criteri di esclusione), in modo che l'azione 
di allineamento netto del portafoglio del comparto sia in linea 

con o superiore ai requisiti. 

Allianz Credit 
Opportunities 

Obiettivo d'investimento 

Nell'ambito degli sforzi della 
Società di gestione volti a 

rafforzare la gamma di prodotti 
verso la sostenibilità, il 
comparto promuoverà 

caratteristiche ambientali e 
sociali cercando di raggiungere 
un livello minimo predefinito di 

investimenti sostenibili. 

Crescita del capitale nel lungo termine mediante investimenti 
su mercati obbligazionari globali. 

Crescita del capitale e reddito a lungo termine investendo 
nei Mercati obbligazionari globali in conformità con le 

caratteristiche ambientali e sociali. 

Limiti agli investimenti 

- 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito nei Mercati 
emergenti. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito nei Mercati 
emergenti. 

Il patrimonio del Comparto (esclusi ABS/MBS) può essere 
investito in Investimenti high yield di Tipo 2 

Il patrimonio del Comparto (esclusi ABS/MBS) può essere 
investito in Investimenti high yield di Tipo 2 

- Fino a un massimo del 10% del patrimonio del Comparto 
può essere investito in REIT. Il suddetto limite comprende 

Azioni e diritti o titoli analoghi nell'esercizio di diritti di 
sottoscrizione, conversione e di opzione su investimenti 

quali obbligazioni convertibili, contingent convertible bond 
(CoCo) e obbligazioni con warrant. 

- Fino a un massimo del 10% del patrimonio del Comparto 
può essere investito in REIT. Il suddetto limite comprende 

Azioni e diritti o titoli analoghi nell'esercizio di diritti di 
sottoscrizione, conversione e di opzione su investimenti 

quali obbligazioni convertibili, contingent convertible bond 
(CoCo) e obbligazioni con warrant. 
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Massimo 10% di Esposizione a valute diverse dall'EUR. Massimo 10% di Esposizione a valute diverse dall'EUR. 

Compresa fra meno 1 e 2 anni. Compresa fra meno 1 e 2 anni. 

Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG 

Il Gestore degli Investimenti si concentra sui seguenti tipi di 
strategie: 

Il Gestore degli Investimenti si concentra sui seguenti tipi di 
strategie: 

Strategie di credito Long / Short 
Il segmento del credito long/short comprende un’ampia 

gamma di strategie creditizie che vengono attuate 
principalmente sul mercato obbligazionario corporate, 
tramite obbligazioni, strumenti derivati e contanti. Una 

strategia d’investimento diffusa consiste nel beneficiare delle 
differenze di prezzo tra i titoli di uno o più emittenti afferenti 

allo stesso settore o segmento di mercato. Le strategie 
possono variare in relazione ai requisiti di rating creditizio, 

l’esposizione regionale; inoltre, alcuni possono anche 
cercare di sfruttare le opportunità event-driven all’interno del 

mercato obbligazionario corporate. 

Strategie di credito Long / Short 
Il segmento del credito long/short comprende un’ampia 

gamma di strategie creditizie che vengono attuate 
principalmente sul mercato obbligazionario corporate, 
tramite obbligazioni, strumenti derivati e contanti. Una 

strategia d’investimento diffusa consiste nel beneficiare delle 
differenze di prezzo tra i titoli di uno o più emittenti afferenti 

allo stesso settore o segmento di mercato. Le strategie 
possono variare in relazione ai requisiti di rating creditizio, 

l’esposizione regionale; inoltre, alcuni possono anche 
cercare di sfruttare le opportunità event-driven all’interno del 

mercato obbligazionario corporate. 

Indice di riferimento EURO SHORT-TERM RATE (€STR). 
Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: non 

applicabile 

Indice di riferimento EURO SHORT-TERM RATE (€STR). 
Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: non 

applicabile 

Regolamento relativo 
all’informativa sulla 

sostenibilità e informazioni 
specifiche da divulgare in 

conformità al Regolamento 
sulla tassonomia 

Il Comparto è gestito in conformità con l'Articolo 8 (1) del 
SFDR. 

Quota minima di investimenti sostenibili 
20,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 
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Allianz Cyber Security 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 
azioni della Classe di azioni AT2 (SEK) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 500.000 milioni SEK. In taluni 
casi, la Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 

investimento minimo. 

Allianz Dynamic 
Allocation Plus Equity 

Limiti agli investimenti 

La modifica del benchmark 
rifletterà meglio il processo 

d'investimento, in particolare la 
caratteristica di sostenibilità del 

comparto. 

Indice di riferimento Indice di riferimento: MSCI World Total 
Return Net. Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione 

prevista: alta 

Indice di riferimento MSCI World Ext. SRI 5% Issuer Capped 
Total Return Net Grado di libertà: significativo. 

Sovrapposizione prevista: bassa 

Processo di gestione del 
rischio 

Il portafoglio di riferimento corrisponde alla composizione di 
MSCI. 

Il portafoglio di riferimento corrisponde alla composizione di 
MSCI SENG INDEX. SRI 5% Issuer Capped. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Aggiunta di un approccio 
aggiuntivo. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

- 

Quota di allineamento netta pari a zero: Nel caso in cui 
questo approccio sia selezionato per una parte del 
comparto, il Gestore degli investimenti investe una 

percentuale minima, che aumenta nel tempo, in emittenti 
che hanno stabilito l'ambizione e intrapreso azioni per 

raggiungere l'obiettivo del Contratto di Parigi. L'obiettivo 
dell'accordo di Parigi è mantenere la temperatura globale 
ben al di sotto dei 2°C. Ciò richiede un budget fisso per le 
emissioni di gas serra ("GHG") e di emissioni di gas serra 
per raggiungere il valore Net Zero, il che significa che le 

emissioni residue devono essere bilanciate entro circa 2050 
("Net Zero"). Il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 

metodologia per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. 

Allianz Dynamic Multi 
Asset Strategy SRI 15 

Obiettivo d'investimento 

Tale modifica ha lo scopo di 
comprendere la comprensibilità. 

Crescita del capitale a lungo termine, tramite l’investimento 
in un’ampia gamma di classi di attivi, con un’attenzione 
particolare ai Mercati azionari, obbligazionari e monetari 
globali al fine di conseguire una performance a medio 
termine comparabile a un portafoglio bilanciato in un 

intervallo di volatilità tra il 3% e il 7%, in conformità alla 
Strategia di investimento sostenibile e responsabile 

(Strategia SRI). 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo e ha generalmente l’obiettivo di non 
scendere al di sotto o superare l’intervallo di volatilità 

compreso tra il 3% e il 7% del prezzo dell’Azione su una 
media a medio-lungo termine, comparabile a un portafoglio 

composto per il 85% da Mercati azionari globali (con 
copertura in EUR) e per il 15% da mercati obbligazionari 

globali. 

Crescita del capitale a lungo termine, tramite l’investimento 
in un’ampia gamma di classi di attivi, con un’attenzione 
particolare ai Mercati azionari, obbligazionari e monetari 
globali al fine di conseguire una performance a medio 
termine comparabile a un portafoglio bilanciato in un 

intervallo di volatilità tra il 3% e il 7%, in conformità alla 
Strategia di investimento sostenibile e responsabile 

(Strategia SRI). 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo di investimento e ha l’obiettivo di 

conseguire una performance che generalmente non scenda 
al di sotto o superi l’intervallo di volatilità compreso tra l’3% e 

il 7% annuo su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto per il 85% da mercati 
azionari globali e per l’85% da titoli di debito a medio termine 

denominati in euro. 
A scanso di equivoci, il Comparto può investire in un'ampia 

gamma di asset class e non deve necessariamente 
mantenere un portafoglio composto per il 85% da azioni 

globali e per l’15% da titoli di debito a medio termine 
denominati in euro. 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 
acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 

che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 
L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 

azioni della Classe di azioni P12 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In taluni casi, la 

Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Aggiunta di un ulteriore aspetto. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 
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- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- 
Nel complesso, il Gestore degli investimenti è tenuto a 

investire almeno il 80% del patrimonio del comparto in titoli 
diretti con punteggio interno o in Fondi target SFDR. 

Allianz Dynamic Multi 
Asset Strategy SRI 30 

Obiettivo d'investimento 

Tale modifica ha lo scopo di 
comprendere la comprensibilità. 

Crescita del capitale a lungo termine, tramite l’investimento 
in un’ampia gamma di classi di attivi, con un’attenzione 
particolare ai Mercati azionari, obbligazionari e monetari 
globali al fine di conseguire una performance a medio 
termine comparabile a un portafoglio bilanciato in un 

intervallo di volatilità tra il 4% e il 10%, in conformità alla 
Strategia di investimento sostenibile e responsabile 

(Strategia SRI). 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo e ha generalmente l’obiettivo di non 
scendere al di sotto o superare l’intervallo di volatilità 

compreso tra il 4% e il 10% del prezzo dell’Azione su una 
media a medio-lungo termine, comparabile a un portafoglio 

composto per il 70% da Mercati azionari globali (con 
copertura in EUR) e per il 30% da mercati obbligazionari 

globali. 

Crescita del capitale a lungo termine, tramite l’investimento 
in un’ampia gamma di classi di attivi, con un’attenzione 
particolare ai Mercati azionari, obbligazionari e monetari 
globali al fine di conseguire una performance a medio 
termine comparabile a un portafoglio bilanciato in un 

intervallo di volatilità tra il 4% e il 10%, in conformità alla 
Strategia di investimento sostenibile e responsabile 

(Strategia SRI). 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo di investimento e ha l’obiettivo di 

conseguire una performance che generalmente non scenda 
al di sotto o superi l’intervallo di volatilità compreso tra l’4% e 

il 10% annuo su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto per il 70% da titoli 

azionari globali e per il 25% da titoli di debito denominati in 
euro. 

A scanso di equivoci, il Comparto può investire in un'ampia 
gamma di asset class e non deve necessariamente 

mantenere un portafoglio composto per il 70% da azioni 
globali e per l’30% da titoli di debito a medio termine 

denominati in euro. 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni delle Classi di azioni CT2 e WT63 possono essere 
acquisite esclusivamente da Navigera SE o sue affiliate. 
L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 

azioni della Classe di azioni CT2 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 75.000 milioni EUR. In taluni 

casi, la Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 

Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 
acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 

che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 
L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 

azioni della Classe di azioni P12 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In taluni casi, la 

Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Aggiunta di un ulteriore aspetto. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 
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- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- 
Nel complesso, il Gestore degli investimenti è tenuto a 

investire almeno il 80% del patrimonio del comparto in titoli 
diretti con punteggio interno o in Fondi target SFDR. 
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Allianz Dynamic Multi 
Asset Strategy SRI 50 

Obiettivo d'investimento 

Tale modifica ha lo scopo di 
comprendere la comprensibilità. 

Crescita del capitale a lungo termine, tramite l’investimento 
in un’ampia gamma di classi di attivi, con un’attenzione 
particolare ai Mercati azionari, obbligazionari e monetari 
globali al fine di conseguire una performance a medio 
termine comparabile a un portafoglio bilanciato in un 

intervallo di volatilità tra il 6% e il 12%, in conformità alla 
Strategia di investimento sostenibile e responsabile 

(Strategia SRI). 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo e ha generalmente l’obiettivo di non 
scendere al di sotto o superare l’intervallo di volatilità 

compreso tra il 6% e il 12% del prezzo dell’Azione su una 
media a medio-lungo termine, comparabile a un portafoglio 

composto per il 50% da Mercati azionari globali (con 
copertura in EUR) e per il 50% da mercati obbligazionari 

globali. 

Crescita del capitale a lungo termine, tramite l’investimento 
in un’ampia gamma di classi di attivi, con un’attenzione 
particolare ai Mercati azionari, obbligazionari e monetari 
globali al fine di conseguire una performance a medio 
termine comparabile a un portafoglio bilanciato in un 

intervallo di volatilità tra il 6% e il 12%, in conformità alla 
Strategia di investimento sostenibile e responsabile 

(Strategia SRI). 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo di investimento e ha l’obiettivo di 

conseguire una performance che generalmente non scenda 
al di sotto o superi l’intervallo di volatilità compreso tra l’6% e 

il 12% annuo su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto per il 50% da titoli 

azionari globali e per il 25% da titoli di debito denominati in 
euro. 

A scanso di equivoci, il Comparto può investire in un'ampia 
gamma di asset class e non deve necessariamente 

mantenere un portafoglio composto per il 50% da azioni 
globali e per l’50% da titoli di debito a medio termine 

denominati in euro. 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 
acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 

che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 
L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 

azioni della Classe di azioni P12 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In taluni casi, la 

Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Aggiunta di un ulteriore aspetto. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- 
Nel complesso, il Gestore degli investimenti è tenuto a 

investire almeno il 80% del patrimonio del comparto in titoli 
diretti con punteggio interno o in Fondi target SFDR. 

Allianz Dynamic Multi 
Asset Strategy SRI 75 

Obiettivo d'investimento 

Tale modifica ha lo scopo di 
comprendere la comprensibilità. 

Crescita del capitale a lungo termine, tramite l’investimento 
in un’ampia gamma di classi di attivi, con un’attenzione 
particolare ai Mercati azionari, obbligazionari e monetari 
globali al fine di conseguire una performance a medio 
termine comparabile a un portafoglio bilanciato in un 

intervallo di volatilità tra il 10% e il 16%, in conformità alla 
Strategia di investimento sostenibile e responsabile 

(Strategia SRI). 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo e ha generalmente l’obiettivo di non 
scendere al di sotto o superare l’intervallo di volatilità 

compreso tra il 10% e il 16% del prezzo dell’Azione su una 
media a medio-lungo termine, comparabile a un portafoglio 

composto per il 25% da Mercati azionari globali (con 
copertura in EUR) e per il 75% da mercati obbligazionari 

globali. 

Crescita del capitale a lungo termine, tramite l’investimento 
in un’ampia gamma di classi di attivi, con un’attenzione 
particolare ai Mercati azionari, obbligazionari e monetari 
globali al fine di conseguire una performance a medio 
termine comparabile a un portafoglio bilanciato in un 

intervallo di volatilità tra il 10% e il 16%, in conformità alla 
Strategia di investimento sostenibile e responsabile 

(Strategia SRI). 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo di investimento e ha l’obiettivo di 

conseguire una performance che generalmente non scenda 
al di sotto o superi l’intervallo di volatilità compreso tra l’10% 

e il 16% annuo su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto per il 25% da titoli 

azionari globali e per il 25% da titoli di debito denominati in 
euro. 
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A scanso di equivoci, il Comparto può investire in un'ampia 
gamma di asset class e non deve necessariamente 

mantenere un portafoglio composto per il 25% da azioni 
globali e per l’75% da titoli di debito a medio termine 

denominati in euro. 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 
acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 

che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 
L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 

azioni della Classe di azioni P12 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In taluni casi, la 

Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 
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Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Aggiunta di un ulteriore aspetto. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- 
Nel complesso, il Gestore degli investimenti è tenuto a 

investire almeno il 80% del patrimonio del comparto in titoli 
diretti con punteggio interno o in Fondi target SFDR. 

Allianz Emerging Asia 
Equity 

Cambio di denominazione del 
Comparto 

Rettifica del nome del comparto 
per rifletterne le specifiche. 

Allianz Emerging Asia Equity 
Allianz Emerging Asia Equity A (USD) 

LU0348788117/A0Q1H6 
Allianz Emerging Asia Equity AT (HKD) 

LU0589944569/A1H668 
Allianz Emerging Asia Equity IT (USD) 

LU0348791418/A0Q1J0 
Allianz Emerging Asia Equity RT (EUR) 

LU1254141333/A14VUA 

Allianz Asia Ex China Equity 
Allianz Asia Ex China Equity A (USD) 

LU0348788117/A0Q1H6 
Allianz Asia Ex China Equity AT (HKD) 

LU0589944569/A1H668 
Allianz Asia Ex China Equity IT (USD) 

LU0348791418/A0Q1J0 
Allianz Asia Ex China Equity RT (EUR) 

LU1254141333/A14VUA 

Obiettivo d'investimento 

Nell'ambito degli sforzi della 
Società di gestione volti a 

rafforzare la gamma di prodotti 
verso la sostenibilità, il 
comparto promuoverà 

caratteristiche ambientali e 
sociali cercando di avere 

un'intensità di gas serra (GHG) 
inferiore rispetto all'intensità di 

GHG del suo Benchmark. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo in Azioni dei 
Mercati emergenti asiatici (esclusi Giappone, Hong Kong e 

Singapore) e/o di Paesi che fanno parte dell'MSCI Emerging 
Frontier Markets Asia. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo in azioni dei 
mercati asiatici (esclusa la RPC) in conformità alle 

caratteristiche e/S. 

Limiti agli investimenti 

Dopo una revisione periodica 
della gamma di comparti (volta 

a garantire che tale gamma 
rimanga pertinente per gli 

investitori a fronte 
dell'evoluzione dei mercati 

d'investimento), si è ritenuto 
che sia nell'interesse degli 
investitori riposizionare e 
modificare il comparto di 

conseguenza. Il comparto 
fornirà esposizione alla crescita 

asiatica, ma senza il rischio 
associato alla Cina. Questo 
comparto potrebbe inoltre 

essere interessante per i clienti 
che desiderano scorporare la 

Cina come allocazione 
autonoma. 

- 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

70% del patrimonio del Comparto è investito nei Mercati 
emergenti o in Paesi che fanno parte dell'indice MSCI 

Emerging Markets Ext. 

Il patrimonio del comparto può essere investito nei mercati 
emergenti asiatici (esclusa la RPC) 

Non oltre il 30% del patrimonio del Comparto può essere 
investito nel mercato delle Azioni cinesi A 

- 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

Si applicano i Limiti per Taiwan Si applicano i Limiti per Taiwan 

- Il Comparto opera in qualità di FPI registrato - Il Comparto opera in qualità di FPI registrato 

Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 1); tuttavia, almeno il 
70% del patrimonio del Comparto è investito in 

Partecipazione azionaria ai sensi dell’Art. 2 Sez. 8 della 
legge GITA 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 1); tuttavia, almeno il 
70% del patrimonio del Comparto è investito in 

Partecipazione azionaria ai sensi dell’Art. 2 Sez. 8 della 
legge GITA 

Indice di riferimento MSCI Emerging Frontier Markets Asia 
Total Return Net. Grado di libertà: significativo. 

Sovrapposizione prevista: alta 

Indice di riferimento MSCI Emerging Markets Asia ex China 
10/40. Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione 

prevista: alta 
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Processo di gestione del 
rischio 

Il portafoglio di riferimento corrisponde alla composizione di 
MSCI Emerging Frontier Markets Asia. 

Il portafoglio di riferimento corrisponde alla composizione di 
MSCI Emerging Markets Asia ex China 10/40. 
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Regolamento relativo 
all’informativa sulla 

sostenibilità e informazioni 
specifiche da divulgare in 

conformità al Regolamento 
sulla tassonomia 

Il Comparto è gestito in conformità con l'Articolo 8 (1) del 
SFDR. 

Quota minima di investimenti sostenibili 
10,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,00% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Allianz Emerging 
Markets Equity SRI 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 5% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 5% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

ricavando più del 5% dei loro ricavi dalla somma (i) della 
produzione e (ii) della fornitura di servizi in relazione alla 

fratturazione idraulica, 

ricavando più del 5% dei loro ricavi dalla somma (i) della 
produzione e (ii) della fornitura di servizi in relazione alla 

fratturazione idraulica, 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla produzione di 
alcol (limitato a alcolici), 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla produzione di 
alcol (limitato a alcolici), 

Che derivano più del 5% dei propri ricavi dalla produzione di 
organismi agricoli geneticamente modificati ("GDA"), 

Che derivano più del 5% dei propri ricavi dalla produzione di 
organismi agricoli geneticamente modificati ("GDA"), 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla somma (i) 
della produzione e (ii) della prestazione di servizi in relazione 

all'energia nucleare, 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla somma (i) 
della produzione e (ii) della prestazione di servizi in relazione 

all'energia nucleare, 

coinvolto nella produzione della perforazione artica, coinvolto nella produzione della perforazione artica, 

- generano più del 5% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

- generano più del 5% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più del 5% dei loro ricavi da (i) produzione o (ii) 
esplorazione di sabbie petrolifere, 

ricavando più del 5% dei loro ricavi da (i) produzione o (ii) 
esplorazione di sabbie petrolifere, 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

più dell'1% dei propri ricavi deriva da (i) produzione o (ii) 
distribuzione/vendita di pornografia. 

più del 5% dei propri ricavi deriva da (i) produzione o (ii) 
distribuzione/vendita di pornografia. 

Indice specifico designato 
come Benchmark di 

riferimento 
- 

Il gestore degli investimenti non assegnerà più un 
benchmark di riferimento al fine di stabilire l'allineamento con 

le caratteristiche ambientali e/o sociali che il comparto 
promuove. 

Allianz Emerging 
Markets Select Bond 

Limiti agli investimenti 

L'ulteriore restrizione agli 
investimenti sarà aggiunta ai fini 
della trasparenza, sulla base di 
un aggiornamento normativo 
italiano per gli investimenti da 

fondi target. 

Min. Il 70% del patrimonio del comparto è investito in titoli di 
debito dei mercati emergenti o di paesi che sono componenti 

di J.P. Morgan Emerging Market Bond (EMBI) Global 
Diversified o J.P. Morgan Corporate Emerging Market Bond 
o J.P. Morgan Government Bond – Emerging Markets (GBI-

EM) Global 

Min. Il 70% del patrimonio del comparto è investito in titoli di 
debito dei mercati emergenti o di paesi che sono componenti 

di J.P. Morgan Emerging Market Bond (EMBI) Global 
Diversified o J.P. Morgan Corporate Emerging Market Bond 
o J.P. Morgan Government Bond – Emerging Markets (GBI-

EM) Global 

- 

Almeno il 50% del patrimonio del comparto è investito in titoli 
di debito con un rating almeno pari a BB o superiore 

(Standard & Poor's e Fitch) o almeno pari a BA2 o superiore 
(Moody's) 

il 20% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
investimenti high yield di Tipo 1, sebbene il patrimonio del 

Comparto possa essere investito in titoli di debito con rating 
CC (Standard & Poor’s) o inferiore (compreso non oltre il 

il 20% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
investimenti high yield di Tipo 1, sebbene il patrimonio del 

Comparto possa essere investito in titoli di debito con rating 
CC (Standard & Poor’s) o inferiore (compreso non oltre il 

Fino a un massimo del 15% del patrimonio del Comparto 
può essere investito sui Mercati obbligazionari della RPC. 

Fino a un massimo del 15% del patrimonio del Comparto 
può essere investito sui Mercati obbligazionari della RPC. 

Compresa fra meno 4 e 8 anni. Compresa fra meno 4 e 8 anni. 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

- Il Comparto opera in qualità di FPI registrato - Il Comparto opera in qualità di FPI registrato 
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Indice di riferimento J.P. Morgan Emerging Markets Blended 
(JEMB) Equal Weighted Total Return. Grado di libertà: 

significativo. Sovrapposizione prevista: alta 

Indice di riferimento J.P. Morgan Emerging Markets Blended 
(JEMB) Equal Weighted Total Return. Grado di libertà: 

significativo. Sovrapposizione prevista: alta 
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Allianz Emerging 
Markets Short Duration 

Bond 

Limiti agli investimenti 

L'ulteriore restrizione agli 
investimenti sarà aggiunta ai fini 
della trasparenza, sulla base di 
un aggiornamento normativo 
italiano per gli investimenti da 

fondi target. 

Almeno il 70% del patrimonio del Comparto è investito in 
obbligazioni dei Mercati emergenti con un rating pari a B- 

(Standard & Poor’s) o superiore e/o in obbligazioni di Paesi 
che fanno parte del J.P. MORGAN Emerging Market Bond 
(EMBI) Global Diversified o del J.P. MORGAN Corporate 
Emerging Market Bond e che sono denominate in USD. 

Almeno il 70% del patrimonio del Comparto è investito in 
obbligazioni dei Mercati emergenti con un rating pari a B- 

(Standard & Poor’s) o superiore e/o in obbligazioni di Paesi 
che fanno parte del J.P. MORGAN Emerging Market Bond 
(EMBI) Global Diversified o del J.P. MORGAN Corporate 
Emerging Market Bond e che sono denominate in USD. 

- 

Almeno il 50% del patrimonio del comparto è investito in titoli 
di debito con un rating almeno pari a BB o superiore 

(Standard & Poor's e Fitch) o almeno pari a BA2 o superiore 
(Moody's) 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 2 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 2 

Il patrimonio del Comparto non può essere investito in ABS 
e/o MBS 

Il patrimonio del Comparto non può essere investito in ABS 
e/o MBS 

Fino a un massimo del 15% del patrimonio del Comparto 
può essere investito sui Mercati obbligazionari della RPC. 

Fino a un massimo del 15% del patrimonio del Comparto 
può essere investito sui Mercati obbligazionari della RPC. 

Max Il 10% degli attivi del comparto può essere investito in 
azioni privilegiate emesse da società di un paese dei mercati 

emergenti o di paesi che sono componenti di J.P. Morgan 
Emerging Market Bond (EMBI) Global Diversified o J.P. 

Morgan Corporate Emerging Market Bond o J.P. Morgan 
Government Bond – Emerging Markets (GBI-EM) Global 

Max Il 10% degli attivi del comparto può essere investito in 
azioni privilegiate emesse da società di un paese dei mercati 

emergenti o di paesi che sono componenti di J.P. Morgan 
Emerging Market Bond (EMBI) Global Diversified o J.P. 

Morgan Corporate Emerging Market Bond o J.P. Morgan 
Government Bond – Emerging Markets (GBI-EM) Global 

Compresa fra 1 e 3 anni Compresa fra 1 e 3 anni 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG 

Indice di riferimento SECURED OVERNIGHT FINANCING 
RATE (SOFR). Grado di libertà: significativo. 

Sovrapposizione prevista: non applicabile 

Indice di riferimento SECURED OVERNIGHT FINANCING 
RATE (SOFR). Grado di libertà: significativo. 

Sovrapposizione prevista: non applicabile 

Allianz Emerging 
Markets Sovereign 

Bond 

Limiti agli investimenti 

L'ulteriore restrizione agli 
investimenti sarà aggiunta ai fini 
della trasparenza, sulla base di 
un aggiornamento normativo 
italiano per gli investimenti da 

fondi target. 

Min. Il 70% del patrimonio del comparto è investito in titoli di 
debito in conformità all'obiettivo d'investimento o in titoli di 
debito emessi da paesi che sono elementi costitutivi di J.P. 
Morgan Emerging Market Bond (EMBI) Global Diversified. 

Min. Il 70% del patrimonio del comparto è investito in titoli di 
debito in conformità all'obiettivo d'investimento o in titoli di 
debito emessi da paesi che sono elementi costitutivi di J.P. 
Morgan Emerging Market Bond (EMBI) Global Diversified. 

- 

Almeno il 50% del patrimonio del comparto è investito in titoli 
di debito con un rating almeno pari a BB o superiore 

(Standard & Poor's e Fitch) o almeno pari a BA2 o superiore 
(Moody's) 

Max. il 30% del patrimonio del Comparto può essere 
investito nei Titoli di debito convertibili Sono esclusi da 

questo limite i titoli quasi sovrani di proprietà di oltre il 50% o 
garantiti dal governo nazionale di un Paese dei mercati 

emergenti o di un paese che sia un elemento costitutivo di 
J.P. Morgan Emerging Market Bond (EMBI) Global 

Diversified. 

Max. il 30% del patrimonio del Comparto può essere 
investito nei Titoli di debito convertibili Sono esclusi da 

questo limite i titoli quasi sovrani di proprietà di oltre il 50% o 
garantiti dal governo nazionale di un Paese dei mercati 

emergenti o di un paese che sia un elemento costitutivo di 
J.P. Morgan Emerging Market Bond (EMBI) Global 

Diversified. 

Fino a un massimo del 15% del patrimonio del Comparto 
può essere investito sui Mercati obbligazionari della RPC. 

Fino a un massimo del 15% del patrimonio del Comparto 
può essere investito sui Mercati obbligazionari della RPC. 

il 20% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
investimenti high yield di Tipo 1, sebbene il patrimonio del 

Comparto possa essere investito in titoli di debito con rating 
CC (Standard & Poor’s) o inferiore (compreso non oltre il 

il 20% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
investimenti high yield di Tipo 1, sebbene il patrimonio del 

Comparto possa essere investito in titoli di debito con rating 
CC (Standard & Poor’s) o inferiore (compreso non oltre il 

Max. il 10% del patrimonio del Comparto può essere 
investito nei Titoli di debito convertibili 

Max. il 10% del patrimonio del Comparto può essere 
investito nei Titoli di debito convertibili 

Massimo 20% di Esposizione a valute diverse dall'USD. Massimo 20% di Esposizione a valute diverse dall'USD. 

Duration: Tra 1 e 10 anni Duration: Tra 1 e 10 anni 

Indice di riferimento J.P. Morgan Emerging Market Bond 
(EMBI) Global Diversified. Grado di libertà: significativo. 

Sovrapposizione prevista: alta 

Indice di riferimento J.P. Morgan Emerging Market Bond 
(EMBI) Global Diversified. Grado di libertà: significativo. 

Sovrapposizione prevista: alta 

Allianz Emerging 
Markets SRI Bond 

Limiti agli investimenti 

L'ulteriore restrizione agli 
investimenti sarà aggiunta ai fini 
della trasparenza, sulla base di 
un aggiornamento normativo 
italiano per gli investimenti da 

fondi target. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

- 

Almeno il 50% del patrimonio del comparto è investito in titoli 
di debito con un rating almeno pari a BB o superiore 

(Standard & Poor's e Fitch) o almeno pari a BA2 o superiore 
(Moody's) 

Min. Il 70% del patrimonio del comparto è investito in titoli di 
debito in conformità all'obiettivo d'investimento o emessi da 
paesi che sono componenti di J.P. Morgan ESG Emerging 

Market Bond (EMBI) Global Diversified. I titoli di debito quasi 
sovrani sono titoli di debito di proprietà di oltre il 50% o 
garantiti dal governo nazionale di un paese dei mercati 

emergenti o di un paese che sia un elemento costitutivo di 
J.P. Morgan ESG Emerging Market Bond (EMBI) Global 

Diversified. 

Min. Il 70% del patrimonio del comparto è investito in titoli di 
debito in conformità all'obiettivo d'investimento o emessi da 
paesi che sono componenti di J.P. Morgan ESG Emerging 

Market Bond (EMBI) Global Diversified. I titoli di debito quasi 
sovrani sono titoli di debito di proprietà di oltre il 50% o 
garantiti dal governo nazionale di un paese dei mercati 

emergenti o di un paese che sia un elemento costitutivo di 
J.P. Morgan ESG Emerging Market Bond (EMBI) Global 

Diversified. 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito in titoli di debito diversi da quelli descritti 

nell’obiettivo d’investimento. 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito in titoli di debito diversi da quelli descritti 

nell’obiettivo d’investimento. 



Oggetto 
FINO AL 

27 marzo 2025 
AL 

28 marzo 2025 

Fino a un massimo del 15% del patrimonio del Comparto 
può essere investito sui Mercati obbligazionari della RPC. 

Fino a un massimo del 15% del patrimonio del Comparto 
può essere investito sui Mercati obbligazionari della RPC. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 2 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 2 

Massimo 20% di Esposizione a valute diverse dall'USD. Massimo 20% di Esposizione a valute diverse dall'USD. 

Duration: Tra 1 e 10 anni Duration: Tra 1 e 10 anni 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG 

Indice di riferimento J.P. Morgan ESG Emerging Market 
Bond (EMBI) Global Diversified Total Return. Grado di 

libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: alta 

Indice di riferimento J.P. Morgan ESG Emerging Market 
Bond (EMBI) Global Diversified Total Return. Grado di 

libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: alta 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

Titoli emessi da società coinvolte nella produzione di 
tabacco e titoli emessi da società coinvolte nella 

distribuzione di tabacco per oltre il 5% dei propri ricavi. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

Indice specifico designato 
come Benchmark di 

riferimento 
- 

Il gestore degli investimenti non assegnerà più un 
benchmark di riferimento al fine di stabilire l'allineamento con 

le caratteristiche ambientali e/o sociali che il comparto 
promuove. 

Allianz Emerging 
Markets SRI Corporate 

Bond 

Cambio di denominazione del 
Comparto 

Il comparto è stato rinominato 
per conformarsi alle linee guida 

ESMA sui nomi dei fondi 
utilizzando termini ESG o legati 

alla sostenibilità. 

Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 

AMG (USD) LU1974910272 / A2PGMR 
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 

AT (H2-EUR) LU1992133188 / A2PKKC 
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 

AT2 (H2-EUR) LU2724466870 / A3E2SY 
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 

I (H2-EUR) LU1961090724 / A2PFFW 
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 

IT (H2-EUR) LU1961090997 / A2PFFX 
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 

RT (H2-CHF) LU2347295862 / A3CRL4 
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 

RT (H2-EUR) LU1992133857/A2PKKJ 
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 

RT (H2-GBP) LU2347295946 / A3CRL5 
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 

RT (USD) LU1992133345/A2PKKE 
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 

W2 (H2-EUR) LU2115180148 / A2PZMF 
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 

WT (USD) LU1974909183 / A2PGMM 
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 

WT9 (USD LU1970681836) 

Allianz Emerging Markets Corporate Bond 
Allianz Emerging Markets Corporate Bond 

AMg (USD) LU1974910272/A2PGMR 
Allianz Emerging Markets Corporate Bond 

AT (H2-EUR) LU1992133188/A2PKKC 
Allianz Emerging Markets Corporate Bond 
AT2 (H2-EUR) LU2724466870/A3E2SY 

Allianz Emerging Markets Corporate Bond 
I (H2-EUR) LU1961090724/A2PFFW 

Allianz Emerging Markets Corporate Bond 
IT (H2-EUR) LU1961090997/A2PFFX 

Allianz Emerging Markets Corporate Bond 
RT (H2-CHF) LU2347295862/A3CRL4 

Allianz Emerging Markets Corporate Bond 
RT (H2-EUR) LU1992133857/A2PKKJ 

Allianz Emerging Markets Corporate Bond 
RT (H2-GBP) LU2347295946/A3CRL5 

Allianz Emerging Markets Corporate Bond 
RT (USD) LU1992133345/A2PKKE 

Allianz Emerging Markets Corporate Bond 
W2 (H2-EUR) LU2115180148/A2PZMF 

Allianz Emerging Markets Corporate Bond 
WT (USD) LU1974909183/A2PGMM 

Allianz Emerging Markets Corporate Bond 
WT9 (USD) LU1970681836/A2PGCY 

Limiti agli investimenti 

L'ulteriore restrizione agli 
investimenti sarà aggiunta ai fini 
della trasparenza, sulla base di 
un aggiornamento normativo 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

- 
Almeno il 50% del patrimonio del comparto è investito in titoli 

di debito con un rating almeno pari a BB o superiore 
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italiano per gli investimenti da 
fondi target. 

(Standard & Poor's e Fitch) o almeno pari a BA2 o superiore 
(Moody's) 

Almeno il 70% del patrimonio del Comparto è investito in 
titoli di debito conformemente all’obiettivo d’investimento e/o 
di emittenti societari con sede legale in un Paese parte del 

J.P. MORGAN ESG Corporate Emerging Market Bond 
(CEMBI) Broad Diversified 

Almeno il 70% del patrimonio del Comparto è investito in 
titoli di debito conformemente all’obiettivo d’investimento e/o 
di emittenti societari con sede legale in un Paese parte del 

J.P. MORGAN ESG Corporate Emerging Market Bond 
(CEMBI) Broad Diversified 

il 30% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
titoli di debito dei mercati obbligazionari globali (*) 

il 30% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
titoli di debito dei mercati obbligazionari globali (*) 

il 15% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
titoli di debito dei mercati obbligazionari della RPC (*) 

il 15% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
titoli di debito dei mercati obbligazionari della RPC (*) 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 2 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 2 

Massimo 20% di Esposizione a valute diverse dall'USD. Massimo 20% di Esposizione a valute diverse dall'USD. 

Compresa fra 1 e 10 anni Compresa fra 1 e 10 anni 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG 

Indice di riferimento J.P. Morgan ESG Corporate Emerging 
Markets Bond (CEMBI) Broad Diversified Total Return. 

Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: alta 

Indice di riferimento J.P. Morgan ESG Corporate Emerging 
Markets Bond (CEMBI) Broad Diversified Total Return. 

Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: alta 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Indice specifico designato 
come Benchmark di 

riferimento 
- 

Il gestore degli investimenti non assegnerà più un 
benchmark di riferimento al fine di stabilire l'allineamento con 

le caratteristiche ambientali e/o sociali che il comparto 
promuove. 

Allianz Enhanced Short 
Term Euro 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Euro Balanced 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Euro Bond 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Euro Bond 
Short Term 1-3 Plus 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Euro Credit SRI 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 
acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 

che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 
L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 

azioni della Classe di azioni P12 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In taluni casi, la 

Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 
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- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

Allianz Euro 
Government Bond 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Euro Inflation-
linked Bond 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Europe Equity 
Growth 

Gestore degli Investimenti: 

Il comparto non è più gestito 
fuori dalla regione Asia-

Pacifico. 

co-gestito da Allianz Global Investors GmbH e Allianz Global 
Investors UK Limited 

Allianz Global Investors GmbH 

Allianz Europe Equity 
Growth Select 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni della classe di azioni W6 possono essere 
acquistate esclusivamente da alcune società e loro affiliate 

che abbiano ricevuto l'esplicita approvazione o il 
corrispondente consenso della Società di gestione prima 

dell'acquisizione. 

Allianz Europe Equity 
SRI 

Regolamento relativo 
all’informativa sulla 

sostenibilità e informazioni 
specifiche da divulgare in 

conformità al Regolamento 
sulla tassonomia 

La quota minima di investimenti 
sostenibili del comparto è stata 

rettificata per migliorare le 
caratteristiche di sostenibilità 

del comparto. 

Quota minima di investimenti sostenibili 
15,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Quota minima di investimenti sostenibili 
30,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Il gestore degli investimenti non 
valuterà più gli investimenti 

(liquidità e derivati esclusi) in 
base alle emissioni di gas serra 
("GHG") di società partecipate. 

Sulla base di ciò, il Gestore 
degli investimenti gestisce il 

Comparto in modo che 
l'intensità di gas a effetto serra 

del portafoglio sia 
costantemente inferiore del 

20% rispetto all'intensità di gas 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

coinvolti nella produzione di tabacco o sigarette elettroniche, 
o titoli emessi da società che derivano più del 5% dei propri 
ricavi dalla distribuzione di tabacco o sigarette elettroniche, 

- 

sviluppo, produzione, utilizzo, manutenzione, offerta di 
vendita, distribuzione, stoccaggio o trasporto di armi 

controverse (mine anti-personale, munizioni a grappolo, 
sottomunzioni, armi chimiche, armi biologiche, armi all'uranio 

impoverito o qualsiasi altra armi industriali, armi al fosforo 
bianco e armi nucleari) e titoli emessi da società che 

traggono più del 5% dei loro ricavi dalla produzione di (altre) 
armi, attrezzature militari e servizi militari, 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 
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a effetto serra dell'indice di 
riferimento del Comparto. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

- 
- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 

attrezzature e servizi militari; 

che generano più del 5% dei loro ricavi da carbone termico o 
petrolio e gas convenzionali o da attività non convenzionali 
correlate a gas e petrolio, come esplorazione, estrazione, 

trasporto, distribuzione, o alla raffinatezza, o alla fornitura di 
attrezzature o servizi dedicati. Ciò include, a titolo 

esemplificativo ma non esaustivo, l'estrazione di sabbie di 
catrame/olio, metano coalato, olio extra pesante, olio di 

scisto, gas di scisto e perforazioni artiche o ultra profonde. I 
summenzionati criteri di esclusione non si applicano agli 

emittenti che hanno un obiettivo di iniziativa obiettivo basato 
sulla scienza (SSBTI) fissato a ben al di sotto di 2°C o 1.5°C, 

o che hanno un impegno "Business Ambition for 1.5°C" 
SBTI, 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

Che sono coinvolti nell'esplorazione e nello sfruttamento o 
nello sviluppo di nuovi campi petroliferi o di gas non 

convenzionali oppure nello sfruttamento o nello sviluppo di 
nuove miniere di carbone, nella costruzione di nuove centrali 
elettriche a carbone o nella produzione o capacità assoluta 

di energia a carbone superiori a 5 GW. I criteri di non 
espansione possono essere temporaneamente ignorati in 

caso di obblighi legali nazionali nel contesto di sicurezza per 
la fornitura di energia, titoli emessi da società che derivano 

più del 5% dei loro ricavi dalla generazione di energia basata 
sul carbone. Il suddetto criterio di esclusione non è 

applicabile agli emittenti che hanno un obiettivo di iniziativa 
obiettivo basato sulla scienza (Salti) ben al di sotto di 2°C o 
1.5°C', o che hanno un'ambizione commerciale SBTI per un 

impegno di 1.5°C, oppure 

- 

Che sono coinvolti in prodotti o servizi correlati alla 
generazione di energia nucleare, gassosa o a carbone, a 

meno che non derivino più del 50% dei propri ricavi da 
attività che contribuiscono (attività economiche incluse nella 
tassonomia dell'UE). Il suddetto criterio di esclusione non è 
applicabile agli emittenti che hanno un obiettivo di iniziativa 
obiettivo basato sulla scienza (Salti) ben al di sotto di 2°C o 
1.5°C o che hanno un impegno SBTI "Business Ambition for 

1.5°C". 

- 

Il gestore degli investimenti del comparto punta a escludere i 
titoli emessi da società che realizzano oltre il 25% dei propri 
ricavi da prodotti/servizi dedicati allo svolgimento di attività 
dannose (le società coinvolte in attività coperte dai criteri di 

esclusione specifici del comparto svolgono "Attività 
dannose"). I prodotti/servizi finalizzati alla mitigazione o alla 

riduzione degli effetti negativi delle attività dannose non 
devono essere inclusi in questa considerazione. 

- 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- 
- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 

più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

I summenzionati criteri di esclusione non si applicano alle 
società attive nel settore della generazione di energia 

elettrica (ad eccezione delle società attive nel settore dei 
servizi di pubblica utilità che generano oltre il 20% dei propri 
ricavi dal carbone) che non sono ancora allineate ai criteri di 

cui alla sezione precedente, fatti salvi i seguenti requisiti: 
- L'esposizione totale del portafoglio a tali società non 

conformi nel settore della generazione di energia elettrica è 
fino al 31 dicembre 2023 max 4,00% del valore patrimoniale 
netto del comparto. Questa percentuale scende al massimo 

Fino a un massimo del 3,00% fino al 31 dicembre 2024 
2,00% fino al 30 giugno 2025 e allo 0% a partire dal 1° luglio 

2025. 
- Le società non conformi sono soggette a un rating 

ambientale, sociale e di governance (descritto di seguito in 
questa sezione), mentre rimangono investibili solo le società 

con rating più elevato del 25%. 
- Le società non conformi devono ancora soddisfare i criteri 

di governance sopra menzionati. 

- 
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Il comparto non investe inoltre direttamente in titoli di debito 
di emittenti sovrani e sub-sovrani: 

- Che, in media, tra tutti e 6 gli indicatori di governance a 
livello mondiale (WGI), stabiliti dalla Banca mondiale, abbia 

un punteggio inferiore a -0,59 oppure 
- Ottiene un punteggio inferiore a -1,00 su una singola WGI. 

- 

Il comparto non investe inoltre direttamente in titoli di 
emittenti sovrani di paesi ad alto reddito, secondo la 

definizione della Banca Mondiale: 
Che non hanno ratificato o implementato le otto convenzioni 

fondamentali identificate nella dichiarazione 
dell'Organizzazione Internazionale del lavoro dei diritti e dei 

principi fondamentali sul lavoro, 
Che non hanno ratificato o implementato almeno la metà dei 
18 principali Trati internazionali sui diritti umani (International 

Human Rights Traties) in una legislazione nazionale o 
equivalente, 

- Che non sono parti dell'accordo di Parigi , della 
Convenzione delle Nazioni Unite sulla diversità biologica , o 

del Trattato di non proliferazione nucleare , 
Con un budget militare particolarmente elevato superiore al 

4% del prodotto interno lordo (PIL) del rispettivo paese, 
- Considerate come giurisdizioni con carenze strategiche nei 

propri regimi per contrastare il riciclaggio di denaro e 
combattere il finanziamento del terrorismo e la proliferazione 

da parte della Financial Action Task Force (FATF) , 
- Un punteggio inferiore a 40/100 sull'Indice Transparency 

International Corruption Perception, o. 
- Qualificato con un punteggio "non gratuito" dall'indice 

Freedom House , o. 
- in cui la sanzione per decesso è legale e in uso. 

- 

Il Gestore degli investimenti deve applicare la prima e la 
seconda fase in modo da ridurre l'universo d'investimento 

del comparto escludendo almeno il 25% del numero totale di 
potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, 

conformemente alla strategia d'investimento generale del 
comparto, come descritto nel prospetto informativo. 

Il Gestore degli investimenti deve applicare la prima e la 
seconda fase in modo da ridurre l'universo d'investimento 

del comparto escludendo almeno il 20% del numero totale di 
potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, 

conformemente alla strategia d'investimento generale del 
comparto, come descritto nel prospetto informativo. 

Indice specifico designato 
come Benchmark di 

riferimento 
- 

Il gestore degli investimenti non assegnerà più un 
benchmark di riferimento al fine di stabilire l'allineamento con 

le caratteristiche ambientali e/o sociali che il comparto 
promuove. 

Allianz Europe Income 
and Growth 

Gestore degli Investimenti 

Verrà aggiunta un'altra sede 
per rappresentare tutte le sedi 

dei team di gestione degli 
investimenti interessati. 

Allianz Global Investors GmbH (compresa la filiale in 
Francia) 

Co-gestito da Allianz Global Investors GmbH (compresa la 
filiale in Francia) e Allianz Global Investors UK Limited 

Allianz Europe Small 
and Micro Cap Equity 

Gestore degli Investimenti: 

Il comparto non è più gestito 
fuori dalla regione Asia-

Pacifico. 

co-gestito da Allianz Global Investors GmbH e Allianz Global 
Investors UK Limited 

Allianz Global Investors GmbH 

Ridenominazione delle classi 
di azioni 

Allianz Europe Small and Micro Cap Equity 
WT (EUR) 

LU2873335520/A40LLM 

Allianz Europe Small and Micro Cap Equity 
Allianz Actions Europe PME-ETI WT (EUR) 

LU2873335520/A40LLM 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 
Le azioni di tale Classe di azioni possono essere acquistate 

esclusivamente da Allianz France e dalle sue controllate. 

Allianz Flexi Asia Bond 

Limiti agli investimenti 

Eliminazione della limitazione 
agli investimenti massima del 

35% che può essere investita in 
titoli di debito emessi o garantiti 
da un singolo emittente sovrano 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito nei Mercati 
emergenti. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito nei Mercati 
emergenti. 

60% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 1, sebbene entro tale limite il 

60% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 1, sebbene entro tale limite il 
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con rating inferiore a investment 
grade (ossia Filippine), in 
considerazione del limite 

standard della restrizione a 
Hong Kong. 

patrimonio del Comparto possa essere investito in Titoli di 
debito con rating CC (Standard & Poor’s) o inferiore 

(compreso non oltre il 

patrimonio del Comparto possa essere investito in Titoli di 
debito con rating CC (Standard & Poor’s) o inferiore 

(compreso non oltre il 

Fino a un massimo del 10% del patrimonio del Comparto 
può essere investito sui mercati obbligazionari della RPC. 

Fino a un massimo del 10% del patrimonio del Comparto 
può essere investito sui mercati obbligazionari della RPC. 

Max. 35% può essere investito in titoli di debito emessi o 
garantiti da un singolo emittente sovrano con rating inferiore 

a investment grade (ovvero Filippine) 
- 

Massimo 35% di Esposizione a valute diverse dall'RMB. Massimo 35% di Esposizione a valute diverse dall'RMB. 

Max 20% non EUR, non USD, non GBP, JPY, non AUD, 
esposizione a valute diverse dal NZD o da quelle non 

asiatiche 

Max 20% non EUR, non USD, non GBP, JPY, non AUD, 
esposizione a valute diverse dal NZD o da quelle non 

asiatiche 

tra zero e 10 anni tra zero e 10 anni 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

Si applicano i Limiti per Taiwan, salvo che per il rispettivo 
limite high yield 

Si applicano i Limiti per Taiwan, salvo che per il rispettivo 
limite high yield 

Indice di riferimento J.P. MORGAN JACI Composite Total 
Return. Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione 

prevista: alta 

Indice di riferimento J.P. MORGAN JACI Composite Total 
Return. Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione 

prevista: alta 
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Allianz Floating Rate 
Notes Plus 

Ridenominazione delle classi 
di azioni 

Le classi di azioni saranno 
rinominate per allineare la 

convenzione di denominazione 
alle altre classi di azioni del 

comparto. 

Allianz Floating Rate Notes Plus AM (EUR) 
LU2792126901/A408UX 

Allianz Floating Rate Notes Plus PM (EUR) 
LU2799986851/A40A2T 

Allianz Floating Rate Notes Plus 
VarioZins AM (EUR) 

LU2792126901/A408UX 
Allianz Floating Rate Notes Plus 

VarioZins PM (EUR) 
LU2799986851/A40A2T 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz GEM Equity 
High Dividend 

Ridenominazione delle classi 
di azioni 

La ridenominazione della classe 
di azioni è finalizzata alla 

commercializzazione. 

Allianz GEM Equity High Dividend 
AMg6 (EUR) 

LU2796610280/A4099Q 

Allianz GEM Equity High Dividend 
PLAN12 AMg (EUR) 

LU2796610280/A4099Q 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Definizione del Target Market 
Group. 

- 
Le azioni di tale Classe di azioni possono essere acquistate 

esclusivamente da investitori con domicilio o residenza 
permanente in un paese europeo. 

Allianz Global 
Allocation 

Opportunities 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Aggiunta di un approccio 
aggiuntivo. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

- 

Quota di allineamento netta pari a zero: Nel caso in cui 
questo approccio sia selezionato per una parte del 
comparto, il Gestore degli investimenti investe una 

percentuale minima, che aumenta nel tempo, in emittenti 
che hanno stabilito l'ambizione e intrapreso azioni per 

raggiungere l'obiettivo del Contratto di Parigi. L'obiettivo 
dell'accordo di Parigi è mantenere la temperatura globale 
ben al di sotto dei 2°C. Ciò richiede un budget fisso per le 
emissioni di gas serra ("GHG") e di emissioni di gas serra 
per raggiungere il valore Net Zero, il che significa che le 

emissioni residue devono essere bilanciate entro circa 2050 
("Net Zero"). Il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 

metodologia per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. 

Allianz Global Artificial 
Intelligence 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 
acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 

che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 
L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 

azioni della Classe di azioni P12 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In taluni casi, la 

Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 

Le azioni della Classe di azioni WT97 possono essere 
acquistate esclusivamente da Allianz Global Investors AE 

Feeder Funds. 

Allianz Global Capital 
Plus 

Limiti agli investimenti 

Armonizzazione della notazione 
del benchmark in caso di 

copertura a livello di fondo. 

Indice di riferimento 70% BLOOMBERG Global Aggregate 
500 Excl. CNY Total Return + 30% MSCI AC World (ACWI) 

Total Return Net. Grado di libertà: significativo. 
Sovrapposizione prevista: alta 

Indice di riferimento 70% BLOOMBERG Global Aggregate 
500 Excl. CNY Total Return (hedged into EUR) + 30% MSCI 

AC World (ACWI) Total Return Net. Grado di libertà: 
significativo. Sovrapposizione prevista: alta 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Aggiunta di un approccio 
aggiuntivo. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

- 

Quota di allineamento netta pari a zero: Nel caso in cui 
questo approccio sia selezionato per una parte del 
comparto, il Gestore degli investimenti investe una 

percentuale minima, che aumenta nel tempo, in emittenti 
che hanno stabilito l'ambizione e intrapreso azioni per 

raggiungere l'obiettivo del Contratto di Parigi. L'obiettivo 
dell'accordo di Parigi è mantenere la temperatura globale 
ben al di sotto dei 2°C. Ciò richiede un budget fisso per le 
emissioni di gas serra ("GHG") e di emissioni di gas serra 
per raggiungere il valore Net Zero, il che significa che le 

emissioni residue devono essere bilanciate entro circa 2050 
("Net Zero"). Il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 

metodologia per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
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capacità di transizione degli emittenti di raggiungere 
l'obiettivo di zero netto. 
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Allianz Global Credit 
SRI 

Cambio di denominazione del 
Comparto 

Il comparto è stato rinominato 
per conformarsi alle linee guida 

ESMA sui nomi dei fondi 
utilizzando termini ESG o legati 

alla sostenibilità. 

Allianz Global Credit SRI 
Allianz Global Credit SRI AT (USD) 

LU2339513587/A3CN5L 
Allianz Global Credit SRI IT (H-EUR) 

LU1480276846/A2ARK7 
Allianz Global Credit SRI IT (USD) 

LU1480276689/A2ARK5 
Allianz Global Credit SRI IT8 (H-EUR) 

LU1858968115/A2JQ2X 
Allianz Global Credit SRI P2 (H-EUR) 

LU1527140096/A2DG66 
Allianz Global Credit SRI WT (USD) 

LU1803246583/A2JHF8 

Allianz Global Credit 
Allianz Global Credit AT (USD) 

LU2339513587/A3CN5L 
Allianz Global Credit IT (H-EUR) 

LU1480276846/A2ARK7 
Allianz Global Credit IT (USD) 

LU1480276689/A2ARK5 
Allianz Global Credit IT8 (H-EUR) 

LU1858968115/A2JQ2X 
Allianz Global Credit P2 (H-EUR) 

LU1527140096/A2DG66 
Allianz Global Credit WT (USD) 

LU1803246583/A2JHF8 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Global 
Diversified Dividend 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 
azioni delle Classi di azioni P9 e W7 (al netto di qualsiasi 

Commissione di vendita) è di 250 milioni EUR o dell’importo 
equivalente in altre valute. In taluni casi, la Società di 

gestione ha facoltà di derogare al limite di investimento 
minimo. 

Le azioni della Classe di azioni Pg9 possono essere 
acquistate esclusivamente da Reuss Private Group e/o 

Fondsnet e/o dalle loro controllate. 
Le azioni della Classe di azioni WG7 possono essere 
acquistate esclusivamente da e/o per clienti che siano 

informati su base contrattuale da 3 Cents Consult. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Global Dividend 

Obiettivo d'investimento 

Nell'ambito degli sforzi della 
Società di gestione volti a 

rafforzare la gamma di prodotti 
verso la sostenibilità, il 
comparto promuoverà 

caratteristiche ambientali e 
sociali cercando nel tempo un 
calo dell'intensità del gas serra 

(GHG). 

Crescita del capitale a lungo termine investendo in società 
dei Mercati azionari europei che si prevede otterranno 

rendimenti da dividendo sostenibili. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo in società 
dei Mercati azionari europei che si prevede otterranno 

rendimenti da dividendo sostenibili. 

Limiti agli investimenti 

- 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Non oltre il 10% del patrimonio del Comparto può essere 
investito nel mercato delle Azioni cinesi A 

Non oltre il 10% del patrimonio del Comparto può essere 
investito nel mercato delle Azioni cinesi A 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

Si applicano i Limiti per Taiwan Si applicano i Limiti per Taiwan 

Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 1); tuttavia, almeno il 
70% del patrimonio del Comparto è investito in 

Partecipazione azionaria ai sensi dell’Art. 2 Sez. 8 della 
legge GITA 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 1); tuttavia, almeno il 
70% del patrimonio del Comparto è investito in 

Partecipazione azionaria ai sensi dell’Art. 2 Sez. 8 della 
legge GITA 

Indice di riferimento MSCI AC World (ACWI) Total Return 
Net. Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: 

alta 

Indice di riferimento MSCI AC World (ACWI) Total Return 
Net. Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: 

alta 

Regolamento relativo 
all’informativa sulla 

sostenibilità e informazioni 
specifiche da divulgare in 

conformità al Regolamento 
sulla tassonomia 

Il Comparto è gestito in conformità con l'Articolo 8 (1) del 
SFDR. 

Quota minima di investimenti sostenibili 
10,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Ridenominazione delle classi 
di azioni 

La ridenominazione della classe 
di azioni è finalizzata alla 

commercializzazione. 

Allianz Global Dividend 
AMg6 (EUR) 

LU2796610108/A4099P 

Allianz Global Dividend 
PLAN12 AMg (EUR) 

LU2796610108/A4099P 
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Altre disposizioni o 
restrizioni 

Definizione del Target Market 
Group. 

- 
Le azioni di tale Classe di azioni possono essere acquistate 

esclusivamente da investitori con domicilio o residenza 
permanente in un paese europeo. 
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Allianz Global Equity 
Growth 

Gestore degli Investimenti: 

Verrà aggiunta un'altra sede 
per rappresentare tutte le sedi 

dei team di gestione degli 
investimenti interessati. 

Allianz Global Investors GmbH 
co-gestito da Allianz Global Investors GmbH e Allianz Global 

Investors UK Limited 

Allianz Global Equity 
Unconstrained 

Gestore degli Investimenti: 

Verrà aggiunta un'altra sede 
per rappresentare tutte le sedi 

dei team di gestione degli 
investimenti interessati. 

Allianz Global Investors GmbH 
co-gestito da Allianz Global Investors GmbH e Allianz Global 

Investors UK Limited 

Allianz Global Floating 
Rate Notes Plus 

Limiti agli investimenti 

La limitazione di Taiwan sarà 
aggiunta in seguito alla 

distribuzione prevista di questo 
comparto a Taiwan. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

il 51% del patrimonio del Comparto è investito in OICVM e/o 
OICR, in conformità all’obiettivo d’investimento 

il 51% del patrimonio del Comparto è investito in OICVM e/o 
OICR, in conformità all’obiettivo d’investimento 

Fino a un massimo del 49% del patrimonio del Comparto 
può essere investito in titoli di debito diversi da quelli descritti 

nell’obiettivo d’investimento. 

Fino a un massimo del 49% del patrimonio del Comparto 
può essere investito in titoli di debito diversi da quelli descritti 

nell’obiettivo d’investimento. 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito in Investimenti high yield di Tipo 1 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito in Investimenti high yield di Tipo 1 

Fino a un massimo del 25% del patrimonio del Comparto 
può essere investito in ABS e/o MBS. Le attività sottostanti 

agli ABS e/o MBS possono includere prestiti, leasing o 
crediti (come debiti di carte di credito e attività intere nel 

caso degli ABS e mutui commerciali e residenziali originati 
da un istituto finanziario regolamentato e autorizzato nel 

caso degli MBS). 

Fino a un massimo del 25% del patrimonio del Comparto 
può essere investito in ABS e/o MBS. Le attività sottostanti 

agli ABS e/o MBS possono includere prestiti, leasing o 
crediti (come debiti di carte di credito e attività intere nel 

caso degli ABS e mutui commerciali e residenziali originati 
da un istituto finanziario regolamentato e autorizzato nel 

caso degli MBS). 

Fino a un massimo del 25% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Fino a un massimo del 25% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Fino a un massimo del 5% del patrimonio del Comparto può 
essere investito in Titoli di debito che non hanno un rating di 

una o più Agenzie di rating. 

Fino a un massimo del 5% del patrimonio del Comparto può 
essere investito in Titoli di debito che non hanno un rating di 

una o più Agenzie di rating. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in derivati, 
sia a scopo di gestione efficiente del portafoglio che di 

copertura. L'esposizione lorda (posizioni long più posizioni 
short) derivante dall'uso di derivati (escluso l'uso di 

operazioni a termine su cambi) può essere pari al massimo 
del 100% del Valore patrimoniale netto (NAV) del Comparto. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in derivati, 
sia a scopo di gestione efficiente del portafoglio che di 

copertura. L'esposizione lorda (posizioni long più posizioni 
short) derivante dall'uso di derivati (escluso l'uso di 

operazioni a termine su cambi) può essere pari al massimo 
del 100% del Valore patrimoniale netto (NAV) del Comparto. 

Compresa fra 0 e 1,0 anni Compresa fra 0 e 1,0 anni 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

- 
Si applicano i Limiti per Taiwan, salvo che per il rispettivo 

limite high yield 

Indice di riferimento SECURED OVERNIGHT FINANCING 
RATE (SOFR). Grado di libertà: significativo. 

Sovrapposizione prevista: non applicabile 

Indice di riferimento SECURED OVERNIGHT FINANCING 
RATE (SOFR). Grado di libertà: significativo. 

Sovrapposizione prevista: non applicabile 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Global Hi-Tech 
Growth 

Limiti agli investimenti 

Il nuovo indice di riferimento 
rifletterà meglio l'universo 
investibile del comparto. 

Indice di riferimento MSCI World Information Technology 
Total Return Net. Grado di libertà: significativo. 

Sovrapposizione prevista: alta 

Indice di riferimento MSCI AC World Information Technology 
Total Return Net. Grado di libertà: significativo. 

Sovrapposizione prevista: alta 
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Giorno di 
negoziazione/Giorno di 

valutazione 

La Società di gestione applica 
determinati criteri per 

determinare i Paesi e/o le città 
rilevanti per i giorni di 

negoziazione/di valutazione di 
un comparto. Questi criteri 

includono il domicilio del fondo, 
la sede del gestore di 
portafoglio principale, 

un'esposizione geografica 
significativa degli investimenti, 

ecc. Nell'ambito di una 
revisione in corso della gamma 

di comparti a tale riguardo, 
verrà aggiunto il Regno Unito. 

Lussemburgo/Germania/Stati Uniti Lussemburgo/Germania/Regno Unito/Stati Uniti 

Processo di gestione del 
rischio 

Il portafoglio di riferimento corrisponde alla composizione 
dell’Indice MSCI World Information Technology. 

Il portafoglio di riferimento corrisponde alla composizione 
dell’INDICE MSCI AC A ONSHORE. 

Regolamento relativo 
all’informativa sulla 

sostenibilità e informazioni 
specifiche da divulgare in 

conformità al Regolamento 
sulla tassonomia 

Il minimo degli investimenti 
allineati alla tassonomia sarà 

aggiornato a causa della 
mancanza di titoli idonei 

nell'universo d'investimento. 

Quota minima di investimenti sostenibili 
10,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Quota minima di investimenti sostenibili 
10,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,00% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Allianz Global Multi-
Asset Credit 

Cambio di denominazione del 
Comparto 

La ridenominazione del 
comparto ha lo scopo di 
comprensibilità ed evita 

confusione con un prodotto 
multi-asset. 

Allianz Global Multi-Asset Credit 
Allianz Global Multi-Asset Credit A (H2-EUR) 

LU1480268660/A2ARH3 
Allianz Global Multi-Asset Credit AMg (USD) 

LU1858968206/A2JQ2Y 
Allianz Global Multi-Asset Credit AT (H2-CZK) 

LU1597343745/A2DQA2 
Allianz Global Multi-Asset Credit AT (H2-EUR) 

LU1480269049/A2ARH6 
Allianz Global Multi-Asset Credit AT (USD) 

LU1480268744/A2ARH4 
Allianz Global Multi-Asset Credit BMg (USD) 

LU2734841088/A3E4YR 
Allianz Global Multi-Asset Credit C (H2-EUR) 

LU1597343828/A2DQA3 
Allianz Global Multi-Asset Credit CT (H2-EUR) 

LU1480270641/A2ARJM 
Allianz Global Multi-Asset Credit FT (H2-EUR) 

LU1597344040/A2DQA4 
Allianz Global Multi-Asset Credit I (H2-EUR) 

LU1597344123/A2DQA5 
Allianz Global Multi-Asset Credit IT (H2-EUR) 

LU1480269718/A2ARJC 
Allianz Global Multi-Asset Credit IT (USD) 

LU1480269551/A2ARJA 
Allianz Global Multi-Asset Credit P (H2-EUR) 

LU1480270054/A2ARJF 
Allianz Global Multi-Asset Credit W (H2-GBP) 

LU2685898640/A3EVW0 
Allianz Global Multi-Asset Credit WT (H2-EUR) 

LU1504570760/A2AS6G 
Allianz Global Multi-Asset Credit WT (H2-GBP) 

LU2685898723/A3EVW1 
Allianz Global Multi-Asset Credit WT (H2-SEK) 

LU2685898566/A3EVVZ 

Allianz Global Credit 
Allianz Global Diversified Credit a (H2-EUR) 

LU1480268660/A2ARH3 
Allianz Global Diversified Credit AMg (USD) 

LU1858968206/A2JQ2Y 
Allianz Global Diversified Credit AT (H2-CZK) 

LU1597343745/A2DQA2 
Allianz Global Diversified Credit AT (H2-EUR) 

LU1480269049/A2ARH6 
Allianz Global Credit USD 
LU1480268744/A2ARH4 

Allianz Global Diversified Credit BMg (USD) 
LU2734841088/A3E4YR 

Allianz Global Diversified Credit C (H2-EUR) 
LU1597343828/A2DQA3 

Allianz Global Diversified Credit CT (H2-EUR) 
LU1480270641/A2ARJM 

Allianz Global Diversified Credit FT (H2-EUR) 
LU1597344040/A2DQA4 

Allianz Global Diversified Credit I (H2-EUR) 
LU1597344123/A2DQA5 

Allianz Global Diversified Credit IT (H2-EUR) 
LU1480269718/A2ARJC 

Allianz Global Diversified Credit IT (USD) 
LU1480269551/A2ARJA 

Allianz Global Diversified Credit P (H2-EUR) 
LU1480270054/A2ARJF 

Allianz Global Diversified Credit W (H2-GBP) 
LU2685898640/A3EVW0 

Allianz Global Diversified Credit WT (H2-EUR) 
LU1504570760/A2AS6G 

Allianz Global Diversified Credit WT (H2-GBP) 
LU2685898723/A3EVW1 

Allianz Global Diversified Credit WT (H2-SEK) 
LU2685898566/A3EVVZ 

Obiettivo d'investimento 

Si applicano i Principi specifici 
delle Classi di attivi relativi ai 

Fondi azionari. 

La parte generale del prospetto 
descrive già che l'obiettivo è 

sovraperformare il benchmark 

Rendimenti a lungo termine superiori al SECURED 
OVERNIGHT FINANCING RATE (SOFR) investendo nei 

mercati obbligazionari globali. 

Crescita del capitale e reddito a lungo termine investendo 
nei Mercati obbligazionari globali in conformità con le 

caratteristiche ambientali e sociali. 
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se questo viene utilizzato per gli 
obiettivi e le misure di 

performance del comparto. 
L'obiettivo d'investimento del 

comparto è stato pertanto 
rettificato di conseguenza. 
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Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Global Multi 
Asset Sustainability 

Balanced 

Cambio di denominazione del 
Comparto 

Il comparto è stato rinominato 
per conformarsi alle linee guida 

ESMA sui nomi dei fondi 
utilizzando termini ESG o legati 

alla sostenibilità. 

Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced 
Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced 

A (EUR) LU1311291493 / A142RV 
Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced 
AMG (CNY H2-CNH) LU1865150996 / A2N34K 

Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced 
AMG (H2-AUD) LU1861127683 / A2JRSC 

Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced 
AMG (H2-EUR) LU1861127766 / A2JRSD 

Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced 
AMG (H2-GBP) LU1861127840 / A2JRSE 

Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced 
AMG (H2-SGD) LU1861127501 / A2JRSB 

Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced 
AMG (USD) LU1861127337 / A2JRR9 

Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced 
IT (USD) LU1861127253 / A2JRR8 

Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced 
WT (H-EUR) LU2393953687 / A3C4HQ 

Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced 
WT (USD) LU1309437561 / A142N9 

Allianz Global Multi Asset Balanced 
Allianz Global Multi Asset Balanced 
A (EUR) LU1311291493 / A142RV 
Allianz Global Multi Asset Balanced 

AMG (CNY H2-CNH) LU1865150996 / A2N34K 
Allianz Global Multi Asset Balanced 

AMG (H2-AUD) LU1861127683 / A2JRSC 
Allianz Global Multi Asset Balanced 

AMG (H2-EUR) LU1861127766 / A2JRSD 
Allianz Global Multi Asset Balanced 

AMG (H2-GBP) LU1861127840 / A2JRSE 
Allianz Global Multi Asset Balanced 

AMG (H2-SGD) LU1861127501 / A2JRSB 
Allianz Global Multi Asset Balanced 

AMG (USD) LU1861127337 / A2JRR9 
Allianz Global Multi Asset Balanced 
IT (USD) LU1861127253 / A2JRR8 
Allianz Global Multi Asset Balanced 

WT (H-EUR) LU2393953687 / A3C4HQ 
Allianz Global Multi Asset Balanced 
WT (USD) LU1309437561 / A142N9 

Gestore degli Investimenti: 

Il comparto non è più gestito 
fuori dalla regione Asia-

Pacifico. 

Co-gestito da Allianz Global Investors GmbH, Allianz Global 
Investors UK Limited, Allianz Global Investors Asia Pacific 
Limited, Allianz Global Investors Japan Co., Ltd. e Allianz 

Global Investors Singapore Limited 

Co-gestito da Allianz Global Investors GmbH, Allianz Global 
Investors Asia Pacific Limited and Allianz Global Investors 

Japan Co., Ltd. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Global 
Sustainability 

Obiettivo d'investimento 

Le modifiche relative 
all'obiettivo d'investimento del 

comparto amplieranno 
l'universo d'investimento. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo nei mercati 
azionari globali dei paesi sviluppati in conformità alle 

caratteristiche e/S. Il Gestore degli investimenti può ricorrere 
a strategie di copertura valutaria e pertanto assumere rischi 
di valuta estera separati in relazione alle valute degli Stati 
membri dell'OCSE, anche qualora il comparto non includa 

attività denominate in tali rispettive valute. 

Crescita del capitale e reddito a lungo termine investendo 
nei Mercati obbligazionari globali in conformità con le 

caratteristiche ambientali e sociali. 

Limiti agli investimenti 

Il nuovo benchmark riduce 
l'orientamento alla geografica e 

ai settori. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Non oltre il 10% del patrimonio del Comparto può essere 
investito nel mercato delle Azioni cinesi A 

Non oltre il 10% del patrimonio del Comparto può essere 
investito nel mercato delle Azioni cinesi A 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

Si applicano i Limiti per Taiwan Si applicano i Limiti per Taiwan 

Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 1); tuttavia, almeno il 
70% del patrimonio del Comparto è investito in 

Partecipazione azionaria ai sensi dell’Art. 2 Sez. 8 della 
legge GITA 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 1); tuttavia, almeno il 
70% del patrimonio del Comparto è investito in 

Partecipazione azionaria ai sensi dell’Art. 2 Sez. 8 della 
legge GITA 

Indice di riferimento DOW JONES Sustainability World Total 
Return Net. Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione 

prevista: bassa 

Indice di riferimento MSCI AC World (ACWI) Total Return 
Net. Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: 

alta 

Processo di gestione del 
rischio 

Il portafoglio di riferimento corrisponde alla composizione di 
DOW JONES Sustainability World. 

Il portafoglio di riferimento corrisponde alla composizione di 
MSCI AC World (ACWI). 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 
acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 

che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 
L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 

azioni della Classe di azioni P12 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In taluni casi, la 

Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 
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Regolamento relativo 
all’informativa sulla 

sostenibilità e informazioni 
specifiche da divulgare in 

conformità al Regolamento 
sulla tassonomia 

La quota minima di investimenti 
sostenibili del comparto è stata 

rettificata per migliorare le 
caratteristiche di sostenibilità 

del comparto. 

Quota minima di investimenti sostenibili 
20,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Quota minima di investimenti sostenibili 
50,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

che derivano più del 5% dei propri ricavi nei settori (i) 
dell'alcool, (ii) dell'armamento, (iii) del gioco d'azzardo o (iv) 

della pornografia. 

deriva oltre il 5% dei propri ricavi nei settori (i) dell'alcool, (ii) 
del gioco d'azzardo o (iii) della pornografia. 

Indice specifico designato 
come Benchmark di 

riferimento 
- 

Il gestore degli investimenti non assegnerà più un 
benchmark di riferimento al fine di stabilire l'allineamento con 

le caratteristiche ambientali e/o sociali che il comparto 
promuove. 

Allianz Global Water 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 
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Allianz Green Bond 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 
acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 

che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 
L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 

azioni della Classe di azioni P12 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In taluni casi, la 

Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Il gestore degli investimenti 
misurerà in che modo gli 
investimenti sostenibili 

contribuiscono all'obiettivo 
d'investimento sostenibile del 

comparto sulla base di 
un'ulteriore metodologia 

proprietaria. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 30% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 30% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- 

Per gli emittenti le cui attività commerciali ammontano ad 
una quota di investimento sostenibile pari ad almeno il 20% 

e che stanno effettuando una transizione o sono già allineate 
a un percorso di azzeramento netto, il Gestore degli 

investimenti aumenta la quota di investimenti sostenibili del 
20%. Gli emittenti sono considerati transizione a Net Zero se 

(1) raggiungono il Net Zero, (2) sono allineati a Net Zero o 
(3) sono allineati a Net Zero. L'emittente (4) impegnato a Net 

Zero o (5) non allineato a Net Zero non è considerato in 
transizione o allineato a una via Net Zero. 

Indice specifico designato 
come Benchmark di 

riferimento 
- 

Il gestore degli investimenti non assegnerà più un 
benchmark di riferimento al fine di stabilire l'allineamento con 

le caratteristiche ambientali e/o sociali che il comparto 
promuove. 

Allianz Green Future 

Cambio di denominazione del 
Comparto 

Il comparto è stato rinominato 
per conformarsi alle linee guida 

ESMA sui nomi dei fondi 
utilizzando termini ESG o legati 

alla sostenibilità. 

Allianz Green Future 
Allianz Green Future C (EUR) 

LU2276587388/A2QK9A 
Allianz Green Future CT (EUR) 

LU2276587461/A2QK9B 

Allianz Multi Asset Future 
Allianz Multi Asset Future C (EUR) 

LU2276587388/A2QK9A 
Allianz Multi Asset Future CT (EUR) 

LU2276587461/A2QK9B 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Aggiunta di un approccio 
aggiuntivo. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

- 

Quota di allineamento netta pari a zero: Nel caso in cui 
questo approccio sia selezionato per una parte del 
comparto, il Gestore degli investimenti investe una 

percentuale minima, che aumenta nel tempo, in emittenti 
che hanno stabilito l'ambizione e intrapreso azioni per 

raggiungere l'obiettivo del Contratto di Parigi. L'obiettivo 
dell'accordo di Parigi è mantenere la temperatura globale 
ben al di sotto dei 2°C. Ciò richiede un budget fisso per le 
emissioni di gas serra ("GHG") e di emissioni di gas serra 
per raggiungere il valore Net Zero, il che significa che le 

emissioni residue devono essere bilanciate entro circa 2050 
("Net Zero"). Il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 

metodologia per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. 
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Allianz Green 
Transition Bond 

Cambio di denominazione del 
Comparto 

Il meccanismo di copertura sarà 
rimosso per due classi di azioni 

Allianz Green Transition Bond 
Allianz Green Transition Bond AT (H2-EUR) 

LU2400032525/A3C5FC 
Allianz Green Transition Bond RT (H2-EUR) 

LU2400032798/A3C5FD 
Allianz Green Transition Bond WT6 (USD) 

LU2417539132/A3C8N2 

Allianz Climate Transition Credit 
Allianz Climate Transition Credit AT (EUR) 

LU2400032525/A3C5FC 
Allianz Climate Transition Credit RT (EUR) 

LU2400032798/A3C5FD 
Allianz Climate Transition Credit WT6 (USD) 

LU2417539132/A3C8N2 

Obiettivo d'investimento 

Nell'ambito degli sforzi della 
Società di gestione volti a 

rafforzare la gamma di prodotti 
verso la sostenibilità, il 

comparto promuoverà le 
caratteristiche ambientali e 

sociali cercando di investire una 
percentuale minima, in crescita 

nel tempo, in emittenti che 
hanno fissato ambizioni e 

intrapreso azioni per 
raggiungere l'obiettivo del 

Contratto di Parigi. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo in titoli di 
debito dei mercati obbligazionari globali, con particolare 

attenzione agli emittenti (società, emittenti sovrani e quasi 
sovrani) che forniscono un contributo positivo a soluzioni 

sostenibili e rispettose dell'ambiente e passano a 
un'economia a basse emissioni di carbonio in conformità alle 

caratteristiche e/S. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo in Titoli di 
debito con rating high yield dei Mercati obbligazionari 

europei in conformità con le caratteristiche ambientali e 
sociali. 

Limiti agli investimenti 

Dopo una revisione periodica 
della gamma di comparti (volta 

a garantire che tale gamma 
rimanga pertinente per gli 

investitori a fronte 
dell'evoluzione dei mercati 

d'investimento), si è ritenuto 
che sia nell'interesse degli 
investitori riposizionare e 
modificare il comparto di 

conseguenza. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

il 80% del patrimonio del Comparto è investito in Titoli di 
debito in conformità all’obiettivo d'investimento 

- 

Fino a un massimo del 40% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti o in Paesi che 

fanno parte del J.P. MORGAN ESG Emerging Market Bond 
(EMBI) Global Diversified. 

Fino a un massimo del 10% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Non oltre il 30% del patrimonio del Comparto può essere 
investito in Investimenti high yield di Tipo 1 

- 

Fino a un massimo del 15% del patrimonio del Comparto 
può essere investito sui Mercati obbligazionari della RPC. 

- 

- Massimo 10% di Esposizione a valute diverse dall'EUR. 

- 

Non oltre il 10% del patrimonio del Comparto può essere 
investito in Titoli di debito con rating compreso tra BB+ 

(incluso) e BB- (incluso) (Standard & Poor’s). In presenza di 
due rating diversi, quello più basso deciderà l’inclusione o 

meno di un Titolo di debito nei limiti stabiliti in precedenza; in 
presenza di tre o più rating, si utilizzerà il minore tra i due 

rating migliori. 

tra zero e 10 anni tra zero e 8 anni 

Indice di riferimento 1/3 Bloomberg MSCI Global Green 
Bond Total Return (coperto in USD) + 1/3 Bloomberg MSCI 

Global Corporate Sustainability Total Return (coperto in 
USD) + 1/3 J.P. Morgan ESG Emerging Market Bond (EMBI) 

Global Diversified. Grado di libertà: significativo. 
Sovrapposizione prevista: bassa 

Indice di riferimento ICE Euro Corporate Climate Transition. 
Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: alta 

Processo di gestione del 
rischio 

Il portafoglio di riferimento corrisponde alla composizione di 
1/3 Bloomberg MSCI Global Green Bond + 1/3 Bloomberg 
MSCI Global Corporate Sustainability + 1/3 J.P. Morgan 
ESG Emerging Market Bond (EMBI) Global Diversified. 

Il portafoglio di riferimento corrisponde alla composizione di 
ICE Euro Corporate Climate Transition. 

Caratteristiche ambientali e/o 
sociali promotte 

Le caratteristiche ambientali del 
comparto sono state modificate. 

Una quota netta di allineamento 
pari a zero è stata aggiunta alle 
caratteristiche ambientali, dei 

diritti umani, di governance e/o 
di comportamento aziendale del 

comparto. 

Il Gestore degli investimenti seleziona dal restante universo 
d'investimento principalmente titoli di debito di quegli 
emittenti impegnati a contribuire alla mitigazione del 

cambiamento climatico o all'adattamento del cambiamento 
climatico in base ai seguenti criteri: 

Green Bonds. Un fondo gestito secondo la Strategia Green 
Bond investe principalmente in green bond che finanziano 

progetti di mitigazione o adattamento ai cambiamenti 
climatici o altri progetti di sostenibilità ambientale, in 

particolare nei seguenti campi: efficienza energetica, energie 
rinnovabili, materie prime, acqua e terreni, gestione dei 

rifiuti, riduzione delle emissioni di gas serra, conservazione 
della biodiversità o economia circolare. 

I titoli di debito i cui emittenti si impegnano esplicitamente a 
migliorare i risultati di sostenibilità in futuro entro una 

tempistica prestabilita comprendono, a titolo esemplificativo 
ma non esaustivo, titoli di emittenti aderenti all'iniziativa SBT, 

e/o 

Il Gestore degli investimenti seleziona, dal restante universo 
d'investimento, gli emittenti societari che hanno ottenuto 

performance migliori nel proprio settore in termini di 
sostenibilità. Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, gli 

emittenti che generalmente hanno ottenuto risultati migliori 
rispetto agli aspetti della sostenibilità. Il punteggio inizia a 0 
(minimo) e termina a 4 (massimo). Il punteggio si basa su 

fattori ambientali, sociali, di governance e di comportamento 
aziendale (il comportamento aziendale non si applica agli 
emittenti sovrani) e rappresenta una valutazione interna 

assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore 
degli investimenti. 



Oggetto 
FINO AL 

27 marzo 2025 
AL 

28 marzo 2025 

Titoli di debito emessi da emittenti sovrani che hanno 
ratificato con bindimento l'accordo di Parigi e che non sono 

classificati con un punteggio "non libero" dall'Indice Freedom 
House. 

- 

Il Gestore degli investimenti investe una percentuale minima, 
che aumenta nel tempo, in emittenti che hanno fissato 

l'ambizione e intrapreso azioni per raggiungere l'obiettivo 
dell'accordo di Parigi. L'obiettivo dell'accordo di Parigi è 

mantenere la temperatura globale ben al di sotto dei 2°C. 
Ciò richiede un budget fisso per le emissioni di gas serra 

("GHG") e di emissioni di gas serra per raggiungere il valore 
Net Zero, il che significa che le emissioni residue devono 

essere bilanciate entro circa 2050 ("Net Zero"). 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Rettifica degli elementi 
vincolanti della strategia 

d'investimento. 

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti seleziona 
dal restante universo d'investimento, principalmente 
emittenti impegnati a contribuire alla mitigazione del 

cambiamento climatico o all'adattamento del cambiamento 
climatico. 

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti seleziona, 
dal restante universo d'investimento, gli emittenti societari 

che ottengono risultati migliori nel proprio settore sulla base 
di un punteggio relativo a fattori ambientali, sociali, di 
governance e di comportamento aziendale ("fattori di 

sostenibilità"). Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, 
quelli che generalmente hanno ottenuto risultati migliori 

rispetto agli aspetti della sostenibilità. Il punteggio inizia a 0 
(minimo) e termina a 4 (massimo). Il punteggio rappresenta 
una valutazione interna assegnata a un emittente societario 
o sovrano dal Gestore degli investimenti. I punteggi vengono 

rivisti almeno due volte l'anno. 

In dettaglio,´s Gestore degli investimenti investe almeno il 
80% del valore patrimoniale netto del comparto come segue: 
Un fondo gestito secondo la Strategia Green Bond investe 

principalmente in green bond che finanziano progetti di 
mitigazione o adattamento ai cambiamenti climatici o altri 

progetti di sostenibilità ambientale, in particolare nei 
seguenti campi: efficienza energetica, energie rinnovabili, 

materie prime, acqua e terreni, gestione dei rifiuti, riduzione 
delle emissioni di gas serra, conservazione della biodiversità 

o economia circolare. 
In titoli di debito i cui emittenti si impegnano esplicitamente a 

migliorare i risultati di sostenibilità in futuro entro una 
tempistica prestabilita comprendono, a titolo esemplificativo 

ma non esaustivo, titoli di emittenti aderenti all'iniziativa SBT, 
e/o 

In titoli di debito emessi da emittenti sovrani che hanno 
ratificato bindatamente l'accordo di Parigi e che non sono 

classificati con un punteggio "non libero" dall'Indice Freedom 
House. 

Il Gestore degli investimenti seleziona le attività come 
segue: 

Per le Green Bonds, il Gestore degli investimenti analizza i 
progetti finanziati dai proventi di Green Bond. Per essere 

idonei, tali progetti devono far parte dell'elenco dei progetti 
"verdi" definito internamente dal Gestore degli investimenti e 
sulla base di ricerche condotte dalla Climate Bonds Initiative 
(CBI) , un'organizzazione che fornisce una valutazione degli 

impatti della mitigazione del cambiamento climatico dei 
diversi tipi di progetti. 

Per i titoli di debito diversi dalle Obbligazioni Green e 
sovrane, il Gestore degli investimenti seleziona gli emittenti 

che partecipano all'iniziativa Science Based Targets ("SBT"). 
Gli emittenti che partecipano all'iniziativa SBT hanno stabilito 

degli obiettivi per ridurre le emissioni di gas serra (GHG) 
entro una tempistica definita in conformità all'accordo di 
aprile 2016 nell'ambito della Convenzione quadro delle 

Nazioni Unite sul cambiamento climatico (UNFCCC), sulla 
mitigazione del cambiamento climatico, l'adattamento e la 
finanza (l'"accordo di Parigi"). Gli obiettivi sono convalidati 

dall'iniziativa SBT. 
Per quanto riguarda le Green Bond e i titoli di debito 

societari, il Gestore degli investimenti seleziona, dal restante 
universo d'investimento, gli emittenti societari che offrono 
risultati migliori nel proprio settore sulla base di un rating 

basato su fattori ambientali, sociali, di governance e 
comportamentali aziendali ("fattori di sostenibilità"). Per 

quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che 
generalmente hanno ottenuto risultati migliori rispetto agli 
aspetti della sostenibilità. Il punteggio inizia a 0 (minimo) e 

termina a 4 (massimo). Il punteggio rappresenta una 
valutazione interna del punteggio assegnata a un emittente 

privato o governativo dal Gestore degli investimenti. I 
punteggi vengono rivisti mensilmente. 

Le Green Bonds e i titoli di debito societario hanno 
internamente un punteggio compreso tra 0 e 4; 0 

Almeno il 90% del portafoglio del comparto ha un punteggio 
interno compreso tra 0 e 4. La base per il calcolo della soglia 

del 90% è il valore patrimoniale netto del comparto, 
eccettuati gli strumenti che non sono valutati per natura, ad 

esempio liquidità e depositi. I derivati generalmente non 
hanno un punteggio. I derivati (diversi dai credit default 

swap), il cui sottostante è un emittente societario con rating 
unico, vengono comunque generalmente classificati. La 

dimensione della parte del portafoglio senza punteggio varia 
a seconda della strategia d'investimento generale del 

comparto descritta nel prospetto informativo. 
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corrisponde al punteggio minimo e 4 al punteggio massimo. 
Il processo di assegnazione dei punteggi comprende quanto 

segue: 
Il Gestore degli investimenti riceve regolarmente 

informazioni quantitative e qualitative relative agli indicatori 
dei fattori di sostenibilità per specifici emittenti di fornitori di 

dati esterni. 
Il Gestore degli investimenti integra le informazioni sui fattori 
di Sostenibilità con analisi interne quantitative e qualitative, 

ad esempio quando le informazioni provenienti da fornitori di 
dati esterni non sono disponibili, incomplete, obsolete o non 

corrispondono alla valutazione del Gestore degli 
investimenti. 

Il Gestore degli investimenti calcola un punteggio per 
ciascuno dei fattori di Sostenibilità per ciascun emittente 
sulla base di una serie di indicatori. Nell'ambito di questo 

processo, il Gestore degli investimenti determina una 
ponderazione specifica per i fattori di Sostenibilità in base 

alla rilevanza settoriale. Sulla base di tali fattori di 
sostenibilità, il Gestore degli investimenti determina un 

punteggio complessivo per ciascun emittente che rifletta il 
suo profilo di sostenibilità. 

Inoltre, il punteggio è fissato a zero se il Gestore degli 
investimenti imposta un indicatore dei diritti umani sulla base 

di una metodologia che fa leva su fornitori di dati esterni e 
ricerche interne. Per gli emittenti societari, l'impostazione 
della bandiera è innescata dalla mancanza di rispetto dei 

diritti umani da parte dell'emittente nella sua condotta 
aziendale, compresa la mancanza di (i) integrazione dei 

principi della Dichiarazione universale dei diritti umani, (II) 
rispetto delle principali convenzioni dell'Organizzazione 

Internazionale del lavoro e/o (III) firma del Global Compact 
delle Nazioni Unite. Questo potenziale strumento monitora 

sia le controversie sui diritti umani (violazioni e violazioni dei 
diritti umani) sia la gestione delle controversie sui diritti 

umani (adeguatezza tra meccanismi di prevenzione quali 
politiche, impegni, sistemi o meccanismi di denuncia e 

esposizione al rischio). Per quanto riguarda i titoli sovrani, il 
Gestore degli investimenti valuta i diritti politici conferiti ai 

cittadini (processo elettorale, pluralismo politico e 
partecipazione, attività governativa), le libertà civili (libertà di 

espressione e credenza, diritti associativi e organizzativi, 
norma di diritto, Autonomia personale e diritti individuali) e la 
libertà della stampa. A tal fine, il Gestore degli investimenti si 

avvale inoltre dell'attività di Freedom House Organisation, 
che comprende i principi definiti nella Dichiarazione 

universale dei diritti umani degli anni '90. 
Per alcuni emittenti, il Gestore degli investimenti conduce 
ulteriori ricerche qualitative. Sulla base di tali ricerche, il 
Gestore degli investimenti può determinare una rettifica 

verso l'alto o verso il basso del punteggio interno e 
dell'indicatore dei diritti umani. Per quanto riguarda le Green 
Bond e i titoli di debito societari, il Gestore degli investimenti 

investirà solo in emittenti con un punteggio interno pari o 
superiore a 1. 

Per i titoli di debito sovrano, il Gestore degli investimenti 
seleziona strumenti in cui il destinatario sia un governo, un 
comune, un'agenzia pubblica, centrale, regionale, o autorità 
locale situata in un paese che abbia ratificato bindatamente 

l'accordo di Parigi. 

- 
Il processo di assegnazione dei punteggi comprende quanto 

segue: 

- 

Il Gestore degli investimenti riceve regolarmente 
informazioni quantitative e qualitative relative agli indicatori 
dei fattori di sostenibilità per specifici emittenti di fornitori di 

dati esterni. 

- 

Il Gestore degli investimenti integra le informazioni sui fattori 
di Sostenibilità con analisi interne quantitative e qualitative, 

ad esempio quando le informazioni provenienti da fornitori di 
dati esterni non sono disponibili, incomplete, obsolete o non 

corrispondono alla valutazione del Gestore degli 
investimenti. 

- 

Il Gestore degli investimenti calcola un punteggio per 
ciascuno dei fattori di Sostenibilità per ciascun emittente 
sulla base di una serie di indicatori. Nell'ambito di questo 

processo, il Gestore degli investimenti determina una 
ponderazione specifica per i fattori di Sostenibilità in base 

alla rilevanza settoriale.  Sulla base di tali fattori di 
sostenibilità, il Gestore degli investimenti determina un 
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punteggio complessivo per ciascun emittente che rifletta il 
suo profilo di sostenibilità. 

- 

Inoltre, il punteggio è fissato a zero se il Gestore degli 
investimenti imposta un indicatore dei diritti umani sulla base 

di una metodologia che fa leva su fornitori di dati esterni e 
ricerche interne. Per gli emittenti societari, l'impostazione 
della bandiera è innescata dalla mancanza di rispetto dei 

diritti umani da parte dell'emittente nella sua condotta 
aziendale, compresa la mancanza di (i) integrazione dei 

principi della Dichiarazione universale dei diritti umani, (II) 
rispetto delle principali convenzioni dell'Organizzazione 

Internazionale del lavoro e/o (III) firma del Global Compact 
delle Nazioni Unite. Questo potenziale strumento monitora 

sia le controversie sui diritti umani (violazioni e violazioni dei 
diritti umani) sia la gestione delle controversie sui diritti 

umani (adeguatezza tra meccanismi di prevenzione quali 
politiche, impegni, sistemi o meccanismi di denuncia e 

esposizione al rischio). Per quanto riguarda i titoli sovrani, il 
Gestore degli investimenti valuta i diritti politici conferiti ai 

cittadini (processo elettorale, pluralismo politico e 
partecipazione, attività governativa), le libertà civili (libertà di 

espressione e credenza, diritti associativi e organizzativi, 
norma di diritto, Autonomia personale e diritti individuali) e la 
libertà della stampa. A tal fine, il Gestore degli investimenti si 

avvale inoltre dell'attività di Freedom House Organisation, 
che comprende i principi definiti nella Dichiarazione 

universale dei diritti umani degli anni '90. 

- 

Per alcuni emittenti, il Gestore degli investimenti conduce 
ulteriori ricerche qualitative. Sulla base di tali ricerche, il 
Gestore degli investimenti può determinare una rettifica 

verso l'alto o verso il basso del punteggio interno e 
dell'indicatore dei diritti umani. 

- 
In relazione agli emittenti con punteggio, il Gestore degli 

investimenti investirà solo emittenti con un punteggio interno 
pari o superiore a 1. 

La terza fase non è ancora un componente degli elementi di 
rilegatura. 

In terza fase, il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 
metodologia, che si avvale di fornitori di dati esterni e 

ricerche interne, per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti al fine di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. Il Gestore degli investimenti valuta gli 
emittenti in base a più criteri, sulla base di dati a livello di 
emittente forniti da fornitori di dati esterni, quali ambizione 

del 2050, obiettivo di riduzione delle emissioni, performance 
delle emissioni rispetto agli obiettivi, divulgazione delle 

emissioni, piano di transizione o allineamento 
dell'allocazione del capitale. Gli emittenti dei settori ad alto 
impatto hanno requisiti di adempimento più rigorosi rispetto 

ai settori a basso impatto dello stesso paniere. Ciascun 
emittente viene quindi classificato in una delle categorie di 

transizione: (1) raggiungimento dello zero netto, (2) 
allineamento allo zero netto, (3) allineamento allo zero netto, 
(4) impegno allo zero netto e (5) mancato allineamento allo 

zero netto. Il Gestore degli investimenti rivedrà 
periodicamente la metodologia, inclusi il quadro e i criteri, 
man mano che si sviluppano i set di dati degli emittenti. 

Per almeno il 80% del portafoglio del comparto, gli emittenti 
devono essere classificati in una delle cinque categorie. La 
base di calcolo della soglia del 80% è il valore patrimoniale 

netto del comparto, ad eccezione degli strumenti per i quali i 
dati richiesti non sono disponibili, come liquidità e derivati.  I 
derivati non sono generalmente classificati. I derivati (diversi 

dai credit default swap), il cui sottostante sia un singolo 
emittente societario, sono comunque generalmente 
classificati. Il Gestore degli investimenti cercherà di 

aumentare la copertura dei dati attraverso l'impegno con 
fornitori di dati e/o emittenti. Le dimensioni del portafoglio 
per il quale non è disponibile alcuna categoria variano in 
base alla strategia d'investimento generale del comparto 

descritta nel prospetto informativo. 

Investimenti (liquidità e derivati esclusi) di emittenti 
classificati nelle categorie: (1) il raggiungimento dello zero 
netto, (2) l'allineamento allo zero netto e (3) l'allineamento 
allo zero netto sono considerati nella quota di allineamento 
dello zero netto prima del 1° ottobre 2030. La quota netta di 

allineamento pari a zero dei comparti viene calcolata 
aggregando le ponderazioni del portafoglio degli investimenti 
di emittenti delle categorie da (1) a (3) prima del 1° ottobre 

2030. 

Investimenti (liquidità e derivati esclusi) di emittenti 
classificati nelle categorie: (1) il raggiungimento di zero netto 
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e (2) l'allineamento allo zero netto sono considerati nella 
quota di allineamento zero netto a partire dal 1° ottobre 

2030. La quota netta di allineamento pari a zero dei comparti 
viene calcolata aggregando le ponderazioni del portafoglio 
degli investimenti di emittenti nelle categorie da (1) a (2) 

dopo il 1° ottobre 2030. 

Fino al 30 settembre 2030, la quota netta di allineamento a 
zero del portafoglio del comparto deve essere pari o 

superiore al 30%. A decorrere dal 1° ottobre 2030, la quota 
netta di allineamento pari a zero del portafoglio del comparto 
deve essere pari o superiore al 50%. In particolare, le soglie 
applicabili dopo il 2030 saranno stabilite prima del 1° ottobre 

2030. 

Il Gestore degli investimenti seleziona e pondera partire dai 
restanti emittenti dell'universo d'investimento (ossia dopo 

l'applicazione dei criteri di esclusione), in modo che l'azione 
di allineamento netto del portafoglio del comparto sia in linea 

con o superiore ai requisiti. 

Indice specifico designato 
come Benchmark di 

riferimento 
- 

Il gestore degli investimenti non assegnerà più un 
benchmark di riferimento al fine di stabilire l'allineamento con 

le caratteristiche ambientali e/o sociali che il comparto 
promuove. 
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Allianz Income and 
Growth 

Limiti agli investimenti 

Sarà aggiunta un'ulteriore 
restrizione al fine di meglio 

riflettere l'utilizzo degli strumenti 
derivati del comparto. 

70% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
Azioni, in conformità all'obiettivo d'investimento. 

70% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
Azioni, in conformità all'obiettivo d'investimento. 

70% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
Titoli di debito, in conformità all'obiettivo d'investimento. 

70% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
Titoli di debito, in conformità all'obiettivo d'investimento. 

il 70% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
investimenti high yield di Tipo 1, sebbene il patrimonio del 

Comparto possa essere investito in titoli di debito con rating 
CC (Standard & Poor’s) o inferiore (compreso non oltre il 

il 70% del patrimonio del Comparto può essere investito in 
investimenti high yield di Tipo 1, sebbene il patrimonio del 

Comparto possa essere investito in titoli di debito con rating 
CC (Standard & Poor’s) o inferiore (compreso non oltre il 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Possiamo detenere fino al 25% del patrimonio del Comparto 
in depositi e/o investirlo direttamente in strumenti del 
mercato monetario e/o (fino al 10% del patrimonio del 

Comparto) in fondi del mercato monetario. 

Possiamo detenere fino al 25% del patrimonio del Comparto 
in depositi e/o investirlo direttamente in strumenti del 
mercato monetario e/o (fino al 10% del patrimonio del 

Comparto) in fondi del mercato monetario. 

Massimo 20% di Esposizione a valute diverse dall'USD. Massimo 20% di Esposizione a valute diverse dall'USD. 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

Si applicano i Limiti per Taiwan, salvo che per il rispettivo 
limite high yield 

Si applicano i Limiti per Taiwan, salvo che per il rispettivo 
limite high yield 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 2) Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 2) 

- 
L'uso di tecniche e strumenti è limitato ai fini di una gestione 

efficiente del portafoglio 

Indice di riferimento: nessuno Indice di riferimento: nessuno 

Ridenominazione delle classi 
di azioni 

La ridenominazione della classe 
di azioni è finalizzata alla 

commercializzazione. 

Allianz Income and Growth AM (EUR) 
LU2792127032/A408UY 

Allianz Income and Growth AMg2 (EUR) 
LU2792127115/A408UZ 

Allianz Income and Growth 
PLAN12 AM (EUR) 

LU2792127032/A408UY 
Allianz Income and Growth 

PLAN12 AMg2 (EUR) 
LU2792127115/A408UZ 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 
Le azioni delle classi di azioni WM97 possono essere 

acquistate esclusivamente da Allianz Global Investors AE 
Feeder Funds. 

Allianz India Equity 

Obiettivo d'investimento 

Nell'ambito degli sforzi della 
Società di gestione volti a 

rafforzare la gamma di prodotti 
verso la sostenibilità, il 
comparto promuoverà 

caratteristiche ambientali e 
sociali cercando di avere 

un'intensità di gas serra (GHG) 
inferiore rispetto all'intensità di 

GHG del suo Benchmark. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo nei mercati 
azionari del subcontinente indiano, tra cui India, Pakistan, 

Sri Lanka e Bangladesh. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo nei mercati 
azionari del subcontinente indiano, tra cui India, Pakistan, 
Sri Lanka e Bangladesh in conformità alle caratteristiche 

e/S. 

Limiti agli investimenti 

Il comparto sarà offerto come 
fondo sottostante ai fondi 

feeder locali della Malesia. 

- 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Min. Il 70% del patrimonio del comparto è investito in azioni, 
come descritto nell'obiettivo d'investimento, di cui max Il 

30% del patrimonio del comparto può essere investito nei 
mercati azionari del Pakistan, Sri Lanka e Bangladesh 

Min. Il 70% del patrimonio del comparto è investito in azioni, 
come descritto nell'obiettivo d'investimento, di cui max Il 

30% del patrimonio del comparto può essere investito nei 
mercati azionari del Pakistan, Sri Lanka e Bangladesh 

Il patrimonio del Comparto può essere investito nei Mercati 
emergenti. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito nei Mercati 
emergenti. 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

- - Si applicano i Limiti agli investimenti per la Malesia 

Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 1); tuttavia, almeno il 
70% del patrimonio del Comparto è investito in 

Partecipazione azionaria ai sensi dell’Art. 2 Sez. 8 della 
legge GITA 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 1); tuttavia, almeno il 
70% del patrimonio del Comparto è investito in 

Partecipazione azionaria ai sensi dell’Art. 2 Sez. 8 della 
legge GITA 

- Il Comparto opera in qualità di FPI registrato - Il Comparto opera in qualità di FPI registrato 

Indice di riferimento MSCI India Total Return Net. Grado di 
libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: alta 

Indice di riferimento MSCI India Total Return Net. Grado di 
libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: alta 

Regolamento relativo 
all’informativa sulla 

sostenibilità e informazioni 
specifiche da divulgare in 

conformità al Regolamento 
sulla tassonomia 

Non gestito in conformità con l'Articolo 8 (1) del SFDR. 

Quota minima di investimenti sostenibili 
10,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,00% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 
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Allianz SDG Euro 
Credit 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Il gestore degli investimenti 
misurerà in che modo gli 
investimenti sostenibili 

contribuiscono all'obiettivo 
d'investimento sostenibile del 

comparto sulla base di 
un'ulteriore metodologia 

proprietaria. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 
Ricavando oltre il 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

coinvolti nella produzione di tabacco, o che derivano più del 
5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco, o che 

derivano più del 15% dei propri ricavi dal coinvolgimento in 
servizi legati al tabacco, 

coinvolti nella produzione di tabacco, o che derivano più del 
5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco, o che 

derivano più del 15% dei propri ricavi dal coinvolgimento in 
servizi legati al tabacco, 

coinvolto nella produzione di (i) trivellazioni artiche a olio o 
(ii) altri gas e petrolio non convenzionali, 

coinvolto nella produzione di (i) trivellazioni ad olio artico o 
(ii) altri gas e petrolio non convenzionali, 

 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

coinvolto nel gioco d'azzardo, coinvolto nel gioco d'azzardo, 

oltre il 10% dei loro ricavi deriva da alcol altamente proof. oltre il 10% dei loro ricavi deriva da alcol altamente proof. 

- 

Per gli emittenti le cui attività commerciali ammontano ad 
una quota di investimento sostenibile pari ad almeno il 20% 

e che stanno effettuando una transizione o sono già allineate 
a un percorso di azzeramento netto, il Gestore degli 

investimenti aumenta la quota di investimenti sostenibili del 
20%. Gli emittenti sono considerati transizione a Net Zero se 

(1) raggiungono il Net Zero, (2) sono allineati a Net Zero o 
(3) sono allineati a Net Zero. L'emittente (4) impegnato a Net 

Zero o (5) non allineato a Net Zero non è considerato in 
transizione o allineato a una via Net Zero. 

Allianz SDG Global 
Equity 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Inoltre, il Gestore degli 
investimenti valuta gli 

investimenti (esclusi liquidità e 
derivati) in base all'intensità di 

gas a effetto serra delle società 
in cui si investe, nella misura in 

cui tali dati siano disponibili. 
Sulla base di ciò, il Gestore 
degli investimenti gestisce il 

Comparto in modo che 
l'intensità di gas a effetto serra 

del portafoglio sia 
costantemente inferiore del 

20% rispetto all'intensità di gas 
a effetto serra dell'indice di 
riferimento del Comparto. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 
- generano più del 5% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 

attrezzature e servizi militari; 

sviluppo, produzione, utilizzo, manutenzione, offerta di 
vendita, distribuzione, stoccaggio o trasporto di armi 

controverse (mine anti-personale, munizioni a grappolo, 
sottomunzioni, armi chimiche, armi biologiche, armi all'uranio 
impoverito o qualsiasi altra arma industriale, armi al fosforo 

bianco e armi nucleari) e/o che derivano più del 5% dei 
propri ricavi dalla produzione di (i) (altre) armi o (ii) 

attrezzature militari e servizi e/o che sono coinvolti nella 
distribuzione/vendita di attrezzature e servizi militari e/o che 

forniscono servizi in relazione ad attrezzature e servizi 
militari, 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più dell'1% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

ricavando più del 5% dei loro ricavi da (i) produzione o (ii) 
esplorazione di sabbie petrolifere, 

generare più del 5% dei propri ricavi da attività convenzionali 
nel settore del petrolio e del gas o da attività non 

convenzionali correlate al settore del petrolio e del gas, quali 
esplorazione, estrazione, trasporto, distribuzione, o alla 

raffinatezza, o alla fornitura di attrezzature o servizi dedicati. 
Ciò include, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, 

l'estrazione di sabbie di catrame/olio, metano coalato, olio 
extra pesante, olio di scisto, gas di scisto e perforazioni ultra 

profonde. I summenzionati criteri di esclusione non si 
applicano agli emittenti che hanno un obiettivo di iniziativa 

obiettivo basato sulla scienza (Science Based Targets, 
SBTI) ben al di sotto di 2 °C o 1.5 °C, o hanno un'ambizione 
aziendale SBTI a 1.5 °C, fatta eccezione per gli emittenti che 

traggono più del 10% dei loro ricavi dall'esplorazione, 
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estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi o che traggono più del 50% dei loro ricavi 

dall'esplorazione, dall'estrazione, dalla produzione o dalla 
distribuzione di combustibili gassosi o che sono coinvolti 

nella produzione e/o nell'esplorazione di sabbie petrolifere di 
oltre il 5% dei loro ricavi, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- 

più del 5% dei ricavi deriva dalla generazione di energia a 
base di carbone. Il suddetto criterio di esclusione non è 

applicabile agli emittenti che hanno un obiettivo di iniziativa 
obiettivo basato sulla scienza (Science Based Targets, 

SBTI) ben al di sotto di 2 °C o 1.5 °C o che hanno 
un'ambizione commerciale SBTI per l'impegno a 1.5 °C, 

- 
Ricavando almeno il 50% dei propri ricavi dalla generazione 

di elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di 
CO2 e/kWh, 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

ricavando più del 5% dei loro ricavi dalla somma (i) della 
produzione e (ii) della fornitura di servizi in relazione alla 

fratturazione idraulica, 

coinvolto nella produzione di fratturazioni idrauliche e/o che 
fornisce servizi in relazione a fratture idrauliche di oltre il 5% 

dei loro ricavi, 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla produzione di 
alcol (limitato a alcolici), 

alcool (limitatamente agli alcolici) per oltre il 10% dei ricavi. 

Che derivano più del 5% dei propri ricavi dalla produzione di 
organismi agricoli geneticamente modificati ("GDA"), 

Coinvolto nella produzione di organismi agricoli 
geneticamente modificati (GDA) di oltre il 5% dei propri 

ricavi, 

che derivano più del 10% dei propri ricavi dalla somma (i) 
della produzione e (ii) della prestazione di servizi in relazione 

all'energia nucleare, 

coinvolti nella produzione di energia nucleare e/o che 
forniscono servizi in relazione all'energia nucleare per oltre il 

10% dei loro ricavi, 

- 

Si occupa di prodotti o servizi correlati alla generazione di 
energia nucleare, gassosa o carbone, a meno che non 

derivino più del 50% dei propri ricavi da attività di 
contributiva (attività economiche incluse nella tassonomia 
dell'UE). Il suddetto criterio di esclusione non è applicabile 
agli emittenti che hanno un obiettivo di iniziativa obiettivo 

basato sulla scienza (Science Based Targets, SBTI) fissato 
a ben- sotto i 2°C" o 1.5°C o che hanno un'ambizione 

commerciale SBTI per l'impegno a 1.5°C, 

coinvolto nella produzione della perforazione artica, coinvolto nella produzione della perforazione artica, 

- generano più del 5% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

coinvolti nella produzione di giochi d'azzardo e/o coinvolti 
nella distribuzione/vendita di giochi d'azzardo e/o che 

forniscono servizi in relazione al gioco d'azzardo per oltre il 
5% dei loro ricavi, 

più dell'1% dei propri ricavi deriva da (i) produzione o (ii) 
distribuzione/vendita di pornografia. 

coinvolti nella produzione di pornografia di oltre il 5% dei 
propri ricavi e/o coinvolti nella distribuzione/vendita di 

pornografia di oltre il 5% dei propri ricavi, 

- 

Coinvolto nell'esplorazione o nello sfruttamento o nello 
sviluppo di nuovi giacimenti di petrolio o gas o nello 

sfruttamento o sviluppo di nuove miniere di carbone che 
creano nuove centrali elettriche a carbone o nella 

produzione o capacità assoluta di energia a carbone 
superiore a 5 GW. I criteri di non espansione possono 

essere temporaneamente ignorati in caso di obblighi legali 
nazionali nel contesto della sicurezza della fornitura di 

energia, 

- 

Il gestore degli investimenti del comparto punta a escludere i 
titoli emessi da società che realizzano oltre il 25% dei propri 
ricavi da prodotti/servizi dedicati allo svolgimento di attività 
dannose (le società coinvolte in attività coperte dai criteri di 

esclusione specifici del comparto svolgono "Attività 
dannose"). I prodotti/servizi finalizzati a mitigare o ridurre gli 

effetti negativi delle attività a rischio non devono essere 
inclusi in questa considerazione. 

- 

I summenzionati criteri di esclusione non si applicano alle 
società attive nel settore della generazione di energia 

elettrica (fatta eccezione per le società attive nel settore dei 
servizi di pubblica utilità che generano oltre il 20% dei propri 
ricavi dal carbone) che non sono ancora allineate ai criteri di 

cui alla sezione precedente, fatti salvi i seguenti requisiti: 
L'esposizione totale del portafoglio a tali società non 

conformi nel settore della generazione di energia elettrica è 
fino al 31 dicembre 2024 max 3,00% del valore patrimoniale 
netto del comparto. Questa percentuale scende al massimo 
2,00% fino al 30 giugno 2025 e allo 0% a partire dal 1° luglio 

2025. 
Le società non conformi sono soggette a un rating 

ambientale, sociale e di governance (descritto di seguito in 
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questa sezione), per cui resta investibile solo il 25% delle 
società con rating più elevato. 

Le società non conformi devono ancora soddisfare i criteri di 
governance sopra menzionati. 

- 

Il comparto non investe direttamente in titoli di emittenti 
sovrani di paesi: 

Che, in media, tra tutti e 6 gli indicatori di governance a 
livello mondiale (WGI)[2], stabiliti dalla Banca mondiale, 

abbia un punteggio inferiore a -0,59 oppure 
Punteggio inferiore a -1,00 su un singolo WGI. 

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli emessi da 
emittenti sovrani qualificati con un punteggio "not free" 

attribuito dall'Indice Freedom House 

Il comparto non intende inoltre investire direttamente in titoli 
di emittenti sovrani di paesi ad alto reddito, secondo la 

definizione della Banca Mondiale[3], 
Che non hanno ratificato o implementato le otto convenzioni 

fondamentali identificate nella dichiarazione 
dell'Organizzazione Internazionale del lavoro dei diritti 

fondamentali[4] e dei principi sul lavoro, 
Che non hanno ratificato o implementato almeno la metà dei 

18 principali trattati internazionali sui diritti umani[5] della 
legislazione nazionale o equivalente, 

Che non sono parti dell'accordo di Parigi[6], della 
Convenzione delle Nazioni Unite sulla diversità biologica[7] o 

del Trattato di non proliferazione nucleare[8], 
Con un budget militare particolarmente elevato superiore al 

4% del prodotto interno lordo (PIL) del rispettivo paese, 
Che sono considerate giurisdizioni con carenze strategiche 
nei loro regimi di lotta al riciclaggio di denaro e alla lotta al 
finanziamento del terrorismo e della proliferazione da parte 

della Financial Action Task Force (FATF)[9], 
Punteggio inferiore a 40/100 sull'Indice Transparency 

International Corruption Perception [10], oppure 
Qualificato con un punteggio "non gratuito" dall'indice 

Freedom House[11], 
in cui la sanzione per decesso è legale e in uso. 

- 

Gli attuali criteri di esclusione specifici del comparto 
(comprese ulteriori informazioni sul Margine di esclusione 
graduale) e ulteriori dettagli possono essere aggiornati di 

volta in volta e consultati sul sito Web 
https://regulatory.allianzgi.com/en/esg/sri-type-a-policy. 
https://regulatory.allianzgi.com/en/esg/sri-type-a-policy 

Allianz Selection Fixed 
Income 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Aggiunta di un approccio 
aggiuntivo. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

- 

Quota di allineamento netta pari a zero: Nel caso in cui 
questo approccio sia selezionato per una parte del 
comparto, il Gestore degli investimenti investe una 

percentuale minima, che aumenta nel tempo, in emittenti 
che hanno stabilito l'ambizione e intrapreso azioni per 

raggiungere l'obiettivo del Contratto di Parigi. L'obiettivo 
dell'accordo di Parigi è mantenere la temperatura globale 
ben al di sotto dei 2°C. Ciò richiede un budget fisso per le 
emissioni di gas serra ("GHG") e di emissioni di gas serra 
per raggiungere il valore Net Zero, il che significa che le 

emissioni residue devono essere bilanciate entro circa 2050 
("Net Zero"). Il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 

metodologia per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. 

Allianz Selection Small 
and Mid Cap Equity 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Aggiunta di un approccio 
aggiuntivo. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

- 

Quota di allineamento netta pari a zero: Nel caso in cui 
questo approccio sia selezionato per una parte del 
comparto, il Gestore degli investimenti investe una 

percentuale minima, che aumenta nel tempo, in emittenti 
che hanno stabilito l'ambizione e intrapreso azioni per 

raggiungere l'obiettivo del Contratto di Parigi. L'obiettivo 
dell'accordo di Parigi è mantenere la temperatura globale 
ben al di sotto dei 2°C. Ciò richiede un budget fisso per le 
emissioni di gas serra ("GHG") e di emissioni di gas serra 
per raggiungere il valore Net Zero, il che significa che le 

emissioni residue devono essere bilanciate entro circa 2050 
("Net Zero"). Il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 

metodologia per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. 

Allianz Short Duration 
Global Bond SRI 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 
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Allianz Social 
Conviction Equity 

Regolamento relativo 
all’informativa sulla 

sostenibilità e informazioni 
specifiche da divulgare in 

conformità al Regolamento 
sulla tassonomia 

La quota minima di investimenti 
sostenibili del comparto è stata 

rettificata per migliorare le 
caratteristiche di sostenibilità 

del comparto. 

Quota minima di investimenti sostenibili 
30,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Quota minima di investimenti sostenibili 
30,01% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 
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FINO AL 

27 marzo 2025 
AL 

28 marzo 2025 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

Min. Il 30.00% del valore 
patrimoniale netto del comparto 

sarà investito in investimenti 
socialmente sostenibili. 

Il processo di assegnazione dei 
punteggi è stato pertanto 

rettificato. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti calcola un punteggio per 
ciascuno dei fattori di Sostenibilità per ciascun emittente 
sulla base di una serie di indicatori. Nell'ambito di questo 

processo, il Gestore degli investimenti determina una 
ponderazione specifica per i fattori di Sostenibilità in base 

alla rilevanza settoriale. Sulla base di tali fattori di 
sostenibilità, il Gestore degli investimenti determina un 

punteggio complessivo per ciascun emittente che rifletta il 
suo profilo di sostenibilità. 

Il Gestore degli investimenti calcola un punteggio per 
ciascuno dei fattori di Sostenibilità per ciascun emittente 
sulla base di una serie di indicatori. Nell'ambito di questo 

processo, il Gestore degli investimenti determina una 
ponderazione specifica per i fattori di Sostenibilità in base 

alla rilevanza settoriale. Sulla base di tali fattori di 
sostenibilità, il Gestore degli investimenti determina un 

punteggio complessivo e un punteggio di pilastro sociale per 
tutti i fattori di Sostenibilità socialmente correlati per ciascun 

emittente, che riflettono il suo profilo di sostenibilità. 

In relazione agli emittenti con punteggio, il Gestore degli 
investimenti investirà solo emittenti con un punteggio interno 

pari o superiore a 2. 

Per quanto riguarda gli emittenti con punteggio, il Gestore 
degli investimenti investirà solo emittenti con un punteggio 
interno pari o superiore a 2 e per il 90% degli emittenti con 
punteggio interno nel pilastro sociale pari o superiore a 2. 

Inoltre, il Gestore degli investimenti si impegna a 
raggiungere una quota minima del 30,00% del valore 

patrimoniale netto del Comparto in investimenti sostenibili. 
Inoltre, si impegna a raggiungere una quota minima dello 

0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto per 
allinearsi alla Tassonomia europea. 

Inoltre, il Gestore degli investimenti si impegna a 
raggiungere una quota minima del 30,01% del valore 

patrimoniale netto del Comparto in investimenti sostenibili. 
Inoltre, si impegna che una quota minima del 0.01% del 
valore patrimoniale netto del comparto sia allineata alla 

tassazione UE e una percentuale minima del 30.00% del 
valore patrimoniale netto del comparto in investimenti 

socialmente sostenibili. 

Allianz Strategic Bond 

Giorno di 
negoziazione/Giorno di 

valutazione 

La Società di gestione applica 
determinati criteri per 

determinare i Paesi e/o le città 
rilevanti per i giorni di 

negoziazione/di valutazione di 
un comparto. Questi criteri 

includono il domicilio del fondo, 
la sede del gestore di 
portafoglio principale, 

un'esposizione geografica 
significativa degli investimenti, 

ecc. Nell'ambito di una 
revisione in corso della gamma 

di comparti a tale riguardo, 
verranno aggiunti gli Stati Uniti. 

Lussemburgo/Stati Uniti Lussemburgo/Regno Unito/Stati Uniti 

Allianz Strategy Select 
30 

Obiettivo d'investimento 

La modifica della descrizione 
dell'obiettivo d'investimento del 

comparto ha lo scopo di 
comprensibilità. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo nei mercati 
azionari, obbligazionari europei e monetari globali al fine di 

conseguire nel medio termine un rendimento paragonabile a 
quello di un portafoglio bilanciato entro un intervallo di 

volatilità compreso tra il 2% e l'8%. La valutazione della 
volatilità dei mercati dei capitali da parte del Gestore degli 

investimenti è un fattore importante in questo processo e ha 
generalmente l’obiettivo di non scendere al di sotto o 

superare l’intervallo di volatilità compreso tra il 2% e il 8% 
del prezzo dell’Azione su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto dal 30% di mercati 

azionari globali e dall’70% di mercati obbligazionari europei. 
In periodi di forte volatilità/bassa volatilità, la quota orientata 

al mercato azionario sarà ridotta/sarà aumentata. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo nei mercati 
azionari globali e in quelli obbligazionari europei al fine di 

conseguire nel medio-lungo termine un rendimento 
nell'intervallo di volatilità compreso tra il 2% e l'8% annuo. 

La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 
del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 

questo processo di investimento e ha l’obiettivo di 
conseguire una performance che generalmente non scenda 
al di sotto o superi l’intervallo di volatilità compreso tra l’2% e 

il 8% annuo su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto per il 30% da titoli 

azionari globali e per il 70% da titoli di debito denominati in 
euro. In periodi di forte volatilità/bassa volatilità, la quota 

orientata al mercato azionario sarà ridotta/sarà aumentata. 
A scanso di equivoci, il Comparto può investire in un'ampia 

gamma di asset class e non deve necessariamente 
mantenere un portafoglio composto per il 30% da azioni 

globali e per l’70% da titoli di debito a medio termine 
denominati in euro. 

Limiti agli investimenti 

Senza modificare la strategia 
d'investimento complessiva del 

comparto, l'eliminazione del 
limite per investire in attività non 

denominate in Euro del 
comparto, fornirà al team 

d'investimento la flessibilità 
necessaria per gestire il 

comparto in modo efficiente. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 1. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 1. 

Fino a un massimo del 4% del patrimonio del Comparto può 
essere investito nei Mercati emergenti 

Fino a un massimo del 4% del patrimonio del Comparto può 
essere investito nei Mercati emergenti 

Max 5% di esposizione a valute diverse dall'euro per attività 
non azionarie del comparto 

- 

tra zero e 9 anni tra zero e 9 anni 

Il Gestore degli Investimenti si concentra sulle seguenti 
strategie in derivati: 

Il Gestore degli investimenti ottiene un'esposizione ai 
Mercati azionari globali e ai Mercati obbligazionari europei 

investendo in Contratti future. 

Il Gestore degli Investimenti si concentra sulle seguenti 
strategie in derivati: 

Il Gestore degli investimenti ottiene un'esposizione ai 
Mercati azionari globali e ai Mercati obbligazionari europei 

investendo in Contratti future. 

Indice di riferimento: nessuno Indice di riferimento: nessuno 
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Allianz Strategy Select 
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Obiettivo d'investimento 

La modifica della descrizione 
dell'obiettivo d'investimento del 

comparto ha lo scopo di 
comprensibilità. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo nei mercati 
azionari, obbligazionari europei e monetari globali al fine di 

conseguire nel medio termine un rendimento paragonabile a 
quello di un portafoglio bilanciato entro un intervallo di 

volatilità compreso tra il 5% e il 11%. La valutazione della 
volatilità dei mercati dei capitali da parte del Gestore degli 

investimenti è un fattore importante in questo processo e ha 
generalmente l’obiettivo di non scendere al di sotto o 

superare l’intervallo di volatilità compreso tra il 5% e il 11% 
del prezzo dell’Azione su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto dal 50% di mercati 

azionari globali e dall’50% di mercati obbligazionari europei. 
In periodi di forte volatilità/bassa volatilità, la quota orientata 

al mercato azionario sarà ridotta/sarà aumentata. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo nei mercati 
azionari globali e in quelli obbligazionari europei al fine di 

conseguire nel medio-lungo termine un rendimento 
nell'intervallo di volatilità compreso tra il 5% e il 11% annuo. 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo di investimento e ha l’obiettivo di 

conseguire una performance che generalmente non scenda 
al di sotto o superi l’intervallo di volatilità compreso tra il 5% 

e l’11% annuo su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto per il 50% da titoli 

azionari globali e per il 50% da titoli di debito denominati in 
euro. In periodi di forte volatilità/bassa volatilità, la quota 

orientata al mercato azionario sarà ridotta/sarà aumentata. 
A scanso di equivoci, il Comparto può investire in un'ampia 

gamma di asset class e non deve necessariamente 
mantenere un portafoglio composto per il 50% da azioni 

globali e per l’50% da titoli di debito a medio termine 
denominati in euro. 

Limiti agli investimenti 

Senza modificare la strategia 
d'investimento complessiva del 

comparto, l'eliminazione del 
limite per investire in attività non 

denominate in Euro del 
comparto, fornirà al team 

d'investimento la flessibilità 
necessaria per gestire il 

comparto in modo efficiente. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 1. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 1. 

Fino a un massimo del 4% del patrimonio del Comparto può 
essere investito nei Mercati emergenti 

Fino a un massimo del 4% del patrimonio del Comparto può 
essere investito nei Mercati emergenti 

Max 5% di esposizione a valute diverse dall'euro per attività 
non azionarie del comparto 

- 

tra zero e 9 anni tra zero e 9 anni 

Il Gestore degli Investimenti si concentra sulle seguenti 
strategie in derivati: 

Il Gestore degli investimenti ottiene un'esposizione ai 
Mercati azionari globali e ai Mercati obbligazionari europei 

investendo in Contratti future. 

Il Gestore degli Investimenti si concentra sulle seguenti 
strategie in derivati: 

Il Gestore degli investimenti ottiene un'esposizione ai 
Mercati azionari globali e ai Mercati obbligazionari europei 

investendo in Contratti future. 

Indice di riferimento: nessuno Indice di riferimento: nessuno 

Allianz Strategy Select 
75 

Obiettivo d'investimento 

La modifica della descrizione 
dell'obiettivo d'investimento del 

comparto ha lo scopo di 
comprensibilità. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo nei mercati 
azionari, obbligazionari europei e monetari globali al fine di 

conseguire nel medio termine un rendimento paragonabile a 
quello di un portafoglio bilanciato entro un intervallo di 

volatilità compreso tra l'8% e il 16%. La valutazione della 
volatilità dei mercati dei capitali da parte del Gestore degli 

investimenti è un fattore importante in questo processo e ha 
generalmente l’obiettivo di non scendere al di sotto o 

superare l’intervallo di volatilità compreso tra il 8% e il 16% 
del prezzo dell’Azione su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto dal 75% di mercati 

azionari globali e dall’25% di mercati obbligazionari europei. 
In periodi di forte volatilità/bassa volatilità, la quota orientata 

al mercato azionario sarà ridotta/sarà aumentata. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo nei mercati 
azionari globali e in quelli obbligazionari europei al fine di 

conseguire nel medio-lungo termine un rendimento 
nell'intervallo di volatilità compreso tra l'8% e il 16% annuo. 

La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 
del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 

questo processo di investimento e ha l’obiettivo di 
conseguire una performance che generalmente non scenda 
al di sotto o superi l’intervallo di volatilità compreso tra l’8% e 

il 16% annuo su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto per il 75% da titoli 

azionari globali e per il 25% da titoli di debito denominati in 
euro. In periodi di forte volatilità/bassa volatilità, la quota 

orientata al mercato azionario sarà ridotta/sarà aumentata. 
A scanso di equivoci, il Comparto può investire in un'ampia 

gamma di asset class e non deve necessariamente 
mantenere un portafoglio composto per il 75% da azioni 

globali e per l’25% da titoli di debito a medio termine 
denominati in euro. 

Limiti agli investimenti 

Senza modificare la strategia 
d'investimento complessiva del 

comparto, l'eliminazione del 
limite per investire in attività non 

denominate in Euro del 
comparto, fornirà al team 

d'investimento la flessibilità 
necessaria per gestire il 

comparto in modo efficiente. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 1. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 1. 

Fino a un massimo del 4% del patrimonio del Comparto può 
essere investito nei Mercati emergenti 

Fino a un massimo del 4% del patrimonio del Comparto può 
essere investito nei Mercati emergenti 

Max 5% di esposizione a valute diverse dall'euro per attività 
non azionarie del comparto 

- 

tra zero e 9 anni tra zero e 9 anni 

Il Gestore degli Investimenti si concentra sulle seguenti 
strategie in derivati: 

Il Gestore degli investimenti ottiene un'esposizione ai 
Mercati azionari globali e ai Mercati obbligazionari europei 

investendo in Contratti future. 

Il Gestore degli Investimenti si concentra sulle seguenti 
strategie in derivati: 

Il Gestore degli investimenti ottiene un'esposizione ai 
Mercati azionari globali e ai Mercati obbligazionari europei 

investendo in Contratti future. 

Indice di riferimento: nessuno Indice di riferimento: nessuno 

Allianz Strategy4Life 
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Obiettivo d'investimento 

La modifica della descrizione 
dell'obiettivo d'investimento del 

comparto ha lo scopo di 
comprensibilità. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo in azioni 
europee, obbligazioni europee e mercati monetari al fine di 

conseguire nel medio termine un rendimento paragonabile a 
quello di un portafoglio bilanciato entro un intervallo di 

volatilità compreso tra il 3% e il 9%. La valutazione della 
volatilità dei mercati dei capitali da parte del Gestore degli 

investimenti è un fattore importante in questo processo e ha 
generalmente l’obiettivo di non scendere al di sotto o 

superare l’intervallo di volatilità compreso tra il 3% e il 9% 
del prezzo dell’Azione su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto dal 40% di mercati 

Crescita del capitale a lungo termine investendo nei mercati 
azionari e obbligazionari europei al fine di conseguire nel 

medio-lungo termine un rendimento nell'intervallo di volatilità 
compreso tra il 3% e il 9% annuo in conformità alle 

caratteristiche e/S. 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo di investimento e ha l’obiettivo di 

conseguire una performance che generalmente non scenda 
al di sotto o superi l’intervallo di volatilità compreso tra l’3% e 

il 9% annuo su una media a medio-lungo termine, 
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azionari europei e dal 60% di mercati obbligazionari europei 
in conformità alle caratteristiche ambientali e sociali. In 

periodi di forte volatilità/bassa volatilità, la quota orientata al 
mercato azionario sarà ridotta/sarà aumentata. 

comparabile a un portafoglio composto per il 40% da titoli 
azionari globali e per il 60% da titoli di debito denominati in 
euro. In periodi di forte volatilità/bassa volatilità, la quota 

orientata al mercato azionario sarà ridotta/sarà aumentata. 
A scanso di equivoci, il Comparto può investire in un'ampia 

gamma di asset class e non deve necessariamente 
mantenere un portafoglio composto per il 40% da azioni 

globali e per l’60% da titoli di debito a medio termine 
denominati in euro. 
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Limiti agli investimenti 

Senza modificare la strategia 
d'investimento complessiva del 

comparto, l'eliminazione del 
limite per investire in attività non 

denominate in Euro del 
comparto, fornirà al team 

d'investimento la flessibilità 
necessaria per gestire il 

comparto in modo efficiente. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 1. 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in 
Investimenti high yield di Tipo 1. 

Fino a un massimo del 4% del patrimonio del Comparto può 
essere investito nei Mercati emergenti 

Fino a un massimo del 4% del patrimonio del Comparto può 
essere investito nei Mercati emergenti 

Max 5% di esposizione a valute diverse dall'euro per attività 
non azionarie del comparto 

- 

tra zero e 9 anni tra zero e 9 anni 

Il Gestore degli Investimenti si concentra sulle seguenti 
strategie in derivati: 

Il Gestore degli investimenti ottiene un'esposizione ai 
Mercati azionari e obbligazionari europei investendo in 

Contratti future. 

Il Gestore degli Investimenti si concentra sulle seguenti 
strategie in derivati: 

Il Gestore degli investimenti ottiene un'esposizione ai 
Mercati azionari e obbligazionari europei investendo in 

Contratti future. 

Indice di riferimento: nessuno Indice di riferimento: nessuno 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz Sustainable 
Multi Asset 75 

Cambio di denominazione del 
Comparto 

Il comparto è stato rinominato 
per conformarsi alle linee guida 

ESMA sui nomi dei fondi 
utilizzando termini ESG o legati 

alla sostenibilità. 

Allianz Sustainable Multi Asset 75 
Allianz Sustainable Multi Asset 75 AT (EUR) 

LU2397365300/A3C4ZM 
Allianz Sustainable Multi Asset 75 CT (EUR) 

LU2397365482/A3C4ZL 
Allianz Sustainable Multi Asset 75 IT (EUR) 

LU2397365565/A3C4ZK 
Allianz Sustainable Multi Asset 75 PT (EUR) 

LU2397365649/A3C4ZJ 
Allianz Sustainable Multi Asset 75 RT (EUR) 

LU2397365722/A3C4ZH 
Allianz Sustainable Multi Asset 75 WT (EUR) 

LU2397365995/A3C4YZ 
Allianz Sustainable Multi Asset 75 WT7 (EUR) 

LU2397363784/A3C4YY 

Allianz SRI Multi Asset 75 
Allianz SRI Multi Asset 75 AT (EUR) 

LU2397365300/A3C4ZM 
Allianz SRI Multi Asset 75 CT (EUR) 

LU2397365482/A3C4ZL 
Allianz SRI Multi Asset 75 IT (EUR) 

LU2397365565/A3C4ZK 
Allianz SRI Multi Asset 75 PT (EUR) 

LU2397365649/A3C4ZJ 
Allianz SRI Multi Asset 75 RT (EUR) 

LU2397365722/A3C4ZH 
Allianz SRI Multi Asset 75 WT (EUR) 

LU2397365995/A3C4YZ 
Allianz SRI Multi Asset 75 WT7 (EUR) 

LU2397363784/A3C4YY 

Obiettivo d'investimento 

La modifica della descrizione 
dell'obiettivo d'investimento del 

comparto ha lo scopo di 
comprensibilità. 

Crescita del capitale a lungo termine, tramite l’investimento 
in un’ampia gamma di classi di attivi, con un’attenzione 
particolare ai Mercati azionari, obbligazionari e monetari 
globali al fine di conseguire una performance a medio 
termine comparabile a un portafoglio bilanciato in un 

intervallo di volatilità tra il 10% e il 16%, in conformità alla 
Strategia di investimento sostenibile e responsabile 

(Strategia SRI). La valutazione della volatilità dei mercati dei 
capitali da parte del Gestore degli investimenti è un fattore 

importante in questo processo e ha generalmente l’obiettivo 
di non scendere al di sotto o superare l’intervallo di volatilità 
compreso tra il 10% e il 16% del prezzo dell’Azione su una 
media a medio-lungo termine, comparabile a un portafoglio 
composto dal 75% di mercati azionari globali e dall’25% di 

mercati obbligazionari europei. 

Crescita del capitale a lungo termine, tramite l’investimento 
in un’ampia gamma di classi di attivi, con un’attenzione 
particolare ai Mercati azionari, obbligazionari e monetari 
globali al fine di conseguire una performance a medio 
termine comparabile a un portafoglio bilanciato in un 

intervallo di volatilità tra il 10% e il 16%, in conformità alla 
Strategia di investimento sostenibile e responsabile 

(Strategia SRI). 
La valutazione della volatilità dei mercati dei capitali da parte 

del Gestore degli investimenti è un fattore importante in 
questo processo di investimento e ha l’obiettivo di 

conseguire una performance che generalmente non scenda 
al di sotto o superi l’intervallo di volatilità compreso tra l’10% 

e il 16% annuo su una media a medio-lungo termine, 
comparabile a un portafoglio composto per il 75% da titoli 

azionari globali e per il 25% da titoli di debito denominati in 
euro. 

A scanso di equivoci, il Comparto può investire in un'ampia 
gamma di asset class e non deve necessariamente 

mantenere un portafoglio composto per il 75% da azioni 
globali e per l’25% da titoli di debito a medio termine 

denominati in euro. 

Limiti agli investimenti 

L'investimento minimo del 
comparto in OICVM e/o OIC è 

stato rettificato per renderlo 
investibile per altri fondi. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Non oltre il 20% del patrimonio del Comparto può essere 
investito in Investimenti high yield di Tipo 1 

Non oltre il 20% del patrimonio del Comparto può essere 
investito in Investimenti high yield di Tipo 1 

Non oltre il 30% del patrimonio del Comparto può essere 
investito in UCITS e/o UCI 

Non oltre il 10% del patrimonio del Comparto può essere 
investito in UCITS e/o UCI 

Duration sul livello del NAV: Tra meno 2 e 10 anni Duration sul livello del NAV: Tra meno 2 e 10 anni 

Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 2) Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 2) 

Il Gestore degli investimenti di un Comparto utilizza total 
return swap per generare un'esposizione positiva o negativa 

alle rispettive asset class (ulteriori informazioni sono 
riportate nell'Appendice 7 del Prospetto) 

Il Gestore degli investimenti di un Comparto utilizza total 
return swap per generare un'esposizione positiva o negativa 

alle rispettive asset class (ulteriori informazioni sono 
riportate nell'Appendice 7 del Prospetto) 

Indice di riferimento: nessuno Indice di riferimento: nessuno 
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Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

I criteri di esclusione sono stati 
aggiustati. 

Aggiunta di un approccio 
aggiuntivo. 

I punteggi saranno rivisti 
almeno due volte l'anno 
anziché mensilmente. 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

Il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di 
esclusione, ossia non investe direttamente in titoli emessi da 

società che: 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- violano gravemente i principi e le linee guida, tra cui i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee 

guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi 
guida delle Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani; 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in 
vendita, distribuiscono, depositano o trasportano armi 

controverse (mine anti-uomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco 

e armi nucleari); 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- generano più del 10% dei propri ricavi da (i) armi o (ii) 
attrezzature e servizi militari; 

- sono coinvolte nella produzione di tabacco o che generano 
più del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di tabacco. 

coinvolti nella produzione di tabacco o sigarette elettroniche, 
o titoli emessi da società che derivano più del 5% dei propri 
ricavi dalla distribuzione di tabacco o sigarette elettroniche, 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

- 
coinvolto nell'estrazione del carbone o nei piani di 

espansione nell'estrazione del carbone o nella generazione 
di energia a base di carbone, 

- generano più del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di 
carbone termico; 

ricavando più del 1.00% dei loro ricavi da esplorazione, 
estrazione, distribuzione o raffinazione di carbone termico, 

ricavando più del 10% dei propri ricavi da estrazioni non 
convenzionali di petrolio e gas, 

coinvolto in petrolio e gas non convenzionali (gas di scisto, 
olio di scisto, sabbia, perforazione artica, perforazione in 

acque profonde, olio extra pesante), 

- 
Attivo nel settore del carbone (a partire dal 1° gennaio 

2030), 

Attivo nella produzione tradizionale di petrolio e gas e che 
genera meno del 40% dei propri ricavi da (i) gas naturale e 

(ii) energia rinnovabile, 

Attivo nel settore tradizionale dell'estrazione di petrolio e gas 
con (i) un tasso di capitale pari o inferiore al 20% per le 

attività di energie rinnovabili o (II) piani di espansione o di 
esplorazione in relazione ai combustibili fossili, 

- 
ricavando più del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, distribuzione o raffinazione di combustibili 
petroliferi, 

- 
ricavando più del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, 

estrazione, produzione o distribuzione di combustibili 
gassosi, 

Attivo nella generazione di energia elettrica con un'intensità 
di carbonio superiore alla soglia stabilita dall'accordo Climate 
Paris o, se l'intensità di carbonio non è disponibile, non più 
del 10% della produzione di energia elettrica è basato sul 

carbone o non più del 30% della produzione di energia 
elettrica è basato su petrolio e gas o non più del 30% della 
produzione di energia elettrica si basa su energia nucleare. 

attivo nella generazione di elettricità con un'intensità di 
carbonio superiore alle seguenti soglie 

Anno 2023: 346 gCO2/kWh 
Anno 2024: 312 gCO2/kWh 
Anno 2025: 279 gCO2/kWh 
Anno 2026: 247 gCO2/kWh 
Anno 2027: 216 gCO2/kWh 
Anno 2028: 186 gCO2/kWh 
Anno 2029: 156 gCO2/kWh 
Anno 2030: 128 gCO2/kWh 

oppure, se i dati sull'intensità del carbonio non sono 
disponibili, sono coinvolti in (i) più del 5% della produzione di 

elettricità basata sul carbone o (ii) più del 20% della 
produzione di elettricità basata su petrolio e gas, 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

- sono attive nel settore dei servizi e generano oltre il 20% 
dei propri ricavi dal carbone; 

Con sede legale o che generano una quota sostanziale dei 
ricavi o degli utili in Libano, Saint Barthélemy e Ucraina, 

- 

- 
Ricavando più del 50% dei propri ricavi dalla generazione di 
elettricità con un'intensità di GHG superiore a 100 g di CO2 

e/kWh, 

- 
Attivo nel settore minerario e non conforme ai principi guida 
delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani (UNGP) o alle 

linee guida dell'OCSE sulle imprese multinazionali. 

Attiva nel settore dell'olio di palma e trae meno del 50% del 
proprio fatturato da olio di palma certificato da RSPO 

(Roundtable on Sustainable Palm Oil), 

Attiva nel settore dell'olio di palma e non fa parte della 
Roundtable on Sustainable Palm Oil (RSPO), 

un'organizzazione di settore internazionale che mira a 
promuovere la coltivazione sostenibile dell'olio di palma, 

- 

Attiva nel settore della soia e non fa parte della Roundtable 
on Responsible Soy (RTRS), un'organizzazione settoriale 

internazionale che promuove la produzione, il commercio e 
l'uso della soia responsabile, attraverso la collaborazione 

con tutte le parti della catena di valore della soia, dalla 
produzione ai consumi. 

- 

Il Gestore degli investimenti non commercializzerà 
attivamente nel proprio portafoglio prodotti di tipo Exchange 
Traded Funds (ETF), Exchange Traded Commodities (etc) e 
Exchange Traded Notes (ETN) con derivati su materie prime 
agricole, né prodotti d'investimento con derivati su materie 
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prime agricole che implicano speculazioni a spese di materie 
prime agricole e alimentari. 

In dettaglio, il Gestore degli investimenti alloca il 70% delle 
attività del comparto in conformità ai vari approcci indicati di 

seguito o nei Fondi target che devono promuovere 
caratteristiche ambientali o sociali (divulganti ai sensi 
dell'Art. 8 Sustainable Finance Disclosure Regulation 

("SFDR") o che devono avere investimenti sostenibili come 
obiettivo (divulgativo ai sensi dell'art. 9 SFDR)). 

L'allocazione delle attività del comparto ai Fondi Target, 
ovvero uno o più approcci, può essere modificata dal 

Gestore degli investimenti in qualsiasi momento, nel rispetto 
della strategia d'investimento generale delineata nel 

prospetto. 

In dettaglio, il Gestore degli investimenti alloca il 80% delle 
attività del comparto in conformità ai vari approcci indicati di 

seguito o nei Fondi target che devono promuovere 
caratteristiche ambientali o sociali (divulganti ai sensi 
dell'Art. 8 Sustainable Finance Disclosure Regulation 

("SFDR") o che devono avere investimenti sostenibili come 
obiettivo (divulgativo ai sensi dell'art. 9 SFDR)). 

L'allocazione delle attività del comparto ai Fondi Target, 
ovvero uno o più approcci, può essere modificata dal 

Gestore degli investimenti in qualsiasi momento, nel rispetto 
della strategia d'investimento generale delineata nel 

prospetto. 

- 

Quota di allineamento netta pari a zero: Nel caso in cui 
questo approccio sia selezionato per una parte del 
comparto, il Gestore degli investimenti investe una 

percentuale minima, che aumenta nel tempo, in emittenti 
che hanno stabilito l'ambizione e intrapreso azioni per 

raggiungere l'obiettivo del Contratto di Parigi. L'obiettivo 
dell'accordo di Parigi è mantenere la temperatura globale 
ben al di sotto dei 2°C. Ciò richiede un budget fisso per le 
emissioni di gas serra ("GHG") e di emissioni di gas serra 
per raggiungere il valore Net Zero, il che significa che le 

emissioni residue devono essere bilanciate entro circa 2050 
("Net Zero"). Il Gestore degli investimenti ha sviluppato una 

metodologia per valutare gli impegni, gli obiettivi e la 
capacità di transizione degli emittenti di raggiungere 

l'obiettivo di zero netto. 

Allianz Systematic 
Enhanced US Equity 

SRI 

Cambio di denominazione del 
Comparto 

Il comparto è stato rinominato 
per conformarsi alle linee guida 

ESMA sui nomi dei fondi 
utilizzando termini ESG o legati 

alla sostenibilità. 

Allianz Systematic Enhanced US Equity SRI 
Allianz Systematic Enhanced US Equity SRI 

IT2 (USD) LU2607062929/A3EB3W 
Allianz Systematic Enhanced US Equity SRI 

PT7 (USD) LU2503890431/A3DREH 
Allianz Systematic Enhanced US Equity SRI 

RT7 (USD) LU2503890514/A3DREJ 
Allianz Systematic Enhanced US Equity SRI 

WT (H2-EUR) LU2503890605/A3DREK 
Allianz Systematic Enhanced US Equity SRI 

WT8 (EUR) LU2564434814/A3D2WX 

Allianz Systematic Enhanced US Equity 
Allianz Systematic Enhanced US Equity 

IT2 (USD) LU2607062929/A3EB3W 
Allianz Systematic Enhanced US Equity 

PT7 (USD) LU2503890431/A3DREH 
Allianz Systematic Enhanced US Equity 

RT7 (USD) LU2503890514/A3DREJ 
Allianz Systematic Enhanced US Equity 
WT (H2-EUR) LU2503890605/A3DREK 
Allianz Systematic Enhanced US Equity 
WT8 (EUR) LU2564434814/A3D2WX 

Regolamento relativo 
all’informativa sulla 

sostenibilità e informazioni 
specifiche da divulgare in 

conformità al Regolamento 
sulla tassonomia 

La quota minima di investimenti 
sostenibili del comparto è stata 

rettificata per migliorare le 
caratteristiche di sostenibilità 

del comparto. 

Quota minima di investimenti sostenibili 
20,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Quota minima di investimenti sostenibili 
25,00% 

Quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
0,01% 

Considerazioni sui principali impatti negativi 
SÌ 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Indice specifico designato 
come Benchmark di 

riferimento 
- 

Il gestore degli investimenti non assegnerà più un 
benchmark di riferimento al fine di stabilire l'allineamento con 

le caratteristiche ambientali e/o sociali che il comparto 
promuove. 

Allianz Thematica 

Limiti agli investimenti 

Sarà aggiunta un'ulteriore 
restrizione al fine di meglio 

riflettere l'utilizzo degli strumenti 
derivati del comparto. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità con 
le caratteristiche ambientali e sociali (compresi alcuni criteri 

di esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
illustra tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Fino a un massimo del 50% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Fino a un massimo del 50% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Possiamo investire fino al 10% delle attività del Comparto 
nel mercato delle Azioni cinesi A. 

Possiamo investire fino al 10% delle attività del Comparto 
nel mercato delle Azioni cinesi A. 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

- Si applicano i Limiti agli investimenti per la Malesia - Si applicano i Limiti agli investimenti per la Malesia 

Si applicano i Limiti per Taiwan Si applicano i Limiti per Taiwan 

Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 1); tuttavia, almeno il 
70% del patrimonio del Comparto è investito in 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 1); tuttavia, almeno il 
70% del patrimonio del Comparto è investito in 
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Partecipazione azionaria ai sensi dell’Art. 2 Sez. 8 della 
legge GITA 

Partecipazione azionaria ai sensi dell’Art. 2 Sez. 8 della 
legge GITA 

- 
L'uso di tecniche e strumenti è limitato ai fini di una gestione 

efficiente del portafoglio 

Indice di riferimento MSCI AC World (ACWI) Total Return 
Net. Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: 

alta 

Indice di riferimento MSCI AC World (ACWI) Total Return 
Net. Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: 

alta 
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Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni delle classi di azioni AT2 (USD) e PT2 (USD) 
possono essere acquistate esclusivamente da Goldman 

Sachs, dalle sue controllate e dai loro clienti. 
Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 

acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 
che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 

L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 
azioni della Classe di azioni P12 (EUR) (al netto di qualsiasi 
Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In taluni casi, la 

Società di gestione ha facoltà di derogare al limite di 
investimento minimo. 

Allianz Total Return 
Asian Equity 

Obiettivo d'investimento 

Le modifiche relative 
all'obiettivo d'investimento del 
comparto hanno lo scopo di 

semplificare. 

Crescita del capitale e del reddito nel lungo termine 
investendo nei mercati azionari della Repubblica di Corea, 

Taiwan, Thailandia, Hong Kong, Malesia, Indonesia, 
Filippine, Singapore e/o RPC. 

Crescita del capitale e reddito a lungo termine investendo 
nei Mercati obbligazionari globali in conformità con le 

caratteristiche ambientali e sociali. 

Gestore degli Investimenti: 

Verrà aggiunta un'altra sede 
per rappresentare tutte le sedi 

dei team di gestione degli 
investimenti interessati. 

Allianz Global Investors Asia Pacific Limited 
co-gestito da Allianz Global Investors Asia Pacific Limited e 

Allianz Global Investors Singapore Limited 

Allianz Treasury Short 
Term Plus Euro 

Elementi vincolanti della 
strategia di investimento 

- 
I punteggi saranno rivisti almeno due volte l'anno anziché 

mensilmente. 

Allianz US Equity Plus 

Cambio di denominazione del 
Comparto 

Allianz US Equity Plus 
Allianz US Equity Plus AM (CNY H2-CNH) 

LU1865151531/A2N34N 
Allianz US Equity Plus AM (USD) 

LU1366192091/A2AEU4 
Allianz US Equity Plus W9 (USD) 

LU1377964140/A2AFP4 

Allianz AI Income 
Allianz AI Income AM (CNY H2-CNH) 

LU1865151531/A2N34N 
Allianz AI Income AM (USD) 

LU1366192091/A2AEU4 
Allianz AI Income W9 (USD) 

LU1377964140/A2AFP4 

Principi specifici delle Classi 
di attivi del Comparto 

Si applicano i Principi specifici delle Classi di attivi relativi ai 
Fondi azionari. 

Si applicano i Principi specifici delle Classi di attivi relativi ai 
Fondi multi asset. 

Obiettivo d'investimento 
Crescita del capitale a lungo termine tramite l’investimento 

nei mercati azionari statunitensi. 

Reddito e crescita del capitale a lungo termine, tramite 
l’investimento sui mercati azionari e obbligazionari globali, 

con particolare attenzione alle società le cui attività 
beneficeranno o sono attualmente correlate all’evoluzione 

delle città intelligenti e delle comunità connesse. 

Limiti agli investimenti 

Dopo una revisione periodica 
della gamma di comparti (volta 

a garantire che tale gamma 
rimanga pertinente per gli 

investitori a fronte 
dell'evoluzione dei mercati 

d'investimento), si è ritenuto 
che sia nell'interesse degli 
investitori riposizionare e 
modificare il comparto di 

conseguenza. 

- 

Le società la cui attività beneficerà o è attualmente correlata 
all'evoluzione dell'intelligenza artificiale sono società che 

offrono prodotti, processi o servizi che forniscono o traggono 
vantaggio da, progressi e miglioramenti di e/o 

dell'intelligenza artificiale che possono includere, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, la teoria e lo sviluppo di 

sistemi informatici in grado di eseguire attività che richiedono 
solitamente l'intelligenza umana. Queste attività includono la 

percezione visiva, il riconoscimento vocale, il processo 
decisionale e la traduzione linguistica. 

Fino a un massimo del 30% del patrimonio del Comparto 
può essere investito nei Mercati emergenti 

Il patrimonio del Comparto può essere investito nei Mercati 
emergenti. 

- 
Max. il 50% del patrimonio del Comparto può essere 

investito nei Titoli di debito convertibili 

- 

Max Il 20% del patrimonio del comparto può essere investito 
in investimenti high yield di tipo 1 (i titoli di debito classificati 
come titoli di debito convertibili non saranno considerati in 

base a tale limite del 20% indipendentemente dal loro 
rating), tuttavia il patrimonio del comparto può essere 

investito in titoli di debito con rating CC (Standard & Poor's) 
o inferiore (incluso un rating massimo 10% dei titoli 

insolventi) 

- 
20% del patrimonio del Comparto può essere investito nel 

mercato delle Azioni cinesi A, nel mercato delle Azioni cinesi 
B e/o in Titoli di debito dei mercati obbligazionari della RPC 

Non oltre il 10% del patrimonio del Comparto può essere 
costituito da depositi e/o investito in Strumenti del mercato 
monetario e/o (fino al 10% del patrimonio del Comparto) in 

fondi del mercato monetario 

- 



Oggetto 
FINO AL 

27 marzo 2025 
AL 

28 marzo 2025 

Massimo 20% di Esposizione a valute diverse dall'USD. - 

Si applicano i Limiti per Hong Kong. Si applicano i Limiti per Hong Kong. 

Si applicano i Limiti per Taiwan 
Si applica il limite a Taiwan; tuttavia, gli investimenti in 

investimenti high yield di tipo 1 non potranno superare il 20% 
del patrimonio del comparto 

Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG Si applicano i Limiti agli investimenti del VAG 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 1); tuttavia, almeno il 
70% del patrimonio del Comparto è investito in 

Partecipazione azionaria ai sensi dell’Art. 2 Sez. 8 della 
legge GITA 

Si applicano i Limiti GITA (Alternativa 2) 

Indice di riferimento: nessuno 

Indice di riferimento 35% MSCI AC World + 35% MSCI 
World/Information Tech Total Return Net + 30% ICE 
BOFAML US Corporate & High Yield (gli indici ICE 

incorporano i costi di transazione nei rispettivi calcoli). Grado 
di libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: alta 

Profilo dell'investitore 
Il Comparto potrebbe non essere adatto ad investitori che 

desiderano ritirare il proprio capitale dal Comparto entro un 
periodo di 5 anni. 

Il Comparto potrebbe non essere adatto ad investitori che 
desiderano ritirare il proprio capitale dal Comparto entro un 

periodo di 4 anni. 

Allianz US Short 
Duration High Income 

Bond 

Altre disposizioni o 
restrizioni 

Rettifica per motivi di 
trasparenza. 

- 

Le azioni delle classi di azioni P12 possono essere 
acquistate esclusivamente tramite agenti legati ad Allianz 

che agiscono per conto di Fondsdepot Bank GmbH. 
L’importo minimo di sottoscrizione per gli investimenti in 
azioni della Classe di azioni P12 (H2-EUR) (al netto di 

qualsiasi Commissione di vendita) è di 1 milioni EUR. In 
taluni casi, la Società di gestione ha facoltà di derogare al 

limite di investimento minimo. 

Il Regolamento (UE) 2020/852 del 18 giugno 2020 relativo all’istituzione di un quadro che favorisce gli investimenti 

sostenibili e recante modifica del regolamento (UE) 2019/2088 del 27 novembre 2019 relativo all'informativa sulla 

sostenibilità nel settore dei servizi finanziari ("Regolamento SFDR"), impone ai partecipanti ai mercati finanziari, per i 

prodotti finanziari soggetti agli Articoli 8 o 9 del SFDR, di fornire trasparenza in merito agli obiettivi ambientali di mitigazione 

dei cambiamenti climatici e di adattamento ai cambiamenti climatici nelle informative precontrattuali da inserire nel prospetto 

della Società. 

Tali informative precontrattuali sono state modificate di conseguenza.  

La presente comunicazione agli azionisti ha finalità puramente normative e non richiede alcuna azione da parte 

vostra, a meno che non siate d'accordo con le modifiche sopra descritte. 

Le informazioni di cui sopra forniscono una panoramica dei casi in cui è possibile richiedere il rimborso delle 

proprie azioni, senza spese di rimborso o conversione, al più tardi fino al giorno di negoziazione pertinente prima 

dell'entrata in vigore di tali modifiche. Al fine di rispettare tale termine, si prega di fare riferimento al giorno di 

negoziazione e all'orario applicabile a ciascun comparto entro cui deve essere ricevuta la richiesta di rimborso in 

un giorno di valutazione. 

Dalla sua entrata in vigore, il prospetto (comprese le informazioni precontrattuali pertinenti) può essere richiesto o consultato 

gratuitamente presso la sede legale della Società, la Società di gestione a Francoforte sul Meno e gli Agenti per le 

Informazioni della Società (quali State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch in Lussemburgo o Allianz 

Global Investors GmbH nella Repubblica Federale di Germania) in ogni giurisdizione in cui i comparti della Società siano 

registrati per la distribuzione al pubblico. 

Senningerberg, febbraio 2025 

Su ordine del Consiglio di Amministrazione 

Allianz Global Investors Fund 

 

 

 

Il presente documento è una traduzione del documento originale. In caso di discrepanze o ambiguità con riferimento alla 

resa della traduzione, fa fede la versione originale in lingua inglese, purché non violi le leggi locali della giurisdizione 

interessata. 


