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BEKANNTMACHUNG
der

Allianz Global Investors GmbH
Wichtige Mitteilung und Erlauterungen flr die Anteilinhaber

der OGAW-Sondervermébgen

Allianz Euro Rentenfonds
Allianz Europazins
Allianz Fonds Schweiz
Allianz Internationaler Rentenfonds
Allianz Nebenwerte Deutschland
Allianz Vermégensbildung Europa
Fondak

Fir die oben genannte OGAW-Sondervermogen (die ,Fonds®) treten verschiedene Anderungen der ,Be-
sonderen Anlagebedingungen, die bedingt durch die Einfilhrung von Liquidititsmanagementinstrumenten

(Liquidity Management Tools) notwendig geworden sind, mit Wirkung zum 16.04.2026 in Kraft.

Liquiditatsmanagementinstrumente dienen der Sicherstellung einer ordnungsgemafien, anlegerge-
rechten und gleichbehandelnden Steuerung der Liquiditat des betreffenden Investmentvermdgens,
insbesondere in Phasen erhéhter Riickgabeverlangen oder eingeschrankter Marktliquiditat. Die Ge-
sellschaft ist berechtigt, zur Steuerung der Liquiditat des Investmentvermdgens die in den ,Besonde-
ren Anlagebedingungen” genannten Liquidititsmanagementinstrumente einzusetzen, soweit dies im
Interesse der Anleger geboten erscheint und die jeweiligen gesetzlichen und vertraglichen Vorausset-
zungen erflllt sind. Zudem wurde bei allen Fonds in den jeweiligen ,Besonderen Anlagebedingungen*
die Mdglichkeit geschaffen, dass Anteilklassen gebildet werden kénnen, um illiquide Anlagen buch-

halterisch zu separieren (sogenanntes ,Sidepocket").
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Fur die nachstehend genannten Fonds

. Allianz Euro Rentenfonds

. Allianz Europazins (zugelassen in Taiwan)
. Allianz Fonds Schweiz

. Allianz Nebenwerte Deutschland

. Allianz Vermdgensbildung Europa

. Fondak

hat die Gesellschaft die folgenden Liquiditdtsmanagementinstrumenten ausgewahit

* Ricknahmebeschrankungen (Redemption Gates), durch welche das Rickgaberecht der
Anleger voriibergehend und anteilig beschrankt werden kann

» Verlangerungen der Rickgabefrist, durch welche der Zeitraum zwischen Ruckgabeerkla-
rung und Aus-zahlung des Ricknahmepreises verlangert werden kann

» Preisadjustierungsmechanismen (sogenanntes ,Swing Pricing“, das ab dem 08. Juni 2026
Anwendung finden wird), durch welche der Anteilwert zur Berlicksichtigung von Transakti-

ons- und Liquiditatskosten angepasst werden kann,

und die ,Besonderen Anlagenbedingungen” der 0.g. Fonds entsprechend angepasst.

Die Auswahl, Ausgestaltung sowie der Einsatz der in den Besonderen Anlagebedingungen konkreti-
sierten Liquiditdtsmanagementinstrumente erfolgen durch die Gesellschaft nach pflichtgeméalem Er-
messen und ausschlie3lich im Interesse der Anleger sowie unter Wahrung des Grundsatzes der
Gleichbehandlung der Anleger. Ein Anspruch der Anleger auf den Einsatz eines bestimmten Liquidi-

tatsmanagementinstruments besteht nicht.
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Die gednderten Bestimmungen in den ,Besonderen Anlagebedingungen” des

Allianz Euro Rentenfonds

lauten mit Wirkung zum 16.04.2026 wie folgt:

(1)

(@)

(1)

(@)

1)

8§ 5 Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermogen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile er-
werben und halten dirfen, der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahme-
abschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von W&hrungssiche-
rungsgeschaften, der Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Zudem kdnnen Anteilklassen fir das OGAW-Sondervermégen
gebildet werden, um illiquide Anlagen buchhalterisch zu separieren (sogenanntes ,Sidepo-
cket"). Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft.

Anteile, Ausgabe- und Ricknahmepreis,
Ricknahme von Anteilen und Kosten

§ 6 Anteile, Miteigentum

Die Anteilinhaber sind an den jeweiligen Vermégensgegenstanden des OGAW-Sondervermo-
gens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

Die Rechte der Anteilinhaber des OGAW-Sondervermdgens werden ausschlie3lich in Globa-
lurkunden verbrieft, die bei einer Wertpapiersammelbank verwahrt werden. Ein Anspruch auf
Auslieferung einzelner Anteile besteht nicht.

§ 7 Ausgabe- und Ricknahmepreis, Gebihren

Die Gesellschaft wendet bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes zur Berechnung des Aus-
gabe- und Riicknahmepreises mit Wirkung zum 8. Juni 2026 teilweises Swing Pricing an. Dies
bedeutet, dass — ab dem 8. Juni 2026 - abweichend von § 20 Absatz 1 Satz 1 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” zusétzlich zum Nettoinventarwert der modifizierte Nettoinventarwert je An-
teil zu berechnen ist. Hierzu wird bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen ein Swing-
Faktor beriicksichtigt. Der Swing-Faktor beinhaltet die durch den Netto-Uberschuss an Riick-
gabe- oder Ausgabeverlangen von Anteilen verursachten Liquiditatskosten und wird in Prozent
des Nettoinventarwerts des OGAW-Sondervermégens angegeben. Er wird beriicksichtigt,
wenn der Netto-Uberschuss einen von der Gesellschaft festgelegten Schwellenwert iiberschrei-
tet. Dem Ausgabe- und Rucknahmepreis wird statt des Nettoinventarwertes je Anteil der modi-
fizierte Nettoinventarwert je Anteil zugrunde gelegt. Die Gesellschaft erlautert das Verfahren,
nach dem der modifizierte Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird, im Verkaufsprospekt.
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(2) Der Ausgabeaufschlag betragt 5,00 % des Anteilwertes und dient zur Deckung der Ausgabe-
kosten der Gesellschaft. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen ei-
nen niedrigeren oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Erhebung eines
Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Aus-
gabeaufschlag nach MalRgabe des § 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

(3) Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.
§ 7a Ruckgabebeschréankung und Rickgabefrist

(1) Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen voriibergehend anteilig beschréanken (,Be-
schrankung des Ruckgaberechts®), wenn die Riickgabeverlangen der Anleger zu einem gege-
benen Wertermittlungstag mindestens 5,00 % des Nettoinventarwertes des OGAW-Sonderver-
mogens (Schwellenwert) erreichen, so dass die Anleger nur einen bestimmten Anteil ihrer An-
teile zuriickgeben kénnen. Eine Beschreibung der Mdglichkeit und der Bedingungen fir eine
Beschrankung des Riickgaberechts enthélt der Verkaufsprospekt.

(2) Abweichend von 8§ 17 Abs. 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” kann die Gesellschaft die
Ruckgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen verlangern. Eine Beschreibung der
Moglichkeit und der Bedingungen fur eine Riickgabefristverlangerung sowie deren maximale
Dauer enthélt der Verkaufsprospekt.

§ 12 Rickgabebeschrankungen wurde — da eine entsprechende Regelung in § 7a neu eingefligt
wurde — gestrichen.

Die geédnderten Bestimmungen in den ,Besonderen Anlagebedingungen” des
Allianz Europazins
lauten mit Wirkung zum 16.04.2026 wie folgt:

§ 5 Anteilklassen

(1) Fur das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile er-
werben und halten durfen, der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Rucknahme-
abschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssiche-
rungsgeschaften, der Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Zudem kénnen Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermégen
gebildet werden, um illiquide Anlagen buchhalterisch zu separieren (sogenanntes ,Sidepo-
cket"). Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft.

@) I...]
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ANTEILE, AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

8§ 6 Anteile, Miteigentum

Die Anteilscheininhaber sind an den jeweiligen Vermégensgegenstédnden des OGAW-Sonder-
vermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

Die Rechte der Anteilinhaber des OGAW-Sondervermdgens werden ausschliel3lich in Global-
urkunden verbrieft, die bei einer Wertpapiersammelbank verwahrt werden. Ein Anspruch auf
Auslieferung einzelner Anteile besteht nicht.

§ 7 Ausgabe- und Ricknahmepreis, Gebihren

Die Gesellschaft wendet bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes zur Berechnung des Aus-
gabe- und Ricknahmepreises mit Wirkung zum 8. Juni 2026 teilweises Swing Pricing an. Dies
bedeutet, dass —ab dem 8. Juni 2026 - abweichend von § 20 Absatz 1 Satz 1 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” zuséatzlich zum Nettoinventarwert der modifizierte Nettoinventarwert je
Anteil zu berechnen ist. Hierzu wird bei der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen ein Swing-
Faktor beriicksichtigt. Der Swing-Faktor beinhaltet die durch den Netto-Uberschuss an Riick-
gabe- oder Ausgabeverlangen von Anteilen verursachten Liquiditatskosten und wird in Prozent
des Nettoinventarwerts des OGAW-Sondervermdgens angegeben. Er wird berlicksichtigt,
wenn der Netto-Uberschuss einen von der Gesellschaft festgelegten Schwellenwert (iberschrei-
tet. Dem Ausgabe- und Riicknahmepreis wird statt des Nettoinventarwertes je Anteil der modi-
fizierte Nettoinventarwert je Anteil zugrunde gelegt. Die Gesellschaft erlautert das Verfahren,
nach dem der modifizierte Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird, im Verkaufsprospekt.

Der Ausgabeaufschlag betragt 3,00 % des Anteilwertes und dient zur Deckung der Ausgabe-
kosten der Gesellschaft. Es steht der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen
einen niedrigeren oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Erhebung eines
Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Aus-
gabeaufschlag nach MafRgabe des 8 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nichterhoben.
§ 7a Ruckgabebeschréankung und Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen voribergehend anteilig beschranken (,Be-
schréankung des Riuckgaberechts”), wenn die Rickgabeverlangen der Anleger zu einem gege-
benen Wertermittlungstag mindestens 10 % des Nettoinventarwertes des OGAW-Sonderver-
mogens (Schwellenwert) erreichen, so dass die Anleger nur einen bestimmten Anteil ihrer An-
teile zurtickgeben kénnen. Eine Beschreibung der Mdglichkeit und der Bedingungen fir eine
Beschrankung des Riickgaberechts enthalt der Verkaufsprospekt.

Abweichend von § 17 Abs. 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® kann die Gesellschaft die
Ruckgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen verlangern. Eine Beschreibung der
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Moglichkeit und der Bedingungen fur eine Riickgabefristverlangerung sowie deren maximale
Dauer enthéalt der Verkaufsprospekt.

§ 12 Rickgabebeschrankungen wurde — da eine entsprechende Regelung in § 7a neu eingefligt
wurde — gestrichen.

Die geédnderten Bestimmungen in den ,Besonderen Anlagebedingungen” des
Allianz Fonds Schweiz
lauten mit Wirkung zum 16.04.2026 wie folgt:

8 3 Anlagegrenzen und Mindestausschlusskriterien

@) [....]
@) [....]

@) [....]

(14)Die Gesellschaft wendet fir das OGAW-Sondervermdgen Mindestausschlusskriterien an und in-
vestiert nicht - weder mittelbar noch unmittelbar - in Wertpapiere von Unternehmen,

- die schwere Verstdl3e gegen Prinzipien und Leitséatze wie die Prinzipien des UN Global
Compact, die OECD-Leitséatze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte begehen,

- die umstrittene Waffen?® (z.B. Atomwaffen auBerhalb des Nuklearen Nichtverbreitungs-
vertrags (auch ,Atomwaffensperrvertrag” genannt), Antipersonenminen, Streumunition,
chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran und weiRer Phosphor)
entwickeln, herstellen, verwenden, warten, zum Verkauf anbieten, vertreiben, lagern
oder transportieren,

- die mehr als 10 % ihrer Ertrage aus dem Abbau von Kraftwerkkohle erzielen,

- die im Versorgungssektor tatig sind und mehr als 20 % ihrer Ertrage mit Kohle erzie-
len,

- die an der Tabakproduktion beteiligt sind oder mehr als 5,00 % ihrer Ertrage aus dem
Vertrieb von Tabak erzielen.

! Der Begriff ,umstrittene Waffen“ bezeichnet somit die im Sinne der internationalen Vertrage und Ubereinkommen, der
Grundsétze der Vereinten Nationen und, soweit anwendbar, der innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten umstrittenen
Waffen.
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§ 5 Anteilklassen

(1) Fur das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemei-
nen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben
und halten dirfen, der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags,
der Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften,
der Pauschalvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale un-
terscheiden. Zudem kénnen Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermdgen gebildet werden, um
illiguide Anlagen buchhalterisch zu separieren (sogenanntes ,Sidepocket”). Die Bildung von An-
teilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

(1)
(2)
3)

(4)

@)

(@)

Anteile, Ausgabe- und Ricknahmepreis,
Ricknahme von Anteilen und Kosten

8 6 Anteile, Miteigentum
[...]

[..]

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen* diirfen die Anteile
von steuerbefreiten Anteilklassen nicht tibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch An-
teile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mit-
zuteilen. Das Recht zur Ruckgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemanR § 17 Absatz 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” bleibt unberihrt.

§ 7 Ausgabe- und Riucknahmepreis, Geblihren

Die Gesellschaft wendet bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes zur Berechnung des Aus-
gabe- und Rucknahmepreises mit Wirkung zum 8. Juni 2026 teilweises Swing Pricing an. Dies
bedeutet, dass —ab dem 8. Juni 2026 - abweichend von § 20 Absatz 1 Satz 1 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” zusatzlich zum Nettoinventarwert der modifizierte Nettoinventarwert je
Anteil zu berechnen ist. Hierzu wird bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen ein Swing-
Faktor beriicksichtigt. Der Swing-Faktor beinhaltet die durch den Netto-Uberschuss an Riick-
gabe- oder Ausgabeverlangen von Anteilen verursachten Liquiditatskosten und wird in Prozent
des Nettoinventarwerts des OGAW-Sondervermégens angegeben. Er wird berlcksichtigt,
wenn der Netto-Uberschuss einen von der Gesellschaft festgelegten Schwellenwert (iberschrei-
tet. Dem Ausgabe- und Riicknahmepreis wird statt des Nettoinventarwertes je Anteil der modi-
fizierte Nettoinventarwert je Anteil zugrunde gelegt. Die Gesellschaft erlautert das Verfahren,
nach dem der modifizierte Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird, im Verkaufsprospekt.

Der Ausgabeaufschlag betragt 6,00 % des Anteilwertes und dient zur Deckung der Ausgabe-
kosten der Gesellschaft. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen
einen niedrigeren oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Erhebung eines
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Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Aus-
gabeaufschlag nach MafRgabe des 8 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

(3) Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 7a
Ruckgabebeschrankung und Rickgabefrist

(1) Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen voriibergehend anteilig beschrénken (,Be-
schréankung des Riuckgaberechts”), wenn die Rickgabeverlangen der Anleger zu einem gege-
benen Wertermittlungstag mindestens 5,00 % des Nettoinventarwertes des OGAW-Sonderver-
mogens (Schwellenwert) erreichen, so dass die Anleger nur einen bestimmten Anteil ihrer An-
teile zurtickgeben kénnen. Eine Beschreibung der Mdglichkeit und der Bedingungen fir eine
Beschrankung des Riickgaberechts enthalt der Verkaufsprospekt.

(2) Abweichend von 8§ 17 Abs. 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” kann die Gesellschaft die
Ruckgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen verlangern. Eine Beschreibung der
Moglichkeit und der Bedingungen fur eine Riickgabefristverlangerung sowie deren maximale
Dauer enthélt der Verkaufsprospekt.

§ 12 Ruckgabebeschrankungen wurde — da eine entsprechende Regelung in § 7a neu eingeflgt

wurde — gestrichen.

Die gednderten Bestimmungen in den ,Besonderen Anlagebedingungen” des

Allianz Nebenwerte Deutschland

lauten mit Wirkung zum 16.04.2026 wie folgt:

8§ 3 Anlagegrenzen und Mindestausschlusskriterien

@ [..]
@) [..]
3) [..]

(14) Die Gesellschaft wendet fir das OGAW-Sondervermégen Mindestausschlusskriterien an und
investiert nicht - weder mittelbar noch unmittelbar - in Wertpapiere von Unternehmen,

- die schwere Verstdl3e gegen Prinzipien und Leitséatze wie die Prinzipien des UN Global
Compact, die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte begehen,
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- die umstrittene Waffen? (z.B. Atomwaffen auBerhalb des Nuklearen Nichtverbreitungs-
vertrags (auch ,Atomwaffensperrvertrag” genannt), Antipersonenminen, Streumunition,
chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran und weiRer Phosphor)
entwickeln, herstellen, verwenden, warten, zum Verkauf anbieten, vertreiben, lagern
oder transportieren,

- die mehr als 10 % ihrer Ertrdge aus dem Abbau von Kraftwerkkohle erzielen,

- die im Versorgungssektor tatig sind und mehr als 20 % ihrer Ertrage mit Kohle erzie-
len,

- die an der Tabakproduktion beteiligt sind oder mehr als 5,00 % ihrer Ertrage aus dem
Vertrieb von Tabak erzielen.

8§ 5 Anteilklassen

(1) Fur das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile er-
werben und halten durfen, der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahme-
abschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssiche-
rungsgeschaften, der Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Zudem kénnen Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermégen
gebildet werden, um illiquide Anlagen buchhalterisch zu separieren (sogenanntes ,Sidepo-
cket"). Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft.

Anteile, Ausgabe- und Ricknahmepreis,
Ricknahme von Anteilen und Kosten

8 6 Anteile, Miteigentum
@ [...]

@ [..]

(3) Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” dirfen die Anteile
von steuerbefreiten Anteilklassen nicht tibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch An-
teile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mit-
zuteilen. Das Recht zur Ruckgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemanR § 17 Absatz 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” bleibt unberihrt.

@) [..]

2 Der Begriff ,umstritene Waffen* bezeichnet somit die im Sinne der internationalen Vertrage und Ubereinkommen, der
Grundsétze der Vereinten Nationen und, soweit anwendbar, der innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten umstrittenen
Waffen.
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§ 7 Ausgabe- und Ricknahmepreis, Gebihren

(1) Die Gesellschaft wendet bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes zur Berechnung des Aus-
gabe- und Riicknahmepreises mit Wirkung zum 8. Juni 2026 teilweises Swing Pricing an. Dies
bedeutet, dass — ab dem 8. Juni 2026 - abweichend von § 20 Absatz 1 Satz 1 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” zuséatzlich zum Nettoinventarwert der modifizierte Nettoinventarwert je
Anteil zu berechnen ist. Hierzu wird bei der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen ein Swing-
Faktor beriicksichtigt. Der Swing-Faktor beinhaltet die durch den Netto-Uberschuss an Riick-
gabe- oder Ausgabeverlangen von Anteilen verursachten Liquiditatskosten und wird in Prozent
des Nettoinventarwerts des OGAW-Sondervermdgens angegeben. Er wird berlcksichtigt,
wenn der Netto-Uberschuss einen von der Gesellschaft festgelegten Schwellenwert (iberschrei-
tet. Dem Ausgabe- und Riicknahmepreis wird statt des Nettoinventarwertes je Anteil der modi-
fizierte Nettoinventarwert je Anteil zugrunde gelegt. Die Gesellschaft erlautert das Verfahren,
nach dem der modifizierte Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird, im Verkaufsprospekt.

(2) Der Ausgabeaufschlag betragt 6,00 % des Anteilwertes und dient zur Deckung der Ausgabe-
kosten der Gesellschaft. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere dieser Anteilklas-
sen einen niedrigeren oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Erhebung
eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben
zum Ausgabeaufschlag nach Mal3gabe des § 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

(3) Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
§ 7a Ruckgabebeschrankung und Ruckgabefrist

(1) Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen voriibergehend anteilig beschrénken (,Be-
schréankung des Riuckgaberechts”), wenn die Rickgabeverlangen der Anleger zu einem gege-
benen Wertermittlungstag mindestens 5,00 % des Nettoinventarwertes des OGAW-Sonderver-
mogens (Schwellenwert) erreichen, so dass die Anleger nur einen bestimmten Anteil ihrer An-
teile zuriickgeben kénnen. Eine Beschreibung der Mdglichkeit und der Bedingungen fir eine
Beschrankung des Riickgaberechts enthalt der Verkaufsprospekt.

(2) Abweichend von § 17 Abs. 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” kann die Gesellschaft die
Ruckgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen verlangern. Eine Beschreibung der
Moglichkeit und der Bedingungen fur eine Riickgabefristverlangerung sowie deren maximale

Dauer enthélt der Verkaufsprospekt.

§ 12 Ruckgabebeschrankungen wurde — da eine entsprechende Regelung in § 7a neu eingefligt
wurde — gestrichen.

Die geédnderten Bestimmungen in den ,Besonderen Anlagebedingungen” des
Allianz Vermégensbildung Europa

lauten mit Wirkung zum 16.04.2026 wie folgt:
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§ 4 Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermogen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile er-
werben und halten durfen, der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Rucknahme-
abschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssiche-
rungsgeschaften, der Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Zudem kénnen Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermégen
gebildet werden, um illiquide Anlagen buchhalterisch zu separieren (sogenanntes ,Sidepo-
cket"). Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft.

Anteile, Ausgabe- und Ricknahmepreis,
Ricknahme von Anteilen und Kosten

§ 6 Anteile, Miteigentum
[...]
[...]

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® durfen die Anteile
von steuerbefreiten Anteilklassen nicht tibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch An-
teile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag
mitzuteilen. Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens gemaf § 17 Absatz 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® bleibt
unberdhrt.

[...]
§ 7 Ausgabe- und Ricknahmepreis, Gebihren

Die Gesellschaft wendet bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes zur Berechnung des Aus-
gabe- und Rucknahmepreises mit Wirkung zum 8. Juni 2026 teilweises Swing Pricing an. Dies
bedeutet, dass —ab dem 8. Juni 2026 - abweichend von § 20 Absatz 1 Satz 1 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” zuséatzlich zum Nettoinventarwert der modifizierte Nettoinventarwert je
Anteil zu berechnen ist. Hierzu wird bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen ein Swing-
Faktor beriicksichtigt. Der Swing-Faktor beinhaltet die durch den Netto-Uberschuss an Riick-
gabe- oder Ausgabeverlangen von Anteilen verursachten Liquiditatskosten und wird in Prozent
des Nettoinventarwerts des OGAW-Sondervermégens angegeben. Er wird berlcksichtigt,
wenn der Netto-Uberschuss einen von der Gesellschatft festgelegten Schwellenwert (iberschrei-
tet. Dem Ausgabe- und Riicknahmepreis wird statt des Nettoinventarwertes je Anteil der modi-
fizierte Nettoinventarwert je Anteil zugrunde gelegt. Die Gesellschaft erlautert das Verfahren,
nach dem der modifizierte Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird, im Verkaufsprospekt.
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(2) Der Ausgabeaufschlag betragt 5,00 % des Anteilwertes und dient zur Deckung der Ausgabe-
kosten der Gesellschaft. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen
einen niedrigeren oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Erhebung eines
Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Aus-
gabeaufschlag nach Mal3gabe des § 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

(3) Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

(4) Abweichend von § 20 Abs. 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® ist Abrechnungsstichtag
fur Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage spatestens der zweite auf den Eingang des Anteilab-
ruf- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

§ 7a Ruckgabebeschrankung und Ruckgabefrist

(1) Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen vortibergehend anteilig beschranken (,Be-
schrankung des Ruckgaberechts®), wenn die Riickgabeverlangen der Anleger zu einem gege-
benen Wertermittlungstag mindestens 5,00 % des Nettoinventarwertes des OGAW-Sonderver-
mogens (Schwellenwert) erreichen, so dass die Anleger nur einen bestimmten Anteil ihrer An-
teile zuriickgeben kénnen. Eine Beschreibung der Mdglichkeit und der Bedingungen fir eine
Beschrankung des Riickgaberechts enthélt der Verkaufsprospekt.

(2) Abweichend von § 17 Abs. 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” kann die Gesellschaft die
Ruckgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen verlangern. Eine Beschreibung der
Maoglichkeit und der Bedingungen fur eine Rickgabefristverlangerung sowie deren maximale
Dauer enthéalt der Verkaufsprospekt.

§ 12 Ruckgabebeschrankungen wurde — da eine entsprechende Regelung in § 7a neu eingefligt
wurde — gestrichen.

Die geédnderten Bestimmungen in den ,Besonderen Anlagebedingungen” des

FONDAK
lauten mit Wirkung zum 16.04.2026 wie folgt:
8§ 4 Anlagegrenzen und Mindestausschlusskriterien
@ I...]
@ I..]

(20) Die Gesellschaft wendet fir das OGAW-Sondervermdgen Mindestausschlusskriterien an und
investiert nicht - weder mittelbar noch unmittelbar - in Wertpapiere von Unternehmen,

die schwere Verstdl3e gegen Prinzipien und Leitséatze wie die Prinzipien des UN Global
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Compact, die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte begehen,

- die umstrittene Waffen® (z.B. Atomwaffen auBerhalb des Nuklearen Nichtverbreitungs-
vertrages (auch ,Atomwaffensperrvertrag“ genannt), Antipersonenminen, Streumuni-
tion, chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran und weiRer Phos-
phor) entwickeln, herstellen, verwenden, warten, zum Verkauf anbieten, vertreiben, la-
gern oder transportieren,

- die mehr als 10 % ihrer Ertrdge aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen,

- die im Versorgungssektor tatig sind und mehr als 20 % ihrer Ertrdge mit Kohle erzie-
len,

- die an der Tabakproduktion beteiligt sind oder mehr als 5,00 % ihrer Ertrdge aus dem
Vertrieb von Tabak erzielen.

Direktinvestitionen in staatliche Emittenten mit einem unzureichenden Freedom House Index sind
ausgeschlossen. Ein unzureichender Freedom House Index liegt dann vor, wenn die betreffende
Jurisdiktion im Freedom House Index (Global Freedom Scores) als ,nicht frei* bewertet wird. Weitere
diesbeziigliche Informationen sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

§ 6 Anteilklassen

(1) Fur das OGAW-Sondervermdgen kdonnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile er-
werben und halten durfen, der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Rucknahme-
abschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssiche-
rungsgeschaften, der Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Zudem kénnen Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermégen
gebildet werden, um illiquide Anlagen buchhalterisch zu separieren (sogenanntes ,Sidepo-
cket"). Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft.

@ [..]

Anteile, Ausgabe- und Ricknahmepreis,
Ricknahme von Anteilen und Kosten

§ 7 Anteile, Miteigentum

3 Der Begriff ,umstrittene Waffen“ bezeichnet somit die im Sinne der internationalen Vertrage und Ubereinkommen, der

Grundsatze der Vereinten Nationen und, soweit anwendbar, der innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten umstrittenen
Waffen.
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[...]
[..]

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen* dirfen die Anteile
von steuerbefreiten Anteilklassen nicht iibertragen werden. Ubertréagt ein Anleger dennoch An-
teile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag
mitzuteilen. Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens gemaf § 17 Absatz 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” bleibt
unberdhrt.

[..]

88
Ausgabe- und Ricknahmepreis, Gebiihren

Die Gesellschaft wendet bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes zur Berechnung des Aus-
gabe- und Ricknahmepreises mit Wirkung zum 8. Juni 2026 teilweises Swing Pricing an. Dies
bedeutet, dass — ab dem 8. Juni 2026 - abweichend von § 20 Absatz 1 Satz 1 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” zusatzlich zum Nettoinventarwert der modifizierte Nettoinventarwert je An-
teil zu berechnen ist. Hierzu wird bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen ein Swing-
Faktor beriicksichtigt. Der Swing-Faktor beinhaltet die durch den Netto-Uberschuss an Riick-
gabe- oder Ausgabeverlangen von Anteilen verursachten Liquiditatskosten und wird in Prozent
des Nettoinventarwerts des OGAW-Sondervermdgens angegeben. Er wird berticksichtigt, wenn
der Netto-Uberschuss einen von der Gesellschaft festgelegten Schwellenwert (iberschreitet.
Dem Ausgabe- und Riicknahmepreis wird statt des Nettoinventarwertes je Anteil der modifizierte
Nettoinventarwert je Anteil zugrunde gelegt. Die Gesellschaft erlautert das Verfahren, nach dem
der modifizierte Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird, im Verkaufsprospekt.

Der Ausgabeaufschlag betragt 5,00 % des Anteilwertes und dient zur Deckung der Ausgabe-
kosten der Gesellschaft. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen einen
niedrigeren oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Erhebung eines Ausga-
beaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabe-
aufschlag nach MafRRgabe des 8§ 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 8a Ruckgabebeschrankung und Ruckgabefrist

Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen voriubergehend anteilig beschranken (,Be-
schréankung des Riuckgaberechts”), wenn die Rickgabeverlangen der Anleger zu einem gege-
benen Wertermittlungstag mindestens 5,00 % des Nettoinventarwertes des OGAW-Sonderver-
mogens (Schwellenwert) erreichen, so dass die Anleger nur einen bestimmten Anteil ihrer
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Anteile zurtickgeben kénnen. Eine Beschreibung der Moglichkeit und der Bedingungen fiir eine
Beschrankung des Riickgaberechts enthalt der Verkaufsprospekt.

(2) Abweichend von 8 17 Abs. 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen“ kann die Gesellschaft die
Ruckgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen verlangern. Eine Beschreibung der
Mdoglichkeit und der Bedingungen fur eine Riickgabefristverlangerung sowie deren maximale
Dauer enthélt der Verkaufsprospekt.

§ 12 Ruckgabebeschrankungen wurde — da eine entsprechende Regelung in § 8a neu eingeflgt
wurde — gestrichen.

Fur das nachstehend genannte FEEDER-Sondervermégen

e Allianz Internationaler Rentenfonds
hat die Gesellschaft die folgenden Liquiditdtsmanagementinstrumenten ausgewahilt:

* Ricknahmebeschréankungen (Redemption Gates), durch welche das Ruckgaberecht der
Anleger voriibergehend und anteilig beschrankt werden kann

» Verlangerungen der Riickgabefrist, durch welche der Zeitraum zwischen Riickgabeerkla-
rung und Aus-zahlung des Riicknahmepreises verlangert werden kann

und die ,Besonderen Anlagenbedingungen” entsprechend angepasst.

Die Auswahl, Ausgestaltung sowie der Einsatz der in den Besonderen Anlagebedingungen konkreti-
sierten Liquiditdtsmanagementinstrumente erfolgen durch die Gesellschaft nach pflichtgeméalRem Er-
messen und ausschliel3lich im Interesse der Anleger sowie unter Wahrung des Grundsatzes der
Gleichbehandlung der Anleger. Ein Anspruch der Anleger auf den Einsatz eines bestimmten Liquidi-

tatsmanagementinstruments besteht nicht.
Die gednderten Bestimmungen in den ,Besonderen Anlagebedingungen” des
Allianz Internationaler Rentenfonds

lauten mit Wirkung zum 16.04.2026 wie folgt:

85
Anteilklassen

(1) Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der Allgemei-
nen Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben
und halten durfen, der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags,
der Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften,
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der Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale un-
terscheiden. Zudem kénnen Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermdgen gebildet werden, um
illiquide Anlagen buchhalterisch zu separieren (sogenanntes ,Sidepocket”). Die Bildung von An-
teilklassen ist jederzeit méglich und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Anteile, Ausgabe- und Ricknahmepreis,
Ricknahme von Anteilen und Kosten

§ 6 Anteile, Miteigentum

(1) Die Anteilinhaber sind an den jeweiligen Vermégensgegenstanden des OGAW-Sondervermo-
gens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

(2) Die Rechte der Anteilinhaber des OGAW-Sondervermdgens werden ausschlief3lich in Globa-
lurkunden verbrieft, die bei einer Wertpapiersammelbank verwahrt werden. Ein Anspruch auf
Auslieferung einzelner Anteile besteht nicht.

§ 7 Ausgabe- und Ricknahmepreis, Geblihren

(1) Der Ausgabeaufschlag betragt 3,00 % des Anteilwertes und dient zur Deckung der Ausgabe-
kosten der Gesellschaft. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen ei-
nen niedrigeren oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Erhebung eines
Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Aus-
gabeaufschlag nach Mal3gabe des § 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

(2) Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

(3) Abweichend von § 20 Abs. 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” ist Abrechnungsstichtag
fur Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage spéatestens der zweite auf den Eingang des Anteilab-
ruf- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

(4) GemalR § 20 Abs. 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” wird ein Nettoinventarwert fir das
OGAW-Sondervermdgen an allen Tagen ermittelt, an denen fir den Masterfonds ein Nettoin-
ventarwert ermittelt wird

§ 7a Ruckgabebeschrankung und Rickgabefrist

(1) Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen voriibergehend anteilig beschranken (,Be-
schréankung des Rickgaberechts”), wenn die Riickgabeverlangen der Anleger zu einem gege-
benen Wertermittlungstag mindestens 10 % des Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermo-
gens (Schwellenwert) erreichen, so dass die Anleger nur einen bestimmten Anteil ihrer Anteile
zurlickgeben konnen. Eine Beschreibung der Mdglichkeit und der Bedingungen fir eine
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Beschrankung des Riickgaberechts enthalt der Verkaufsprospekt.

(2) Abweichend von § 17 Abs. 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” kann die Gesellschaft die
Ruckgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen verlangern. Eine Beschreibung der Még-
lichkeit und der Bedingungen fir eine Ruckgabefristverlangerung sowie deren maximale Dauer
enthalt der Verkaufsprospekt.

§ 13 Riuckgabebeschrankungen wurde — da eine entsprechende Regelung in § 7a neu eingefugt

wurde — gestrichen.

Vertreterin und Zahlstelle in der Schweiz: BNP PARIBAS, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse
16, 8002 zurich. Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Anlagebedingungen sowie
die letzten Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen bei der Vertreterin in der Schweiz kostenlos bezo-
gen werden.

Die diesbezliglichen Genehmigungen erteilte die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht mit
Schreiben vom April 2026.

Allianz Global Investors GmbH

(die Geschéftsfiihrung)



