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Indirizzo

Febbraio 2026

Fusione del comparto Allianz Global Investors Fund - Allianz Euro High Yield Defensive (Comparto
incorporato) nel comparto Allianz Global Investors Fund - Allianz Euro High Yield Bond (Comparto
incorporante) a partire dal 14 aprile 2026

Egregio Azionista,

Nel Suo conto titoli detiene azioni del comparto Allianz Global Investors Fund - Allianz Euro High Yield
Defensive.

Motivi della fusione

Allianz Global Investors riesamina regolarmente le opportunita d'investimento disponibili per i suoi

investitori, in modo da garantire che i suoi prodotti soddisfino le esigenze e gli obiettivi dei clienti.

Dopo un'attenta valutazione, il Consiglio di Amministrazione di Allianz Global Investors Fund (la "Societa")

€ giunto alla conclusione che sarebbe nel miglior interesse degli azionisti quello di incorporare per fusione

i seguenti comparti della Societa, come riportato nella seguente tabella:

Nome del Fondo Comparto incorporato
Allianz Global Investors Fund -

Allianz Euro High Yield Defensive

Comparto incorporante
Allianz Global Investors Fund -
Allianz Euro High Yield Bond

Classi di azioni Classe di azioni ISIN/chice titolo per Classe di azioni ISIN/chice titolo per
Germania Germania

A (EUR) LU2350836396 / A3CRSA A (EUR) LU0482909818 / AOX78X
AT (EUR) LU0858490690 / A1J8QJ AT (EUR) LU0482909909 / AORCLA
AT3 (EUR) LU2879809148 / A40LLT AT (EUR) LU0482909909 / AORCLA
| (EUR) LU0788519535 / A1JY4S | (EUR) LU1657048275 / A2DVWC
P (EUR) LU2350833963 / A3CRSB P (EUR) LU0482910154 / A1JBME
WT (EUR) LU0905751987 / A1TT6RD WT (EUR) LU0976572031 / ATW6C2

Data di fusione 14/04/2026

A seguito della fusione, gli investitori del Comparto incorporante e del Comparto incorporato beneficeranno
del patrimonio supplementare.Concentrando il patrimonio in un unico fondo si ridurranno i costi e le
complessita in tutta la catena del valore. La fusione proposta snellira la gamma di prodotti e aumentera
I'efficienza grazie ai vantaggi dell'economia di scala.
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Nome del Fondo

Comparto incorporato

Comparto incorporante

Allianz Global Investors Fund -

Allianz Global Investors Fund -

Allianz Euro High Yield Defensive

Allianz Euro High Yield Bond

Classi di azioni

Classe di azioni

ISIN / codice titolo per Germania

Classe di azioni

ISIN / codice titolo per

Germania
A (EUR) LU2350836396 / A3CRSA A (EUR) LU0482909818 / AOX78X
AT (EUR) LU0858490690 / A1J8QJ AT (EUR) LU0482909909 / AORCLA
AT3 (EUR) LU2879809148 / A40LLT AT (EUR) LU0482909909 / AORCLA
1 (EUR) LU0788519535 / A1JY4S | (EUR) LU1657048275 / A2DVWC
P (EUR) LU2350833963 / A3CRSB P (EUR) LU0482910154 / A1JBME
WT (EUR) LU0905751987 / A1T6RD WT (EUR) LU0976572031 / ATW6C2

Obiettivo di investimento

Crescita del capitale nel lungo periodo mediante
I'investimento in titoli di debito dei mercati obbligazionari
europei, in conformita alle caratteristiche ambientali e
sociali.

Crescita del capitale nel lungo periodo mediante
l'investimento in titoli di debito con rating high yield
denominati in EUR, in conformita alle caratteristiche
ambientali e sociali.

Classi di attivi ammissibili

Il patrimonio del Comparto € investito in conformita alle caratteristiche ambientali e sociali (inclusi determinati
criteri di esclusione). Il modulo precontrattuale del Comparto descrive tutte le informazioni rilevanti in merito
allambito, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche ambientali e sociali, nonché ai criteri di esclusione applicati.

Il patrimonio del Comparto & investito in titoli di debito in
conformita all’obiettivo di investimento e/o in titoli che
sono o diventeranno componenti dell'ICE BOFAML Euro
Non-Financial High Yield BB-B ma che non sono allocati
al settore finanziario in conformita alla metodologia di
classificazione settoriale dell'indice ICE BOFAML
(Livello 2).

Almeno il 70% del patrimonio del Comparto &

investito in investimenti high yield di Tipo 2.

Al massimo il 30% del patrimonio del Comparto pud
essere investito nei mercati emergenti.

Al massimo il 15% del patrimonio del Comparto pud
essere investito nei mercati emergenti.

Le posizioni cumulate in titoli di debito, depositi, azioni e
strumenti del mercato monetario di un singolo emittente
non devono superare il 10% del patrimonio del
Comparto. Le societa appartenenti allo stesso gruppo,
come definito ai sensi della Direttiva 83/349/CEE o in
conformita a principi contabili internazionali riconosciuti,
sono considerate come un unico emittente ai fini di
quanto sopra.

Il patrimonio del Comparto non puo

essere investito in ABS e/o MBS.

Il patrimonio del Comparto non puo essere investito in
UCITS e/o UCI.

Esposizione valutaria massima non in EUR pari al 10%.

Il patrimonio del Comparto puo essere investito in
opzioni e/o futures su indici azionari globali, sia a fini di
gestione efficiente del portafoglio sia a fini di copertura.
Il patrimonio del Comparto non deve in alcun momento
detenere una posizione netta lunga sintetica su alcun
indice azionario.

Duration: compresa tra 1 e 9 anni.

Si applica la restrizione di Hong Kong.

Si applica la restrizione di investimento VAG.

Si applica la restrizione di Taiwan, ad eccezione del
relativo limite high yield.

Indice di riferimento

Indice di riferimento: ICE BOFAML Euro Non-Financial
High Yield BB-B Constrained (gli indici ICE incorporano i
costi di transazione nel calcolo). Grado di liberta:
significativo. Overlap previsto: elevato.

Indice di riferimento: ICE BOFAML Euro High Yield
BB-B Constrained (gli indici ICE incorporano i costi di
transazione nel calcolo). Grado di liberta: significativo.
Overlap previsto: elevato.
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Ambito di investimento

Titoli di debito dei mercati obbligazionari europei in
conformita alle caratteristiche ambientali e sociali.

Titoli di debito con rating high yield denominati in EUR
in conformita alle caratteristiche ambientali e sociali.

Criterio SFDR

Il Comparto € gestito in confor!

mita all’articolo 8 del’'SFDR.

Caratteristiche ambientali
e/o sociali promosse dal
Comparto (solo i
comparti ex art. 8 SFDR)
od obiettivo di
investimento sostenibile
del Comparto (solo per i
comparti ex art. 9 SFDR)

Il Comparto promuove un’ampia gamma di
caratteristiche ambientali e sociali. Il Comparto lo fa
mediante:

- In una prima fase, promuovendo caratteristiche
ambientali e sociali mediante I'esclusione
dall’'universo di investimento del Comparto degli
investimenti diretti in determinati emittenti coinvolti in
attivita economiche ambientali o sociali controverse,
attraverso I'applicazione di criteri di esclusione.
Nell’ambito di questo processo, il Gestore degli
investimenti esclude le imprese beneficiarie degli
investimenti che violano gravemente le prassi di
buona governance e principi e linee guida quali i
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le
Linee guida dellOCSE per le imprese multinazionali
e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e
diritti umani.

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti
rispettera una percentuale minima del 20,00% di
investimenti sostenibili. Gli investimenti sostenibili
comprendono un’ampia gamma di tematiche
ambientali e sociali, per le quali il Gestore degli
investimenti utilizza come quadri di riferimento, tra
gli altri, gli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile delle
Nazioni Unite (OSS), nonché gli obiettivi della
Tassonomia dell’Unione europea. La metodologia
proprietaria per la valutazione del contributo
ambientale e sociale € descritta nella sezione “Quali
sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il
prodotto finanziario intende realizzare in parte e in
che modo l'investimento sostenibile contribuisce a
tali obiettivi?” e include una valutazione del
contributo positivo agli obiettivi ambientali e sociali
nonché una valutazione volta a evitare danni
significativi a qualsiasi obiettivo ambientale o
sociale.

Inoltre, il Gestore degli investimenti si impegna a
investire almeno il 60% del valore patrimoniale netto
del Comparto in emittenti che, sulla base della
valutazione del Gestore degli investimenti, non sono
considerati arrecare danni significativi ad alcun
obiettivo ambientale o sociale secondo la
metodologia sugli investimenti sostenibili. Il Gestore
degli investimenti rispettera una percentuale minima
dello 0,01% di investimenti allineati alla Tassonomia
dell’'Unione europea.

Non ¢ stato designato alcun indice di riferimento ai fini
del conseguimento delle caratteristiche ambientali e/o
sociali promosse dal Comparto.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e
sociali nonché la gestione dell'intensita delle emissioni
di gas a effetto serra (“GHG”). Il Comparto lo fa
mediante:

- In una prima fase, promuovendo caratteristiche
ambientali e sociali mediante I'esclusione
dall’'universo di investimento del Comparto degli
investimenti diretti in determinati emittenti coinvolti
in attivita economiche ambientali o sociali
controverse, attraverso I'applicazione di criteri di
esclusione. Nell'ambito di questo processo, il
Gestore degli investimenti esclude le imprese
beneficiarie degli investimenti che violano
gravemente le prassi di buona governance e
principi e linee guida quali i Principi del Global
Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida
dellOCSE per le imprese multinazionali e i
Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e
diritti umani.

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti
valuta gli investimenti (esclusi liquidita e derivati)
in base alle emissioni di gas a effetto serra
(“GHG”) delle imprese beneficiarie degli
investimenti, nella misura in cui tali dati siano
disponibili. Sulla base di cio, il Gestore degli
investimenti gestisce il Comparto in modo tale che
l'intensita GHG del portafoglio sia inferiore del
20,00% rispetto all'intensita GHG dell’'indice di
riferimento del Comparto. L'intensita GHG &
definita come le emissioni di gas a effetto serra
(Scope 1 e 2) per milione di USD di fatturato
dell’emittente. Le emissioni di GHG per milione di
USD di fatturato sono utilizzate in quanto tale
metrica consente di distinguere tra emittenti pit o
meno efficienti dal punto di vista energetico. ||
Gestore degli investimenti ha inoltre stabilito il
requisito secondo cui, per una determinata
percentuale del portafoglio del Comparto, devono
essere disponibili i dati sull’intensita GHG.

Inoltre, il Gestore degli investimenti rispettera una
percentuale minima del 5,00% di investimenti
sostenibili e una percentuale minima dello 0,01%
di investimenti allineati alla Tassonomia
dell’'Unione europea.

E stato designato un indice di riferimento ai fini del
conseguimento delle caratteristiche ambientali e/o
sociali promosse dal Comparto.

Elementi vincolanti della
strategia di investimento,
inclusi i criteri di
esclusione (solo per gli
articoli 8 e 9 del’'SFDR)

Allianz Global Investors Fund

6A, Route de Tréves
L-2633 Senningerberg
P.O. Box 179

L-2011 Lussemburgo

In una prima fase, il Gestore degli investimenti applica i
seguenti criteri di esclusione, vale a dire che non investe
direttamente in titoli emessi da societa:

- che violano gravemente principi e linee guida quali i
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le

In una prima fase, il Gestore degli investimenti applica
i seguenti criteri di esclusione, vale a dire che non
investe direttamente in titoli emessi da societa:

- - che violano gravemente principi e linee guida
quali i Principi del Global Compact delle Nazioni
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Linee guida dellOCSE per le imprese multinazionali
e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e
diritti umani;

- che sviluppano, producono, utilizzano, mantengono,
offrono in vendita, distribuiscono, immagazzinano o
trasportano armi controverse (mine antiuomo,
munizioni a grappolo, armi chimiche, armi
biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi
nucleari al di fuori del trattato di non proliferazione);

che traggono oltre il 10% dei propri ricavi
dall’estrazione di carbone termico;

attive nel settore delle utility e che generano oltre il
20% dei propri ricavi dal carbone;

coinvolte nella produzione di tabacco o che traggono
oltre il 5% dei propri ricavi dalla distribuzione di
tabacco.

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli emessi da
emittenti sovrani qualificati con un punteggio “non liberi”
secondo il Freedom House Index. Il Paese in questione
puo essere individuato nel Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/countries/freedom-
world/scores), nella colonna “Total Score and Status”
della sezione “Global Freedom Scores”.

Il Gestore degli investimenti applica i criteri di esclusione
a uno specifico emittente sulla base delle informazioni
fornite da fornitori di dati esterni e, in determinate
circostanze, di ricerche interne. La valutazione degli
emittenti rispetto ai criteri di esclusione & effettuata
almeno con cadenza semestrale. In determinate
circostanze, il Gestore degli investimenti puo discostarsi
dalle informazioni ricevute. La decisione di discostarsi &
assunta da un organo decisionale interno composto da
funzioni tra cui Investimenti, Compliance e Affari legali.
Ulteriori informazioni sui fornitori di dati esterni e sul
processo di scostamento sono disponibili nella relativa
informativa di prodotto SFDR pubblicata sul sito web.

Inoltre, il Gestore degli investimenti valuta gli
investimenti (esclusi liquidita e derivati) secondo la
metodologia sugli investimenti sostenibili, nella misura in
cui tali dati siano disponibili. Gli investimenti sostenibili
comprendono un’ampia gamma di tematiche ambientali
e sociali, per le quali il Gestore degli investimenti utilizza
come quadri di riferimento, tra gli altri, gli Obiettivi di
Sviluppo Sostenibile delle Nazioni Unite (OSS), nonché
gli obiettivi della Tassonomia dell’'Unione europea. La
metodologia proprietaria per la valutazione del
contributo ambientale e sociale & descritta nella sezione
“Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che
il prodotto finanziario intende realizzare in parte e in che
modo l'investimento sostenibile contribuisce a tali
obiettivi?” e include una valutazione del contributo
positivo agli obiettivi ambientali e sociali nonché una
valutazione volta a evitare danni significativi a qualsiasi
obiettivo ambientale o sociale. Per almeno il 70% degli
attivi detenuti nel portafoglio del Comparto deve essere
effettuata tale valutazione. La base per il calcolo della
soglia del 70% e rappresentata dal valore patrimoniale
netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti per i

Unite, le Linee guida del’OCSE per le imprese
multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite
su imprese e diritti umani;

- che sviluppano, producono, utilizzano,
mantengono, offrono in vendita, distribuiscono,
immagazzinano o trasportano armi controverse
(mine antiuvomo, munizioni a grappolo, armi
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito,
fosforo bianco e armi nucleari al di fuori del
trattato di non proliferazione);

che traggono oltre il 10% dei propri ricavi
dall’estrazione di carbone termico;

attive nel settore delle utility e che generano oltre
il 20% dei propri ricavi dal carbone;

- coinvolte nella produzione di tabacco o che
traggono oltre il 5% dei propri ricavi dalla
distribuzione di tabacco.

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli emessi da
emittenti sovrani qualificati con un punteggio “non
liberi” secondo il Freedom House Index. Il Paese in
questione pud essere individuato nel Freedom House
Index (https://freedomhouse.org/countries/freedom-
world/scores), nella colonna “Total Score and Status”
della sezione “Global Freedom Scores”.

Il Gestore degli investimenti applica i criteri di
esclusione a uno specifico emittente sulla base delle
informazioni fornite da fornitori di dati esterni e, in
determinate circostanze, di ricerche interne. La
valutazione degli emittenti rispetto ai criteri di
esclusione & effettuata almeno con cadenza
semestrale. In determinate circostanze, il Gestore
degli investimenti puo discostarsi dalle informazioni
ricevute. La decisione di discostarsi &€ assunta da un
organo decisionale interno composto da funzioni tra
cui Investimenti, Compliance e Affari legali. Ulteriori
informazioni sui fornitori di dati esterni e sul processo
di scostamento sono disponibili nella relativa
informativa di prodotto SFDR pubblicata sul sito web.

Inoltre, il Gestore degli investimenti valuta gli
investimenti (esclusi liquidita e derivati) in base
all'intensita delle emissioni di gas a effetto serra
(“GHG”) delle imprese beneficiarie degli investimenti,
nella misura in cui tali dati siano disponibili. Le
emissioni di GHG comprendono non solo le emissioni
di CO2, ma anche altre emissioni quali il metano.
Lintensita GHG e definita come le emissioni di gas a
effetto serra (Scope 1 e 2) per milione di USD di
fatturato dell’emittente. Le emissioni GHG di Scope 1
comprendono le emissioni dirette di un emittente,
mentre lo Scope 2 comprende le emissioni indirette
derivanti dall’energia acquistata. Le emissioni di GHG
per milione di USD di fatturato sono utilizzate in
quanto tale metrica consente di distinguere tra
emittenti piu o meno efficienti dal punto di vista
energetico. Sulla base di cio, il Gestore degli
investimenti gestisce il Comparto in modo tale che
I'intensita GHG del portafoglio sia costantemente
inferiore del 20% rispetto all'intensita GHG dell'indice
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quali non sono disponibili dati sugli investimenti
sostenibili, quali liquidita e derivati.

Inoltre, il Gestore degli investimenti si impegna a
mantenere una quota minima pari al 20% del valore
patrimoniale netto del Comparto in investimenti
sostenibili. Si impegna altresi a garantire che una quota
minima pari allo 0,01% del valore patrimoniale netto del
Comparto sia allineata alla Tassonomia dell'Unione
europea.

Infine, il Gestore degli investimenti si impegna a
investire almeno il 60% del valore patrimoniale netto del
Comparto in emittenti che, sulla base della valutazione
del Gestore degli investimenti, non sono considerati
arrecare danni significativi ad alcun obiettivo ambientale
o sociale secondo la metodologia sugli investimenti
sostenibili. Gli emittenti non sono considerati arrecare
danni significativi a obiettivi ambientali o sociali qualora
superino la valutazione volta a escludere danni
significativi a tali obiettivi.

| dettagli e le modalita di determinazione dei danni
significativi a qualsiasi obiettivo ambientale o sociale
sono descritti nella sezione “In che modo gli investimenti
sostenibili che il prodotto finanziario intende realizzare in
parte non arrecano danni significativi a nessun obiettivo
di investimento sostenibile ambientale o sociale?” del
documento PCD.

di riferimento del Comparto. In dettaglio, si applica
quanto segue:

- Il Gestore degli investimenti riceve i dati
sull'intensita GHG degli emittenti da un fornitore di
dati esterno. | dati sull'intensita GHG per milione
di USD di fatturato non sono disponibili per
liquidita, derivati, emittenti sovrani ed emittenti
non coperti dal fornitore di dati. Per almeno il 70%
del portafoglio del Comparto tali dati devono
essere disponibili. La base per il calcolo della
soglia del 70% e rappresentata dal valore
patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione
degli strumenti per i quali non sono disponibili dati
sull'intensita GHG, quali liquidita e derivati.
L'intensita GHG e calcolata anche per i Fondi
Target interni. La dimensione della parte di
portafoglio per la quale non sono disponibili dati
sull'intensita GHG varia in funzione della strategia
di investimento generale del Comparto descritta
nel prospetto.

Ai fini del calcolo dell'intensita GHG del Comparto
sono utilizzati esclusivamente gli emittenti e gli
strumenti per i quali il Gestore degli investimenti
riceve dati sull'intensita GHG. L'intensita GHG di
ciascun emittente & considerata in relazione al
peso dell'emittente nel Comparto. | pesi di
portafoglio degli emittenti per i quali sono
disponibili dati sull'intensita GHG sono adeguati
matematicamente in modo tale che la somma
delle loro ponderazioni nel Comparto sia pari al
100%. La dimensione della parte di portafoglio per
la quale non sono disponibili dati sull'intensita
GHG varia in funzione della strategia di
investimento generale del Comparto descritta nel
prospetto.

Il Gestore degli investimenti seleziona e pondera
gli emittenti all'interno dell’'universo di
investimento residuo (vale a dire dopo
I'applicazione dei criteri di esclusione) in modo
tale che l'intensita GHG del Comparto sia almeno
inferiore del 20% rispetto all'intensita GHG
dell’indice di riferimento del Comparto.

Inoltre, il Gestore degli investimenti si impegna a
mantenere una quota minima pari al 5,00% del valore
patrimoniale netto del Comparto in investimenti
sostenibili. Siimpegna altresi a garantire che una
quota minima pari allo 0,01% del valore patrimoniale
netto del Comparto sia allineata alla Tassonomia
dell’'Unione europea.

Minimo di investimenti
sostenibili (solo per

8 e 9 SFDR)

comparti ex art. 8 e 9 20,00% 5,00%
SFDR)

Minimo di investimenti

allineati alla tassonomia

(solo per comparti ex art. 0,01% 0,01%
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Definizioni

ABS/MBS indica asset-backed securities / mortgage-backed securities. Gli ABS e/o MBS possono includere, a
titolo esempilificativo ma non esaustivo, asset-backed commercial papers, collateralised debt obligations,
collateralised mortgage obligations, commercial mortgage-backed securities, credit-linked notes, real estate
mortgage investment conduits, residential mortgage-backed securities e synthetic collateralised debt obligations. |
portafogli di attivita sottostanti degli ABS e/o MBS possono includere prestiti (ad esempio prestiti auto, mutui),
leasing o crediti (quali debiti su carte di credito e finanziamenti all’'intera attivita nel caso degli ABS, e mutui
commerciali e residenziali originati da un istituto finanziario regolamentato e autorizzato nel caso degli MBS), flussi
di cassa derivanti da leasing di aeromobili, pagamenti di royalty e ricavi cinematografici.

Mercati emergenti/Paese dei mercati emergenti indica un Paese che non ¢ classificato dalla Banca Mondiale
come economia ad alto reddito (elevato reddito nazionale lordo pro capite).

Investimenti high yield di Tipo 2 indica un investimento in titoli di debito che, al momento dell’acquisizione,
presenta un rating compreso tra BB+ e B- (inclusi) (Standard & Poor’s e Fitch) o tra Ba1 e B3 (inclusi) (Moody’s) o
equivalente attribuito da un’altra agenzia di rating ovvero, se privo di rating, che sia ritenuto dal Gestore degli
investimenti di qualita comparabile. In caso di un limite minimo (massimo) di investimento in titoli high yield di Tipo
2 ai sensi delle restrizioni di investimento del Comparto, il rating pit basso (piu elevato) disponibile del titolo di
debito alla data di acquisizione € determinante ai fini della valutazione della possibile acquisizione di tale titolo di
debito come investimento high yield di Tipo 2.

Per Restrizione di Hong Kong si intende che, indipendentemente dai principi specifici della classe di attivi del
Comparto, dal suo obiettivo di investimento individuale e dalle sue restrizioni di investimento individuali, che
continuano ad applicarsi integralmente salvo diversa indicazione di seguito, (1) I'esposizione netta ai derivati del
Comparto € prevista essere pari a un massimo del 50% del suo valore patrimoniale netto (il livello effettivo
dell’esposizione netta ai derivati non dovrebbe superare costantemente o in modo persistente il suddetto livello
previsto), e (2) nella misura in cui il Comparto investe in titoli di debito, esso non puo investire oltre il 10% dei
propri attivi in titoli di debito emessi o garantiti da un singolo Paese con rating inferiore all'investment grade o privo
di rating, e (3) nella misura in cui il Comparto sia considerato un Fondo obbligazionario o un Fondo multi-asset
(come definito ai sensi dell’Appendice 1, Parte B del Prospetto) esso pud investire meno del 30% dei propri attivi in
strumenti con caratteristiche di assorbimento delle perdite (inclusi contingent convertible bonds, titoli di debito
senior non-preferred, strumenti emessi nel’lambito del regime di risoluzione per gli istituti finanziari e altri strumenti
di capitale emessi da banche o altri istituti finanziari), di cui un massimo del 10% degli attivi del rispettivo Comparto
puo essere investito in contingent convertible bonds. Per "singolo Paese", come indicato nella frase 1, alternativa
2, si intende un Paese, il suo governo, un’autorita pubblica o locale o un’industria nazionalizzata di tale Paese.

Per Restrizione di Taiwan si intende che, con riferimento a un Comparto, (1) I'esposizione delle posizioni lunghe
aperte in strumenti finanziari derivati non pud superare il 40% degli attivi del Comparto ai fini della gestione
efficiente del portafoglio, salvo diversa esenzione concessa dalla Taiwan Financial Supervisory Commission
(FSC); mentre 'ammontare complessivo delle posizioni corte aperte in strumenti finanziari derivati non puo
superare il valore di mercato complessivo dei titoli corrispondenti che il Comparto & tenuto a detenere a fini di
copertura, come stabilito di volta in volta dalla FSC; (2) qualora sia considerato un Fondo obbligazionario (a)
I'ammontare complessivo investito in investimenti high yield di Tipo 1 o in investimenti high yield di Tipo 2 non pud
superare il 20% degli attivi del Comparto (i titoli di debito qualificabili come titoli convertibili non sono computati ai
fini di tale limite del 20%, indipendentemente dal loro rating); qualora I'investimento del Fondo obbligazionario nei
mercati emergenti superi il 60% degli attivi del Comparto, 'ammontare complessivo investito dal Fondo
obbligazionario in investimenti high yield di Tipo 1 o in investimenti high yield di Tipo 2 non puo superare il 40%
degli attivi del Comparto (i titoli di debito qualificabili come titoli convertibili non sono computati ai fini di tale limite
del 40%, indipendentemente dal loro rating); (b) 'ammontare complessivo degli investimenti in obbligazioni
societarie convertibili, obbligazioni societarie con warrant e obbligazioni societarie exchangeable non pud superare
il 10% degli attivi del Comparto; (3) qualora sia considerato un Fondo multi-asset (a) I'ammontare complessivo
investito in investimenti high yield di Tipo 1 o in investimenti high yield di Tipo 2 non puo superare il 30% degli attivi
del Comparto (i titoli di debito qualificabili come titoli convertibili non sono computati ai fini di tale limite del 30%,
indipendentemente dal loro rating); ovvero altra percentuale degli attivi stabilita di volta in volta dalla FSC; (b)
'ammontare complessivo degli investimenti in azioni non deve superare il 90% e non deve essere inferiore al 10%
degli attivi del Comparto; (4) 'ammontare complessivo investito direttamente in azioni di classe A cinesi e in
obbligazioni del mercato interbancario cinese (CIBM) non pud superare il 20% degli attivi del Comparto, ovvero
altra percentuale degli attivi stabilita di volta in volta dalla FSC; e (5) I'esposizione non deve avere i titoli di Taiwan
come principale focus, né Taiwan come area primaria di investimento (ossia oltre il 50% degli attivi del Comparto).

Per Restrizione di investimento VAGsi intende che un Comparto, nella misura in cui investe, indipendentemente
dai propri principi specifici di classe di attivi, dal proprio obiettivo di investimento individuale e dalle proprie
restrizioni di investimento individuali, che continuano ad applicarsi integralmente, (1) in ABS/MBS pu0 investire
esclusivamente in ABS/MBS che, al momento dell’acquisizione, presentano un rating almeno pari a BBB-
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(Standard & Poor's e Fitch) o almeno pari a Baa3 (Moody's) o equivalente attribuito da un’altra agenzia di rating
ovvero, se privi di rating, che siano ritenuti dal Gestore degli investimenti di qualita comparabile, e che siano
ammessi alla negoziazione o inclusi in un mercato ufficiale oppure qualora I'emittente abbia la propria sede legale
in uno Stato contraente dell’Accordo sullo SEE o in uno Stato membro a pieno titolo dellOCSE, e nella misura in
cui investe in (2) titoli di debito (esclusi ABS/MBS) pud investire esclusivamente in titoli di debito che, al momento
dell’acquisizione, presentano un rating almeno pari a B- (Standard & Poor's e Fitch) o almeno pari a B3 (Moody's)
o equivalente attribuito da un’altra agenzia di rating ovvero, se privi di rating, che siano ritenuti dal Gestore degli
investimenti di qualita comparabile. Inoltre, la Restrizione di investimento VAG prevede che, qualora esistano due
rating differenti, sia rilevante il rating piu basso. Qualora esistano tre o piu rating differenti, sara rilevante il secondo
rating piu elevato. Un rating interno del Gestore degli investimenti pud essere preso in considerazione solo se tale
rating interno & conforme ai requisiti stabiliti nella circolare BaFin 11/2017 (VA). Gli attivi di cui alla frase 1 che
siano stati declassati al di sotto del rating minimo ivi indicato non devono superare il 3% degli attivi del Comparto.
Qualora gli attivi descritti nella frase precedente superino il 3% degli attivi del Comparto, essi devono essere
venduti entro sei mesi dal giorno in cui si & verificato il superamento della soglia del 3%, ma esclusivamente nella
misura in cui tali attivi eccedano il 3% degli attivi del Comparto. Le restrizioni di investimento riferite a uno specifico
investitore VAG non rientrano nella Restrizione di investimento VAG.

Livello di leva finanziaria

0-2

Approccio alla gestione
del rischio

Value-at-Risk relativo

Area geografica Europa | Non specificato
Mercati emergenti Ammesso
Valute estere Ammesso

Fondi target

Non consentito

Fino al 10% del patrimonio del Comparto puo essere
investito in OICVM e/o OICR.

Duration (vita residua
media ponderata per la
liquidita)

Tra1e9 anni

SRI (indicatore di rischio

sintetico) 2
SRRI 3 4
Commissione Classe di azioni (effettivo/massimo) Classe di azioni (effettivo/massimo)
onnicomprensiva annua A (EUR) 1,35% / 1,35% A (EUR) 1,35% /1,35%
AT (EUR) 1,35% / 1,35% AT (EUR) 1,35% / 1,35%
AT3 (EUR) 1,17% 1 1,35% AT (EUR) 1,35% / 1,35%
I (EUR) 0,79% /0,79% I (EUR) 0,79% /0,79%
P (EUR) 0,79% / 1,06% P (EUR) 0,79% / 0,79%
WT (EUR) 0,49% / 1,06% WT (EUR) 0,49% / 0,49%
Commissione di vendita Classe di azioni (effettivo/massimo) Classe di azioni (effettivo/massimo)
A (EUR) 3,00% / 5,00% A (EUR) 3,00% / 3,00%
AT (EUR) 3,00% / 5,00% AT (EUR) 3,00% / 3,00%
AT3 (EUR) 3,00% / 5,00% AT (EUR) 3,00% / 3,00%
I (EUR) - I (EUR) -
P (EUR) - P (EUR) -
WT (EUR) - WT (EUR) -
Commissione di Classe di azioni (effettivo/massimo) Classe di azioni (effettivo/massimo)
conversione A (EUR) 3,00% / 5,00% A (EUR) 3,00% / 3,00%
AT (EUR) 3,00% / 5,00% AT (EUR) 3,00% / 3,00%
AT3 (EUR) 3,00% / 5,00% AT (EUR) 3,00% / 3,00%
I (EUR) - I (EUR) -
P (EUR) - P (EUR) -
WT (EUR) - WT (EUR) -
Taxe d’Abonnement Classe di azioni Percentuale Classe di azioni Percentuale
annua A (EUR) 0,05% A (EUR) 0,05%
AT (EUR) 0,05% AT (EUR) 0,05%
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AT3 (EUR) 0,05% AT (EUR) 0,05%
1 (EUR) 0,01% I (EUR) 0,01%
P (EUR) 0,05% P (EUR) 0,05%
WT (EUR) 0,01% WT (EUR) 0,01%
Total Expense Ratio Classe di azioni Percentuale Classe di azioni Percentuale
(TER) A (EUR) 1,40% A (EUR) 1,40%
AT (EUR) 1,40% AT (EUR) 1,40%
AT3 (EUR) 1,22% AT (EUR) 1,40%
1 (EUR) 0,80% I (EUR) 0,80%
P (EUR) 0,84% P (EUR) 0,84%
WT (EUR) 0,50% WT (EUR) 0,50%
Destinazione degli utili / Classe di azioni Riferimento Classe di azioni Riferimento
data di efficacia A (EUR) Distribuzione / 15 dicembre A (EUR) Distribuzione / 15 dicembre
AT (EUR) Capitalizzazione / 30 settembre AT (EUR) Capitalizzazione / 30
settembre
AT3 (EUR) Capitalizzazione / 30 settembre AT (EUR) Capitalizzazione / 30
settembre
| (EUR) Distribuzione / 15 dicembre I (EUR) Distribuzione / 15 dicembre
P (EUR) Distribuzione / 15 dicembre P (EUR) Distribuzione / 15 dicembre
WT (EUR) Capitalizzazione / 30 settembre WT (EUR) Capitalizzazione / 30
settembre

Forma giuridica

Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV) ai sensi della Parte | della Legge

Gestore degli
Investimenti

Allianz Global Investors GmbH attraverso la filiale francese

Valuta base

EUR

Giorno di negoziazione /
Giorno di valutazione

Lussemburgo / Francia / Regno Unito

Termine ultimo di
negoziazione

11:00 CET o CEST in qualsiasi giorno di negoziazione

Modello di pricing al
valore equo

Meccanismo di swing
pricing

Si

Depositario

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch

Curatore del registro e
agente per i trasferimenti

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch

Chiusura dell'esercizio

30 settembre

Documentazione di vendita regolamentare

| “Documenti contenenti le informazioni chiave” attualmente in vigore per il comparto incorporante sono
inclusi nella presente comunicazione, nella versione relativa alle classi di azioni incorporate. Tali documenti
contengono informazioni importanti sulle opportunita di investimento e sul profilo di rischio del comparto
incorporante. Si raccomanda pertanto di leggere attentamente i “Documenti contenenti le informazioni
chiave”. La relazione annuale del comparto incorporante € disponibile quattro mesi dopo la chiusura
dell'esercizio finanziario. La relazione semestrale € disponibile due mesi dopo la fine del semestre

finanziario.

| documenti sopra menzionati e il prospetto sono disponibili presso il Suo consulente e sono accessibili o
disponibili gratuitamente su richiesta, durante il normale orario di ufficio, presso la sede legale della Societa,
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la Societa di gestione e gli agenti per I'informazione in ciascuna giurisdizione in cui i Comparti sono registrati
per la distribuzione al pubblico. Tali documenti sono inolire accessibili su Internet all'indirizzo
https://regulatory.allianzgi.com.

La fusione dei fondi sara oggetto di revisione da parte di un revisore. Su richiesta, saremo lieti di fornirLe
gratuitamente una copia della relazione di fusione approvata. Essa sara disponibile approssimativamente
quattro mesi dopo la Data di fusione (solo in lingua inglese).

Ulteriori informazioni possono essere fornite su richiesta.
Modifiche al portafoglio del comparto incorporato a seguito della fusione

Il confronto tra il comparto incorporato e il comparto incorporante ha evidenziato diverse differenze nei
principi di investimento, come descritti nella sezione “Classi di attivi ammissibili”. Per tale motivo, il
portafoglio del comparto incorporato sara riposizionato in base al portafoglio del comparto incorporante
prima della fusione. | costi relativi alle decisioni di gestione degli investimenti per la gestione del comparto
incorporato prima della fusione, inclusi i costi di riposizionamento, saranno sostenuti dal comparto
incorporato. Per evitare equivoci, non saranno addebitati costi aggiuntivi al comparto incorporato in
relazione alla fusione.

Il processo di riposizionamento avra inizio il 7 aprile 2026. L’obiettivo di riposizionamento & replicare la
struttura del comparto incorporante prima della fusione, al fine di evitare qualsiasi attivita di negoziazione
legata alla fusione nel comparto incorporante. | titoli negoziati su mercati in cui il loro trasferimento dal
comparto incorporato al comparto incorporante non sia possibile o comporti un costo di trasferimento
sfavorevole saranno venduti prima della fusione. Si prega di notare che il comparto incorporato potrebbe
dover deviare dalle sue restrizioni contrattuali d’investimento durante il periodo di riposizionamento.

Sottoscrizione di ulteriori azioni del comparto incorporato

L’emissione di nuove azioni sara interrotta il 24 febbraio 2026. Di conseguenza, le richieste di sottoscrizione
pervenute entro le ore 11:00 CET del 24 febbraio 2026 saranno eseguite per l'ultima volta al prezzo
dell'azione in vigore il 24 febbraio 2026.

Rimborso delle azioni del comparto incorporato

Le azioni possono essere rimborsate fino alle ore 11:00 CEST del 7 aprile 2026, come di consueto senza
commissioni di rimborso. Le richieste di rimborso saranno regolate per l'ultima volta al prezzo in vigore il 7
aprile 2026. Il rimborso delle azioni sara sospeso dopo le ore 11:00 CEST del 7 aprile 2026.

Vendita delle azioni del comparto incorporante dopo la Data di fusione

Le azioni del comparto incorporante ricevute nell’ambito della fusione possono essere vendute una volta
che siano state accreditate sul Suo conto titoli.

Procedura di fusione
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Dopo la Data di fusione, il Suo conto titoli sara accreditato automaticamente e senza alcuna commissione
di vendita o altro onere con il numero di azioni del comparto incorporante corrispondente al Suo precedente
investimento nel comparto incorporato.

A tal fine, il valore della Sua partecipazione nel comparto incorporato viene diviso per il prezzo dell’azione
del comparto incorporante. La partecipazione risultante nel comparto incorporante sara successivamente
accreditata sul Suo conto titoli. La conversione sara basata sui prezzi delle azioni dei due Comparti
determinati alla Data di fusione.

Il comparto incorporato non distribuira alcun provento per le classi di azioni a distribuzione per il periodo
che va dall’'ultima data di distribuzione alla Data di fusione; tali proventi saranno considerati nel calcolo del
rapporto di cambio alla Data di fusione. Il comparto incorporato capitalizzera i propri proventi per le classi
di azioni a capitalizzazione per il periodo che va dalla fine dell'ultimo esercizio finanziario alla Data di
fusione. Per gli investitori domiciliati nella Repubblica Federale di Germania, la fusione & inoltre pubblicata
nella Bérsen-Zeitung.

La presente comunicazione descrive le implicazioni della fusione prevista. La invitiamo a contattare il Suo
consulente finanziario qualora avesse domande sul contenuto della presente comunicazione. La fusione
potrebbe avere un impatto sulla Sua situazione fiscale. Gli azionisti sono invitati a contattare il proprio
consulente fiscale per ricevere una consulenza fiscale specifica in relazione alla fusione.

Si prega di notare che la Data di fusione sopra menzionata & stabilita sulla base dello stato attuale dei
giorni di chiusura dei Comparti. Potrebbe accadere che in taluni mercati vengano annunciati giorni di
chiusura non programmati o ad hoc, che impedirebbero il calcolo del valore patrimoniale netto del comparto
incorporato e o del comparto incorporante, rendendo necessario lo spostamento della Data di fusione alla
successiva data di valutazione.

Cordiali saluti,
Il Consiglio di Amministrazione

Il presente documento & una traduzione del documento originale. In caso di discrepanze o ambiguita con
riferimento alla resa della traduzione, fa fede la versione originale in lingua inglese, purché non violi le leggi
locali della giurisdizione interessata.
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