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Endereco

fevereiro de 2026
Fusdo do subfundo Allianz Global Investors Fund - Allianz Euro High Yield Defensive (Subfundo
Incorporante) no subfundo Allianz Global Investors Fund - Allianz Euro High Yield Bond (Subfundo
Incorporante) a partir de 14 de abril de 2026

Caro Acionista,

Na sua conta de titulos, detém acg¢8es do subfundo Allianz Global Investors Fund - Allianz Euro High
Yield Defensive.

Por que razéo se esta a realizar a fusao?

A Allianz Global Investors analisa constantemente as oportunidades de investimento oferecidas aos seus
investidores para garantir que os seus produtos satisfazem as necessidades e objectivos dos clientes.

ApOs uma analise cuidada, o Conselho de Administracédo do Allianz Global Investors Fund (a "Sociedade")
concluiu que seria do interesse dos acionistas proceder a fusdo dos seguintes subfundos da Sociedade,
conforme indicado no quadro seguinte:

Nome do Fundo Subfundo a Fundir Subfundo recetor
Allianz Global Investors Fund - Allianz Global Investors Fund -
Allianz Euro High Yield Defensive Allianz Euro High Yield Bond

Classes de Acgdes Classe de Acgdes ISIN / Namero do titulo alemao Classe de accdes ISIN / N.° do titulo aleméo
A (EUR) LU2350836396 / ASCRSA A (EUR) LU0482909818 / AOX78X
AT (EUR) LU0858490690 / A1J8QJ AT (EUR) LU0482909909 / AORCLA
AT3 (EUR) LU2879809148 / A40LLT AT (EUR) LU0482909909 / AORCLA
1 (EUR) LU0788519535 / A1JY4S 1 (EUR) LU1657048275 / A2DVWC
P (EUR) LU2350833963 / ASCRSB P (EUR) LU0482910154 / A1JBME
WT (EUR) LU0905751987 / ALT6RD WT (EUR) LU0976572031 / AIW6C2

Data da fusédo 14 de abril de 2026

Em resultado da fuséo, os investidores do Subfundo incorporante e do Subfundo incorporado beneficiardo
dos activos adicionais. A agregacdo dos activos num Unico fundo permitird poupar custos e reduzir a
complexidade em toda a cadeia de valor. Esta fusdo proposta ir4 racionalizar a gama de produtos e
aumentar a eficiéncia, beneficiando da economia de escala.
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Comparacao da politica de investimento e do perfil de risco
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Nome do Fundo

Subfundo a fundir

Subfundo incorporante

Allianz Global Investors Fund -

Allianz Global Investors Fund -

Allianz Euro High Yield Defensive

Allianz Euro High Yield Bond

Classes de Acgdes Classe de Acgoes ISIN / Namero do titulo aleméo Classe de acgOes ISIN / N.° do titulo alemé&o
A (EUR) LU2350836396 / A3CRSA A (EUR) LU0482909818 / AOX78X
AT (EUR) LU0858490690 / A1J8QJ AT (EUR) LU0482909909 / AORCLA
AT3 (EUR) LU2879809148 / A40LLT AT (EUR) LU0482909909 / AORCLA
1 (EUR) LU0788519535 / A1JY4S | (EUR) LU1657048275 / A2DVWC
P (EUR) LU2350833963 / ASCRSB P (EUR) LU0482910154 / ALIBME
WT (EUR) LU0905751987 / ALIT6RD WT (EUR) LU0976572031 / AIW6C2

Objetivo de investimento

A valorizagdo do capital a longo prazo através do
investimento em titulos de divida dos mercados
obrigacionistas europeus, de acordo com as
carateristicas de E/S.

A valorizag&o do capital a longo prazo através do
investimento em titulos de divida com notagéo de
elevado rendimento denominados em EUR, de acordo
com as carateristicas de E/S.

Classes de activos
admissiveis

Os activos do Subfundo séo investidos de acordo com as carateristicas de E/S (incluindo determinados critérios
de exclusdo). O modelo pré-contratual do Subfundo descreve todas as informacdes relevantes sobre o ambito, os
pormenores e 0s requisitos das carateristicas de E/S e os critérios de exclusdo aplicados.

Os activos do Subfundo s&o investidos em titulos de
divida de acordo com o objetivo de investimento e/ou
gue séo ou serdo constituintes do ICE BOFAML Euro
Non-Financial High Yield BB-B, mas que nédo estédo
afectados ao sector financeiro de acordo com a
metodologia de classificacéo setorial do indice ICE
BOFAML (Nivel 2)

Min. 70% dos activos do Subfundo séo investidos em Investimentos de Elevado Rendimento Tipo 2

Max. 30% dos activos do Subfundo podem ser
investidos em Mercados Emergentes

Max. 15% dos activos do Subfundo podem ser
investidos em Mercados Emergentes

As participagdes agregadas em titulos de divida,
depositos, acgdes e instrumentos do mercado monetario
de um Unico emitente ndo podem exceder 10% dos
activos do Subfundo. As empresas que pertengam ao
mesmo grupo, tal como definido nos termos da Diretiva
83/349/CEE ou de acordo com as normas internacionais
de contabilidade reconhecidas, serdo consideradas

como um Unico emitente na acecao acima referida.

Os activos do Subfundo néo podem ser investidos em ABS e/ou MBS

Os activos do subfundo ndo podem ser investidos em
OICVM e/ou OIC

Max. 10% de exposicdo a moedas que nado o euro

Os activos do subfundo podem ser investidos em
opgdes e/ou contratos de futuros sobre indices de
accOes mundiais, tanto para fins de gestdo eficiente da
carteira como de cobertura. Os activos do subfundo néo
podem, em momento algum, deter uma posicéo liquida
longa sintética em quaisquer indices de acc¢des

Duragéo: entre 1 e 9 anos

Aplica-se a restricdo de Hong Kong

Aplicam-se restriges ao investimento em VAG

Taiwan Aplica-se a restrigéo, exceto para o respetivo
limite de alto rendimento

indice de referéncia

indice de referéncia: ICE BOFAML Euro Non-Financial
High Yield BB-B Constrained (os indices ICE incorporam
custos de transagdo no seu célculo). Grau de liberdade:
material. Sobreposi¢ao prevista: importante

indice de referéncia: ICE BOFAML Euro High Yield
BB-B Constrained (os indices ICE incorporam os
custos de transag&o no seu célculo). Grau de
liberdade: material. Sobreposicao prevista: importante
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Nome do Fundo

Subfundo a fundir

Subfundo incorporante

Allianz Global Investors Fund -

Allianz Global Investors Fund -

Allianz Euro High Yield Defensive

Allianz Euro High Yield Bond

Foco de investimento

Titulos de divida dos mercados obrigacionistas
europeus de acordo com as carateristicas de E/S

Titulos de divida com notagé&o de alto rendimento
denominados em EUR, de acordo com as
carateristicas de E/S

Critério SFDR

O Subfundo é gerido de acordo com o Art. 8

Carateristicas ambientais
e/ou sociais promovidas
pelo Subfundo (apenas
para o art. 8.° do
Regulamento SFDR) ou
Objetivo de Investimento
Sustentavel do Subfundo
(apenas para o art. 9.°
do Regulamento SFDR)

O Subfundo promove uma vasta gama de carateristicas
ambientais e sociais. Para o efeito, o Subfundo

- Numa primeira fase, promove as carateristicas
ambientais e sociais, excluindo do universo de
investimento do Subfundo, através da aplicacdo de
critérios de excluséo, os investimentos diretos em
determinados emitentes que estejam envolvidos em
actividades empresariais controversas do ponto de
vista ambiental ou social. No ambito deste processo,
o Gestor de Investimentos exclui as empresas
participadas que violem gravemente as praticas e os
principios e diretrizes de boa governagao, tais como
os Principios do Pacto Global das Nagdes Unidas,
as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das
Nagdes Unidas para as Empresas e os Direitos
Humanos.

Numa segunda fase, o Gestor de Investimentos ir&
aderir a uma percentagem minima de 20,00% de
Investimentos Sustentaveis. Os investimentos
sustentaveis incluem uma vasta gama de temas
ambientais e sociais, para 0s quais o Gestor de
Investimentos utiliza como quadros de referéncia,
entre outros, os Objectivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS) das Nagdes Unidas, bem como
0s objectivos da Taxonomia da UE. A metodologia
prépria para avaliar a contribuicdo ambiental e
social é descrita ha secgdo "Quais sdo os objectivos
dos investimentos sustentaveis que o produto
financeiro pretende realizar parcialmente e como é
que o investimento sustentavel contribui para esses
objectivos?" e contém uma avaliacéo da
contribuicdo positiva para as contribui¢des
ambientais e sociais, bem como uma avaliagéo para
evitar danos significativos a qualquer objetivo
ambiental ou social.

- Além disso, o Gestor de Investimentos compromete-
se a investir, no minimo, 60% do valor patrimonial
liquido do Subfundo em emitentes que, de acordo
com a avaliagéo do Gestor de Investimentos, ndo
prejudiquem significativamente qualquer objetivo
ambiental ou social, de acordo com a metodologia
de Investimento Sustentavel. O Gestor de
Investimentos respeitara uma percentagem minima
de 0,01% de investimentos que estejam em
conformidade com a Taxonomia da UE.

Na&o foi designado qualquer indice de referéncia para
efeitos de obtengéo das carateristicas ambientais e/ou
sociais promovidas pelo Subfundo.

O Subfundo promove as carateristicas ambientais e
sociais, bem como a gestdo da intensidade dos gases
com efeito de estufa ("GEE"). O Subfundo fa-lo
através de:

- Numa primeira fase, promove as carateristicas
ambientais e sociais, excluindo do universo de
investimento do Subfundo, através da aplicagio
de critérios de exclusao, os investimentos diretos
em determinados emitentes que estejam
envolvidos em actividades empresariais
controversas do ponto de vista ambiental ou
social. No ambito deste processo, o Gestor de
Investimentos exclui as empresas participadas
que violem gravemente as praticas e os principios
e diretrizes de boa governagéo, tais como os
Principios do Pacto Global das Nag¢des Unidas,
as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das
Nacdes Unidas para as Empresas e os Direitos
Humanos.

Numa segunda fase, o Gestor de Investimentos
avalia os investimentos (excluindo numerario e
derivados) de acordo com as emissdes de gases
com efeito de estufa ("GEE") das empresas
investidas, na medida em que esses dados
estejam disponiveis. Com base nestes dados, o
Gestor de Investimentos gere o Subfundo de
forma a que a intensidade de GEE da carteira
seja 20,00% inferior & intensidade de GEE do
indice de referéncia do Subfundo. A intensidade
de GEE é definida como emissdes de GEE
(&mbito 1 e 2) por milhdo de USD de vendas do
emitente. As emiss6es de GEE por milhdo de
USD de vendas séao utilizadas, uma vez que esta
métrica permite distinguir entre emitentes mais e
menos eficientes do ponto de vista energético. O
Gestor de Investimentos também estabeleceu o
requisito de que, para uma determinada
percentagem da carteira do Subfundo, os dados
relativos & intensidade de GEE devem estar
disponiveis.

- Além disso, o Gestor de Investimentos respeitara
uma percentagem minima de 5,00% de
Investimentos Sustentaveis e uma percentagem
minima de 0,01% de investimentos que estejam
em conformidade com a Taxonomia da UE.

Foi designado um indice de referéncia para efeitos
de obtencéo das carateristicas ambientais e/ou
sociais promovidas pelo Subfundo.

Elementos vinculativos
da estratégia de
investimento, incluindo
os critérios de exclusdo
(apenas para os artigos

Fundo Allianz Global Investors
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Numa primeira fase, o Gestor de Investimentos aplica os
seguintes critérios de excluséo, ou seja, ndo investe
diretamente em titulos emitidos por empresas:

Numa primeira fase, o Gestor de Investimentos aplica
os seguintes critérios de excluséo, ou seja, ndo
investe diretamente em titulos emitidos por empresas:
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8.% e 9.° do Regulamento
SFDR)
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gue violem severamente principios e diretrizes, tais
como os Principios do Pacto Global das Nagdes
Unidas, as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das
Nagdes Unidas para as Empresas e os Direitos
Humanos,

desenvolver, produzir, utilizar, manter, colocar a
venda, distribuir, armazenar ou transportar armas
controversas (minas antipessoal, municdes de
fragmentacéo, armas quimicas, armas bioldgicas,
uranio empobrecido, fésforo branco e armas
nucleares fora do ambito do Tratado de N&o
Proliferacéo)

- que obtém mais de 10% das suas receitas da
extracgéo de carvao térmico,

activas no sector dos servigos publicos e que geram
mais de 20% dos seus rendimentos a partir do
carvéo,

envolvidos na produgéo de tabaco, ou que
obtenham mais de 5% das suas receitas da
distribui¢éo de tabaco.

S&o excluidos os investimentos diretos em valores
mobiliarios emitidos por emitentes soberanos
qualificados como "n&o livres" pelo indice da Freedom
House. O pais em questéo pode ser consultado no
indice Freedom House
(https://freedomhouse.org/countries/freedom-
world/scores) na coluna "Pontuacdo Total e Estatuto” da
seccdo "Pontuacdes Globais da Liberdade".

O Gestor de Investimentos aplica os critérios de
exclusdo a um emitente especifico com base em
informagd@es fornecidas por fornecedores de dados
externos e, em determinadas circunstancias, em
pesquisas internas. A avaliacdo dos emitentes em
funcéo dos critérios de excluséo é efectuada, no
minimo, semestralmente. Em determinadas
circunstancias, o Gestor de Investimentos pode ignorar
as informacdes recebidas. A deciséo de ignorar as
informacGes recebidas é tomada por um 6rgdo interno
de tomada de decisGes, composto por fungdes que
incluem Investimentos, Conformidade e Juridico. Estdo
disponiveis mais informagdes sobre os fornecedores de
dados externos e o processo de anulacéo na respectiva
Divulgacgéo de Produtos no sitio Web do SFDR.

Além disso, o Gestor de Investimentos avalia os
investimentos (excluindo numerério e derivados) de
acordo com a metodologia dos Investimentos
Sustentaveis, na medida em que esses dados estejam
disponiveis. Os Investimentos Sustentaveis incluem
uma vasta gama de topicos ambientais e sociais, para
os quais o Gestor de Investimentos utiliza como quadros
de referéncia, entre outros, os Objectivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS) das Nagdes
Unidas, bem como os objectivos da Taxonomia da UE.
A metodologia propria para avaliar a contribuigao
ambiental e social é descrita na sec¢éo "Quais séo o0s
objectivos dos investimentos sustentaveis que o produto
financeiro pretende realizar parcialmente e como é que

-que violam gravemente principios e diretrizes
como os Principios do Pacto Global das Nagdes
Unidas, as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das
Nagdes Unidas para as Empresas e os Direitos
Humanos,

desenvolver, produzir, utilizar, manter, colocar &
venda, distribuir, armazenar ou transportar armas
controversas (minas antipessoal, munigdes de
fragmentacéo, armas quimicas, armas biologicas,
uranio empobrecido, fésforo branco e armas
nucleares fora do ambito do Tratado de N&o
Proliferacéo),

- que obtém mais de 10% das suas receitas da
extracdo de carvao térmico,

activas no sector dos servigos publicos e que
geram mais de 20% dos seus rendimentos a
partir do carvéo,

envolvidos na producao de tabaco, ou que
obtenham mais de 5% das suas receitas da
distribuicéo de tabaco.

S&o excluidos os investimentos diretos em valores
mobiliarios emitidos por emitentes soberanos
qualificados como "néo livres" pelo indice da Freedom
House. O pais em questao pode ser consultado no
indice Freedom House
(https://freedomhouse.org/countries/freedom-
world/scores) na coluna "Pontuagédo Total e Estatuto”
da seccéo "Pontuacdes Globais da Liberdade".

O Gestor de Investimentos aplica os critérios de
exclusdo a um emitente especifico com base em
informagdes fornecidas por fornecedores de dados
externos e, em determinadas circunstancias, em
pesquisas internas. A avaliagdo dos emitentes em
funcdo dos critérios de excluséo é efectuada, no
minimo, semestralmente. Em determinadas
circunstancias, o Gestor de Investimentos pode
ignorar as informagdes recebidas. A decisdo de
ignorar as informagdes recebidas é tomada por um
6rgéo interno de tomada de decisdes, composto por
funcdes que incluem Investimentos, Conformidade e
Juridico. Estao disponiveis mais informag8es sobre os
fornecedores de dados externos e o processo de
anulacgéo na respectiva Divulgagdo de Produtos no
sitio Web do SFDR.

Além disso, o Gestor de Investimentos avalia os
investimentos (excluindo numerario e derivados) de
acordo com a intensidade de gases com efeito de
estufa ("GEE") das empresas investidas, na medida
em que esses dados estejam disponiveis. Os GEE
incluem ndo sé as emissdes de CO2, mas também
outras emissdes, como 0 metano. A intensidade de
GEE é definida como as emissdes de GEE (ambito 1
e 2) por milhdo de USD de vendas do emitente. As
emissdes de GEE de ambito 1 incluem as emissdes
diretas de um emitente, ao passo que as emissdes de
ambito 2 incluem as emissdes indirectas provenientes
da energia adquirida. S&o utilizadas as emissdes de
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o0 investimento sustentavel contribui para esses
objectivos?" e contém uma avaliagéo da contribuicdo
positiva para as contribuicdes ambientais e sociais, bem
como uma avaliagéo para evitar danos significativos a
qualquer objetivo ambiental ou social. Essa avaliacdo
deve ser efectuada em relagéo a, pelo menos, 70% dos
activos detidos na carteira do Subfundo. A base para o
calculo do limite de 70% é o valor patrimonial liquido do
Subfundo, com excegéo dos instrumentos para os quais
néo estao disponiveis dados sobre Investimentos
Sustentaveis, tais como numerario e derivados.

Além disso, o Gestor de Investimentos compromete-se a
aplicar uma proporgdo minima de 20% do valor
patrimonial liquido do Subfundo em Investimentos
Sustentaveis. Compromete-se também a que uma
proporgao minima de 0,01% do valor liquido dos activos
do Subfundo esteja alinhada com a Taxonomia da UE.

Por dltimo, o Gestor de Investimentos compromete-se a
investir um minimo de 60% do valor liquido global do
Subfundo em emitentes que, de acordo com a avaliagéo
do Gestor de Investimentos, ndo sejam considerados
como prejudicando significativamente qualquer objetivo
ambiental ou social, de acordo com a metodologia de
Investimento Sustentavel. Considera-se que os
emitentes nédo prejudicam significativamente qualquer
objetivo ambiental ou social se passarem a avaliacédo de
ndo prejudicarem significativamente qualquer objetivo
ambiental ou social.

Os pormenores e 0s métodos para determinar os danos
significativos de qualquer objetivo ambiental ou social
sdo descritos na secgédo "Como €é que os investimentos
sustentaveis que o produto financeiro pretende realizar
parcialmente ndo causam danos significativos a
qualquer objetivo de investimento sustentavel ambiental
ou social?" do documento PCD.

GEE por milhdo de USD de vendas, uma vez que
esta métrica permite diferenciar entre emitentes mais
e menos eficientes do ponto de vista energético. Com
base nisto, o Gestor de Investimentos gere o
Subfundo de modo a que a intensidade de GEE da
carteira seja continuamente 20% inferior a intensidade
de GEE do indice de referéncia do Subfundo. Em
pormenor, aplica-se 0 seguinte:

- O Gestor de Investimentos recebe dados sobre a
intensidade de GEE dos emitentes de um
fornecedor de dados externo. Os dados relativos
a intensidade de GEE por milhdo de USD de
vendas ndo estéo disponiveis para numerario,
derivados, emitentes soberanos e emitentes néao
abrangidos pelo fornecedor de dados. Esses
dados devem ser recebidos para, pelo menos,
70% da carteira do Subfundo. A base para o
célculo do limiar de 70% é o valor patrimonial
liquido do Subfundo, com excec¢éo dos
instrumentos para os quais nédo estdo disponiveis
dados sobre a intensidade de GEE, tais como
numerério e derivados. A intensidade de GEE
também é calculada para os Fundos-alvo
internos. A dimens&o da carteira para a qual ndo
estéo disponiveis dados sobre a intensidade de
GEE varia em funcéo da estratégia geral de
investimento do Subfundo descrita no prospeto.

Apenas os emitentes e instrumentos
relativamente aos quais o Gestor de
Investimentos recebe dados sobre a intensidade
de GEE séo utilizados para calcular a intensidade
de GEE do Subfundo. A intensidade de GEE de
cada emitente é considerada em relagéo ao peso
do emitente no Subfundo. Os pesos da carteira
dos emitentes que tém dados sobre a intensidade
de GEE séo ajustados matematicamente para
gue a soma da sua ponderagdo no Subfundo seja
de 100%. A dimensao da parte da carteira para a
qual ndo estao disponiveis dados sobre a
intensidade de GEE varia em funcéo da
estratégia geral de investimento do Subfundo
descrita no prospeto.

O Gestor de Investimentos seleciona e pondera
os emitentes do universo de investimento
remanescente (ou seja, apds a aplicagdo dos
critérios de exclusdo) de modo a que a
intensidade de GEE do Subfundo seja, no
minimo, 20% inferior & intensidade de GEE do
indice de referéncia do Subfundo.

Além disso, o Gestor de Investimentos compromete-
se a investir uma percentagem minima de 5,00% do
valor patrimonial liquido do Subfundo em
Investimentos Sustentaveis. Compromete-se
igualmente a que uma proporcdo minima de 0,01% do
valor liquido dos activos do Subfundo esteja alinhada
com a Taxonomia da UE.

Minimo de investimentos
sustentaveis (apenas

20.00%

5.00%
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para os artigos 8.° e 9.°
do SFDR)

Minimo de investimentos
alinhados com a
taxonomia (apenas para
os artigos 8.° e 9.° do
Regulamento SFDR)

0.01% 0.01%

Defini¢cdes

ABS/MBS significa titulos garantidos por activos / titulos garantidos por hipotecas. Os ABS e/ou MBS podem
incluir, entre outros, papéis comerciais garantidos por activos, obrigagdes de divida colateralizadas, obrigacdes
hipotecérias colateralizadas, titulos garantidos por hipotecas comerciais, notas ligadas ao crédito, condutas de
investimento hipotecario imobiliario, titulos garantidos por hipotecas residenciais e obriga¢des de divida
colateralizadas sintéticas. Os conjuntos de activos subjacentes aos ABS e/ou MBS podem incluir empréstimos
(por exemplo, empréstimos para aquisicdo de automdveis, empréstimos hipotecarios), loca¢des ou valores a
receber (como dividas de cartdes de crédito e negécios completos, no caso dos ABS, e hipotecas comerciais e
residenciais provenientes de uma instituigao financeira regulamentada e autorizada, no caso dos MBS), fluxos de
caixa de locacBes de aeronaves, pagamentos de royalties e receitas de filmes.

Mercados Emergentes/Pais de Mercados Emergentes: um pais que ndo esta classificado pelo Banco Mundial
como uma economia de elevado rendimento (elevado rendimento nacional bruto per capita).

Investimentos de Elevado Rendimento Tipo 2 sdo investimentos em Titulos de Divida que, na altura da
aquisicdo, tém uma notacéo entre BB+ e B- (inclusive) (Standard & Poor's e Fitch) ou entre Bal e B3 (inclusive)
(Moody's) ou equivalente por outra Agéncia de Notagao ou, se ndo tiverem notagéo, que o Gestor de
Investimentos considere de qualidade comparavel. No caso de um limite minimo (maximo) de investimento em
titulos de Elevado Rendimento Tipo 2, de acordo com as Restrigdes ao Investimento de um Subfundo, a notagéo
mais baixa (mais alta) disponivel de um Titulo de Divida no dia da aquisi¢éo é decisiva para a avaliagdo da
possivel aquisicédo desse Titulo de Divida como Investimento de Elevado Rendimento Tipo 2.

Restrigcdo de Hong Kong significa que - independentemente dos Principios da Classe de Activos especificos de
um Subfundo, do seu objetivo de investimento individual e das suas restricdes de investimento individuais, que
continuam a aplicar-se na integra, salvo disposi¢do em contrario abaixo - (1) a exposi¢éo liquida a derivados de
um Subfundo devera ser, no maximo, de 50% do seu Valor Patrimonial Liquido (o nivel efetivo de exposigao
liquida a derivados nédo deve exceder de forma constante ou persistente o nivel esperado acima referido), e (2) na
medida em que um Subfundo invista em Titulos de Divida, ndo pode investir mais de 10% dos seus activos em
Titulos de Divida emitidos ou garantidos por um Unico pais com uma notagdo de crédito inferior a Investment
Grade ou sem notacéo, e (3) na medida em que um Subfundo seja considerado um Fundo de Obrigacdes ou um
Fundo Multiactivos (conforme definido no Anexo 1, Parte B do Prospeto), pode investir menos de 30% dos seus
activos em instrumentos com carateristicas de absorcédo de perdas (incluindo obrigages convertiveis
contingentes, titulos de divida sénior ndo preferenciais, instrumentos emitidos ao abrigo do regime de resolugéo
para institui¢cdes financeiras e outros instrumentos de capital emitidos por bancos ou outras instituicdes
financeiras), dos quais um maximo de 10% dos activos do respetivo Subfundo pode ser investido em obriga¢des
convertiveis contingentes. Um "Unico pais”, tal como referido na frase 1 Alternativa 2, inclui um pais, o seu
governo, uma autoridade publica ou local ou uma indudstria nacionalizada desse pais.

Restricdo de Taiwan significa que, relativamente a um Subfundo, (1) a exposi¢do das suas posi¢cdes longas em
aberto em instrumentos financeiros derivados ndo pode exceder 40% dos activos do Subfundo para efeitos de
uma gestao eficiente da carteira, salvo isengédo da Comisséo de Supervisdo Financeira de Taiwan (FSC);
enquanto que o montante total das suas posi¢des curtas em aberto em instrumentos financeiros derivados néo
pode exceder o valor total de mercado dos titulos correspondentes que o Subfundo deve deter para efeitos de
cobertura, conforme estipulado periodicamente pela FSC; (2) que seja considerado um Fundo de Obrigacdes (a) o
montante total investido em Investimentos de Rendimento Elevado Tipo 1 ou em Investimentos de Rendimento
Elevado Tipo 2 ndo pode exceder 20% (os Titulos de Divida que se qualifiquem como titulos de divida
convertiveis ndo serdo contabilizados para este limite de 20%, independentemente da sua classificacéo) dos
activos desse Subfundo, se o investimento de um Fundo de Obrigagées em Mercados Emergentes exceder 60%
dos activos do Subfundo, o montante total investido pelo Fundo de Obrigagdes em Investimentos de Elevado
Rendimento Tipo 1 ou Investimentos de Elevado Rendimento Tipo 2 ndo excedera 40% (os Titulos de Divida que
se qualifiquem como titulos de divida convertiveis ndo serdo contabilizados até este limite de 40%,
independentemente da sua classificagéo) dos activos desse Subfundo; (b) o montante total do investimento em
obrigacdes convertiveis de empresas, obrigagdes de empresas com warrants e obrigacdes convertiveis de
empresas ndo pode exceder 10% dos activos do Subfundo; (3) que seja considerado um Fundo Multi-Activos (a) o
montante total investido em Investimentos de Elevado Rendimento Tipo 1 ou Investimentos de Elevado

Fundo Allianz Global Investors Telefone +352 463 463-1 Conselho de Administragéo:

6A, route de Treves
L-2633 Senningerberg
Caixa postal 179
L-2011 Luxemburgo

Fax +352 463 463-620 Silvana Pacitti

Correio eletrénico: info-lux@allianzgi.com Anouk Agnes

https://lu.allianzgi.com Oliver Drissen
Carina Feider

Sociedade de Investimento de Capital Heiko Tilmont

Variavel

Sede social: Senningerberg

Registo de Comércio: B 71.182



Allianz ()

Global Investors

Allianz Global Investors Fund

Nome do Fundo

Subfundo a fundir Subfundo incorporante

Allianz Global Investors Fund - Allianz Global Investors Fund -

Allianz Euro High Yield Defensive Allianz Euro High Yield Bond

Rendimento Tipo 2 nédo pode exceder 30% (os Titulos de Divida que se qualificam como titulos de divida
convertiveis ndo serdo contabilizados até este limite de 30%, independentemente da sua classificacdo) dos
activos do Subfundo; (b) o montante total dos investimentos em acc¢des ndo deve ser superior a 90% nem inferior
a 10% dos activos do Subfundo; (4) o montante total investido diretamente em acc¢des A da China e em
obrigacdes interbancarias da China (CIBM) nédo deve exceder 20% dos activos do Subfundo, ou qualquer outra
percentagem dos seus activos estipulada periodicamente pela FSC; e (5) a sua exposi¢cao ndo deve ter como foco
principal os titulos de Taiwan, respetivamente como area de investimento principal (i.e., mais de 50% dos activos
do Subfundo).

Restricdo de Investimento VAG significa que um Subfundo, na medida em que invista - independentemente dos
Principios especificos da sua Classe de Activos, do seu objetivo de investimento individual e das suas restricées
de investimento individuais, que continuam a aplicar-se na integra - em (1) ABS/MBS, sé pode investir em
ABS/MBS que, no momento da aquisi¢édo, tenham uma notagdo de, pelo menos, BBB- (Standard & Poor's e Fitch)
ou de, pelo menos, Baa3 (Moody's) ou equivalente por outra agéncia de notagdo ou, se ndo tiverem notagéo, que
o Gestor de Investimentos considere de qualidade comparavel, e que estejam admitidos ou incluidos num
mercado oficial ou se o emitente tiver a sua sede social num Estado contratante do Acordo sobre o EEE ou num
Estado membro de pleno direito da OCDE e, na medida em que invista em (2) Titulos de Divida (excluindo
ABS/MBS), s6 pode investir em Titulos de Divida que, na altura da aquisicdo, tenham uma notagéo de, pelo
menos, B- (Standard & Poor's e Fitch) ou de, pelo menos, B3 (Moody's) ou equivalente por outra agéncia de
notacéo ou, se ndo tiverem notacéo, que o Gestor de Investimentos considere de qualidade comparavel. Além
disso, a Restri¢do de Investimento VAG significa que, no caso de existirem duas notagdes diferentes, a notagéo
mais baixa sera relevante. Se existirem trés ou mais notacdes diferentes, sera relevante a segunda notagéo mais
elevada. Uma notagao interna do gestor de investimentos sé pode ser considerada se essa notagéo interna
cumprir os requisitos estabelecidos na circular 11/2017 da BaFin (VA). Os activos mencionados na frase 1 que
tenham sido objeto de uma notagao inferior a notagdo minima mencionada na frase 1 ndo podem exceder 3% dos
activos do Subfundo. Se os activos descritos na frase acima referida excederem 3% dos activos do Subfundo,
devem ser vendidos no prazo de seis meses a contar do dia em que ocorreu a ultrapassagem do limite de 3%,
mas apenas na medida em que esses activos excedam 3% dos activos do Subfundo. As restricées de
investimento relacionadas com um investidor especifico da VAG nédo séo abrangidas pela Restricdo de
Investimento da VAG.

Nivel de alavancagem

0-2

risco

Abordagem de gestdo do

Valor em risco relativo

Orientacéo regional

Europeia | N&o especificado

Mercados emergentes

Admissivel

Moedas estrangeiras

Admissivel

Fundos-alvo

Méax. 10% dos activos do Subfundo podem ser

Né&o permitidos
investidos em OICVM e/ou OIC.

médio ponderado em
dinheiro até ao
vencimento)

Duracéo (prazo residual

Entre 1 e 9 anos

SRI (Indicador Sumaério
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de Risco) 2

SRRI 3 4

All-in-Fee p.a. Classe de accdes (efetivo / maximo) Classe de acgdes (efetivo / maximo)
A (EUR) 1.35% / 1.35% A (EUR) 1.35% / 1.35%
AT (EUR) 1.35% / 1.35% AT (EUR) 1.35% / 1.35%
AT3 (EUR) 1.17%/1.35% AT (EUR) 1.35% / 1.35%
I (EUR) 0.79% / 0.79% I (EUR) 0.79% / 0.79%
P (EUR) 0.79% / 1.06% P (EUR) 0.79% / 0.79%
PT (EUR) 0.49% / 1.06% WT (EUR) 0.49% / 0.49%

Carga de vendas Classe de acgoes (efectiva / maxima) Classe de acgOes (atual / maximo)
A (EUR) 3.00% / 5.00% A (EUR) 3.00% / 3.00%
AT (EUR) 3.00% / 5.00% AT (EUR) 3.00% / 3.00%
AT3 (EUR) 3.00% / 5.00% AT (EUR) 3.00% / 3.00%
| (EUR) - I (EUR) -
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P (EUR) - P (EUR) -
WT (EUR) - WT (EUR) -
Taxa de troca Classe de acgoes (atual / maximo) Classe de acgles (efetivo / méaximo)
A (EUR) 3.00% / 5.00% A (EUR) 3.00% / 3.00%
AT (EUR) 3.00% / 5.00% AT (EUR) 3.00% / 3.00%
AT3 (EUR) 3.00% / 5.00% AT (EUR) 3.00% / 3.00%
I (EUR) - I (EUR) -
P (EUR) - P (EUR) -
WT (EUR) - WT (EUR) -
Taxe d'’Abonnement p.a. Classe de accdes Percentagem Classe de acgoes Percentagem
A (EUR) 0.05% A (EUR) 0.05%
AT (EUR) 0.05% AT (EUR) 0.05%
AT3 (EUR) 0.05% AT (EUR) 0.05%
| (EUR) 0.01% I (EUR) 0.01%
P (EUR) 0.05% P (EUR) 0.05%
WT (EUR) 0.01% WT (EUR) 0.01%
Ré&cio de despesas totais | Classe de accdes Percentagem Classe de acgles Percentagem
(TER) A (EUR) 1.40% A (EUR) 1.40%
AT (EUR) 1.40% AT (EUR) 1.40%
AT3 (EUR) 1.22% AT (EUR) 1.40%
| (EUR) 0.80% I (EUR) 0.80%
P (EUR) 0.84% P (EUR) 0.84%
WT (EUR) 0.50% WT (EUR) 0.50%
Utilizacao do rendimento Classe de accdes Referéncia Classe de acgoes Referéncia
/ Data efectiva A (EUR) Distribuicdo / 15 de dezembro A (EUR) Distribuicdo / 15 de dezembro
AT (EUR) Acumulando / 30 de setembro AT (EUR) Acumulavel / 30 de setembro
AT3 (EUR) Acumulada / 30 de setembro AT (EUR) Acumulada / 30 de setembro
I (EUR) Distribuicéo / 15 de dezembro I (EUR) Distribuicéo / 15 de dezembro
P (EUR) Distribuicéo / 15 de dezembro P (EUR) Distribuicéo / 15 de dezembro
WT (EUR) Acumulando / 30 de setembro WT (EUR) Acumulavel / 30 de setembro

Forma juridica

Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV) de acordo com a Parte | da Lei

Gestor de Investimentos

Allianz Global Investors GmbH, agindo através da Succursale Frangaise (Sucursal em Franga)

Moeda de base

EUR

Dia de Negociagéo / Dia

de Avaliaggo Luxemburgo / Franga / Reino Unido
Datd I'.m't? i 11.00 a.m. CET ou CEST em qualquer Dia de Negociacédo
negociacéo

Modelo de determinacao
do justo valor

Mecanismo de fixagdo
de precos Swing

SIM

Depositario

State Street Bank International GmbH, sucursal do Luxemburgo

Agente de Registo e de
Transferéncia

State Street Bank International GmbH, sucursal do Luxemburgo

Fim do exercicio
financeiro

30 de setembro

Documentacédo legal de venda
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Os actuais "Documentos de Informacdo Fundamental" do Subfundo Beneficiario estdo incluidos na
presente carta, numa versdo para as classes de accles beneficiarias. Estes documentos contém
informacgdes importantes sobre as oportunidades de investimento e o perfil de risco do Subfundo Acionista.
Por conseguinte, o investidor deve ler atentamente os "Documentos de Informacdo Fundamental". O
relatério anual do Subfundo recetor esta disponivel quatro meses ap6s o final do exercicio. O relatério
semestral esta disponivel dois meses apo6s o final do semestre financeiro.

Os documentos acima referidos e o prospeto estdo disponiveis junto do seu consultor e podem ser
acedidos ou disponibilizados gratuitamente, mediante pedido, durante as horas normais de expediente, na
sede social da Sociedade, da Sociedade Gestora e dos agentes de informac&o em cada jurisdicdo onde
os Subfundos estdo registados para distribuicdo publica. Estes documentos também podem ser
consultados na Internet em https://regulatory.allianzgi.com.

A fuséo de fundos sera analisada por um auditor. Mediante pedido, teremos todo o gosto em fornecer-lhe
uma copia do relatério de fuséo aprovado, sem custos. Este relatério estara disponivel aproximadamente
guatro meses apoés a data da fusédo (apenas em inglés).

Poderéo ser fornecidas informag6es adicionais a pedido do investidor.
AlteracBes na carteira do Subfundo a Fundir em resultado da Fusé&o

A comparacao entre os Subfundos Incorporante e Incorporado revelou varias diferencas nos principios de
investimento, conforme descrito em "Classes de Activos Admissiveis". Por esse motivo, a carteira do
Subfundo a Fundir seréa reposicionada de acordo com a carteira do Subfundo a Receber antes da fusao.
Os custos relacionados com as decisfes de gestédo de investimentos para gerir o0 Subfundo a Fundir antes
da fusao, incluindo os custos de reposicionamento, seréo suportados pelo Subfundo a Fundir. Para evitar
davidas, ndo serdo cobrados quaisquer custos adicionais ao Subfundo a Fundir relacionados com a fusao.

O processo de reposicionamento terd inicio a 7 de abril de 2026. O objetivo do reposicionamento é refletir
a estrutura do Subfundo incorporante antes da fuséo, para evitar qualquer atividade de negociacdo
relacionada com a fusdo no Subfundo incorporante. Os titulos em mercados onde a sua transferéncia do
Subfundo a Fundir para o Subfundo a Receber ndo é possivel ou resultaria num custo de transferéncia
desfavoravel serdo vendidos antes da fusdo. De notar que o Subfundo a Fundir pode ter de se desviar
das suas restricbes contratuais de investimento durante o periodo de reposicionamento.

Aquisicdo de novas Accdes do Subfundo a Fundir

A emissédo de novas acgOes cessara em 24 de fevereiro de 2026. Como tal, os pedidos de subscrigdo
recebidos até as 11h00 CET de 24 de fevereiro de 2026 serdo executados pela Ultima vez ao prego das
accBes em vigor em 24 de fevereiro de 2026.

Resgate de Ac¢des do Subfundo a Fundir

As Unidades de Participacao podem ser resgatadas até as 11h00 CEST de 7 de abril de 2026, isentas de
encargos de resgate, como habitualmente. Os pedidos de resgate seréo liquidados pela ultima vez ao
preco em vigor a 7 de abril de 2026. O resgate de accdes sera interrompido apés as 11h00 CEST de 7 de
abril de 2026.
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Venda de AccBes do Subfundo Beneficiario apds a Data de Fuséo

As Accdes do Subfundo Beneficiario recebidas durante a Fusao podem ser vendidas depois de terem sido
creditadas na sua conta de titulos.

Procedimento de fuséo

Apés a Data de Fuséo, a sua conta de valores mobiliarios sera creditada automaticamente e sem quaisquer
encargos de venda ou outros, com o numero de ac¢des do Subfundo Acolhedor que corresponde ao seu
investimento anterior no Subfundo a Fundir.

Para este efeito, 0 valor da sua participacdo no Subfundo a Fundir é dividido pelo preco das acgdes do
Subfundo Acolhedor. A participacdo resultante no Subfundo Acolhedor sera posteriormente creditada na
sua conta de titulos. A converséo serd baseada nos precos das ac¢bes dos dois Subfundos, conforme
determinado na Data de Fuséo.

O Subfundo a Fundir ndo distribuira qualquer rendimento para as classes de ac¢des de distribuicdo durante
o periodo compreendido entre a Ultima data de distribuigédo e a Data de Fusao, de acordo com a Data de
Fusao, esse rendimento sera considerado no calculo do racio de troca na Data de Fus&o. O Subfundo de
Fusdo acumulara o seu rendimento para as classes de ac¢bes de acumulacdo para o periodo
compreendido entre o dltimo final de ano financeiro e a Data de Fusédo, de acordo com a Data de Fusao.
Para os investidores domiciliados na Republica Federal da Alemanha, a fusdo é também publicada no
Bdrsen-Zeitung.

Esta carta descreve as implicac8es da fusao prevista. Contacte o seu consultor financeiro se tiver alguma
davida sobre o contelido desta carta. A fusdo pode ter um impacto na sua situagéo fiscal. Os acionistas
devem contactar o seu consultor fiscal para obterem aconselhamento fiscal especifico em relagédo a fusao.

Note-se que a data da fusao acima referida é fixada com base na situacéo atual das férias do Subfundo.
Pode acontecer que sejam anunciados feriados ndo planeados/ad hoc em determinados mercados, o que
impediria o calculo do valor patrimonial liquido do Subfundo incorporado e/ou do Subfundo incorporante,
levando a necessidade de alterar a Data de Fusédo para a data de avaliacdo seguinte.

Com os melhores cumprimentos,

O Conselho de Administracéo

Este documento é uma traducdo do documento original. Em caso de incoeréncia ou ambiguidade na
interpretacao da traducéo, prevalecera a versao original em inglés, desde que tal ndo contrarie a legislagédo
local da jurisdi¢&o relevante.
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