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Comunicazione agli Azionisti 

Con la presente, il Consiglio di amministrazione di Allianz Global Investors Fund (SICAV) (la 

"Società") comunica le seguenti modifiche, che entreranno in vigore l'22 settembre 2026: 

Oggetto 
FINO AL 

21 settembre 2026 
DAL 

22 settembre 2026 

Allianz Euro Bond 

Cambio di denominazione del 
Comparto 

Dopo una revisione periodica 
della gamma di comparti (volta a 

garantire che tale gamma 
rimanga pertinente per gli 

investitori a fronte 
dell'evoluzione dei mercati 

d'investimento), si è ritenuto che 
sia nell'interesse degli investitori 

riposizionare e modificare il 
comparto di conseguenza. 

Allianz Euro Bond Allianz European Opportunistic Bond 
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Obiettivo d'investimento 

Allegato 1, Parte B 

In futuro, il comparto investirà 
nei Mercati obbligazionari 

europei anziché in Titoli di debito 
con esposizione all'euro dei 

Mercati obbligazionari globali, 
pur sempre in conformità con le 

caratteristiche ambientali e 
sociali. Il comparto rappresenta 

pertanto un'opportunità 
interessante per gli investitori in 

cerca di una strategia 
obbligazionaria flessibile. 

Crescita del capitale a lungo termine superiore al 
rendimento medio a lungo termine in euro, tramite 

l'investimento in Titoli di debito con esposizione all'euro dei 
Mercati obbligazionari globali in conformità alle 

caratteristiche A/S. 

Crescita del capitale a lungo termine investendo nei 
Mercati obbligazionari europei con una volatilità massima 

del 5,00% annuo in condizioni di mercato normali, in 
conformità alle caratteristiche A/S. Nell'ambito del 

processo d'investimento, il Gestore degli investimenti 
adotta un approccio opportunistico, che fornisce in 

particolare accesso a un'ampia gamma di opportunità 
macroeconomiche e di credito. 

Limiti agli investimenti 

Allegato 1, Parte B Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità 
alle caratteristiche A/S (compresi alcuni criteri di 

esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
riporta tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

A/S, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Fino al 30% del patrimonio del Comparto può essere 
investito nei Mercati emergenti 

Fino al 20% del patrimonio del Comparto può essere 
investito in Investimenti high yield di Tipo 1 

Fino al 20% di Esposizione a valute diverse dall'EUR 

Duration: tra 3 e 9 anni 

Indice di riferimento: BLOOMBERG Euro Aggregate Total 
Return. Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione 

prevista: alta 

Il patrimonio del Comparto viene investito in conformità 
alle caratteristiche A/S (compresi alcuni criteri di 

esclusione). Il modello precontrattuale del Comparto 
riporta tutte le informazioni importanti relative all'ambito di 
applicazione, ai dettagli e ai requisiti delle caratteristiche 

A/S, nonché ai criteri di esclusione applicati. 

Fino al 30% del patrimonio del Comparto può essere 
investito nei Mercati emergenti 

Fino al 70% del patrimonio del Comparto può essere 
investito in Investimenti high yield di Tipo 1 

Fino al 30% di Esposizione a valute diverse dall'EUR 

Il patrimonio del Comparto può essere investito in opzioni 
e/o contratti future su indici azionari globali ed europei a 

scopo di gestione efficiente del portafoglio e di copertura. Il 
patrimonio del Comparto non può in nessun caso detenere 

posizioni sintetiche lunghe nette su indici azionari. 

Duration: compresa fra meno 2 e 7 anni 

Indice di riferimento: EURO SHORT-TERM RATE (€STR). 
Grado di libertà: significativo. Sovrapposizione prevista: 

non applicabile 

Processo di gestione del 
rischio 

Allegato 4 

Il comparto adotta l'approccio Value-at-Risk relativo, con 
un livello di leva finanziaria atteso pari a 0-5 volte il Valore 

patrimoniale netto, misurato sulla base dell'esposizione 
lorda ai derivati. Viene definito un portafoglio di riferimento. 

Il comparto adotta l'approccio Value-at-Risk assoluto, con 
un livello di leva finanziaria atteso pari a 0-5 volte il Valore 

patrimoniale netto, misurato sulla base dell'esposizione 
lorda ai derivati. Non viene definito un portafoglio di 

riferimento. 



Oggetto 
FINO AL 

21 settembre 2026 
DAL 

22 settembre 2026 

Strategia di investimento del 
Comparto 

Informativa precontrattuale 

Rettifica per essere in linea con 
l'obiettivo d'investimento 

aggiornato. 

L'obiettivo d'investimento del Comparto è generare un 
capitale a lungo termine superiore al rendimento medio a 
lungo termine in euro, investendo in Titoli di debito con 

esposizione all'euro dei Mercati obbligazionari globali, in 
conformità alle caratteristiche ambientali e sociali 

promosse dal Comparto. 

L'obiettivo d'investimento del Comparto è generare una 
crescita del capitale a lungo termine investendo nei 

Mercati obbligazionari europei con una volatilità massima 
del 5,00% annuo in condizioni di mercato normali, in 

conformità alle caratteristiche A/S. 

Elementi vincolanti della 
Strategia di investimento 

Informativa precontrattuale 

A seguito del riposizionamento, 
il comparto può investire fino al 
70% del proprio patrimonio in 
Investimenti high yield, per i 

quali spesso non sono 
disponibili i relativi punteggi. Di 
conseguenza, la copertura del 
sistema di valutazione interno 

del portafoglio sarà ridotta. 

Almeno il 90% del portafoglio del Comparto ha un 
punteggio interno compreso tra 0 e 4. La base per il 

calcolo della soglia del 90% è il valore patrimoniale netto 
del Comparto, a eccezione degli strumenti che, per loro 

natura, non sono valutati, ad esempio liquidità e depositi. I 
derivati generalmente non hanno un punteggio. Tuttavia, 

ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante 
è un emittente societario con rating unico, viene in genere 

assegnato un punteggio. La dimensione della parte di 
portafoglio senza punteggio varia a seconda della 

strategia di investimento generale del Comparto descritta 
nel prospetto informativo. 

Almeno il 70% del portafoglio del Comparto ha un 
punteggio interno compreso tra 0 e 4. La base per il 

calcolo della soglia del 70% è il valore patrimoniale netto 
del Comparto, a eccezione degli strumenti che, per loro 

natura, non sono valutati, ad esempio liquidità e depositi. I 
derivati generalmente non hanno un punteggio. Tuttavia, 

ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante 
è un emittente societario con rating unico, viene in genere 

assegnato un punteggio. La dimensione della parte di 
portafoglio senza punteggio varia a seconda della 

strategia di investimento generale del Comparto descritta 
nel prospetto informativo. 

Asset allocation prevista per il 
Comparto 

Informativa precontrattuale 

Il Gestore degli investimenti si impegna ad applicare il 
sistema di valutazione interno su almeno il 90% del 

portafoglio del comparto. Tale allocazione del 90% viene 
calcolata sulla base del valore patrimoniale netto del 

comparto, escludendo gli strumenti che per loro natura 
non vengono valutati. 

Il Gestore degli investimenti si impegna ad applicare il 
sistema di valutazione interno su almeno il 70% del 

portafoglio del comparto. Tale allocazione del 70% viene 
calcolata sulla base del valore patrimoniale netto del 

comparto, escludendo gli strumenti che per loro natura 
non vengono valutati. 

Le informazioni di cui sopra forniscono una panoramica dei casi in cui è possibile richiedere il rimborso delle 
proprie azioni, senza spese di rimborso o conversione, al più tardi fino al giorno di negoziazione pertinente prima 

dell'entrata in vigore di tali modifiche. Al fine di rispettare tale termine, si prega di fare riferimento al giorno di 
negoziazione e all'orario applicabile a ciascun comparto entro cui deve essere ricevuta la richiesta di rimborso in un 

giorno di valutazione. 

Le informative precontrattuali rilevanti per i comparti ai sensi degli articoli 8 o 9 del Regolamento (UE) 

2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all'informativa sulla 

sostenibilità nel settore dei servizi finanziari ("SFDR") sono state allineate, nella misura necessaria, con gli 

obiettivi e i limiti agli investimenti rivisti dei comparti, come indicato nella presente comunicazione agli 

azionisti. 

La presente comunicazione agli azionisti ha finalità puramente normative e non richiede alcuna azione da 

parte dell'azionista, a meno che non sia d'accordo con le modifiche sopra descritte. 

Dalla sua entrata in vigore, il prospetto (comprese le informazioni precontrattuali pertinenti) può essere richiesto o 

consultato gratuitamente presso la sede legale della Società, la Società di gestione a Francoforte sul Meno e gli 

Agenti per le Informazioni della Società (quali State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch in 

Lussemburgo o Allianz Global Investors GmbH nella Repubblica Federale di Germania) in ogni giurisdizione in cui i 

comparti della Società siano registrati per la distribuzione al pubblico. 

Senningerberg, luglio 2026 

Su ordine del Consiglio di amministrazione 

Allianz Global Investors Fund 

 

Il presente documento è una traduzione del documento originale. In caso di discrepanze o ambiguità con riferimento 

alla resa della traduzione, fa fede la versione originale in lingua inglese, purché non violi le leggi locali della 

giurisdizione interessata. 


