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Allianz Global Investors Fund - Allianz Flexible Bond Strategy  
Fusione in Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit 
 
 
Gentile Azionista, 
 
nel Suo conto deposito titoli, Lei detiene Azioni di Allianz Global Investors Fund - Allianz Flexible Bond Strategy. 
 
Il Consiglio di Amministrazione ha deciso di procedere all’incorporazione per fusione di Allianz Global Investors Fund - 
Allianz Flexible Bond Strategy (il “Comparto incorporato”) in Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset 
Credit (il “Comparto destinatario”) a decorrere dal 28 luglio 2017 (la “Data della fusione”).  
 
Le Classi di azioni del Comparto incorporato verranno fuse nelle classi di azioni corrispondenti del Comparto destinatario 
come segue:  
 

Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Flexible Bond Strategy 

 Allianz Global Investors Fund – Allianz Global 
Multi-Asset Credit 

Classi di azioni ISIN/Codice tedesco di 
identificazione titoli 

Classi di azioni ISIN/Codice tedesco di 
identificazione titoli 

AT (H2-CZK) LU1288334557/A14Z24 

sarà incorporato in 

AT (H2-CZK) LU1597343745/A2DQA2 

A (EUR) LU0639172146 /A1JB1X A (H2-EUR) LU1480268660/A2ARH3 

AT (H-CHF) LU1114985127 /A12CB7 PT (H2-CHF) LU1597344396/ A2DQA6 

AT(EUR) LU0639172575 /A1JB1Y AT (H2-EUR) LU1480269049/A2ARH6 

C (EUR) LU0639172732/A1JB1Z C (H2-EUR) LU1597343828/A2DQA3 

CT (EUR) LU0639172906/A1JB10 CT (H2-EUR) LU1480270641/ A2ARJM 

FT (EUR) LU1317421854/A143BC FT (H2-EUR) LU1597344040/A2DQA4 

I (EUR) LU0639173110/A1JB11 I (H2-EUR) LU1597344123/A2DQA5 

IT (EUR) LU0639173383/A1JB12 IT (H2-EUR) LU1480269718/A2ARJC 

P (EUR) LU1015032599/A1XBZA P (H2-EUR) LU1480270054/A2ARJF 

PT (H2-CHF) LU1250163596/A14VJ5 PT (H2-CHF) LU1597344396/A2DQA6 

PT (EUR) LU1250163240/A14VJ1 P (H2-EUR) LU1480270054/A2ARJF 

PT (USD) LU1250163323/A14VJ4 PT (USD) LU1597344479/A2DQA7 

WT (EUR) LU0815943179/A1J2P9 WT (H2-EUR) LU1504570760/A2AS6G 

 
Per gli investitori domiciliati nella Repubblica Federale di Germania, la fusione è stata pubblicata anche sul Börsen-
Zeitung del 16 giugno 2017.  
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Quali sono le ragioni alla base della fusione?  
 
Allianz Global Investors sottopone costantemente a revisione le opportunità d’investimento a disposizione dei suoi 
investitori per garantire che i suoi prodotti rispondano alle esigenze e agli obiettivi dei clienti e per assicurare che i suoi 
fondi soddisfino le aspettative di performance. Nell’ambito della nostra revisione, valutiamo le opportunità che - alla luce 
delle prospettive attuali e future per i mercati finanziari - sapranno generare ottimi rendimenti per gli investitori quanto a 
performance e adeguato livello di rischio. Il Comparto incorporato è attualmente interessato da una carenza di domanda a 
causa dell’universo d’investimento limitato ai mercati obbligazionari europei. La fusione del Comparto incorporato con il 
Comparto destinatario fornirà agli investitori una più ampia gamma di opportunità e ulteriori interessanti opzioni nel 
mercato obbligazionario globale. Infatti, il gestore del portafoglio può scegliere di investire in una varietà di ambienti 
macroeconomici in tutti i paesi e i mercati obbligazionari, il che offre un più vasto spettro di rendimenti. 
 
Comparazione della politica d’investimento e del profilo di rischio  
 

 Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Flexible Bond Strategy 

Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Global Multi-Asset Credit 

Obiettivo d’investimento  Il Comparto si prefigge di generare 
rendimenti superiori rettificati per il 
rischio in un ciclo di mercato completo. 
La politica d’investimento persegue la 
generazione di rendimenti annualizzati 
adeguati, pur considerando al 
contempo le opportunità e i rischi 
presenti sui mercati obbligazionari 
europei (approccio del rendimento 
assoluto). 

Il Comparto intende conseguire 
rendimenti a lungo termine superiori al 
Libor USD a 3 mesi investendo nel 
mercato obbligazionario globale. 

Classi di attivi ammesse Titoli fruttiferi di interessi, certificati su 
indici e altri certificati, il cui profilo di 
rischio è solitamente correlato a Titoli 
fruttiferi di interessi, azioni e diritti 
comparabili nell’esercizio dei diritti di 
sottoscrizione, conversione e opzione 
su obbligazioni convertibili e 
obbligazioni con warrant (da vendere 
entro 6 mesi), ABS, MBS, OICVM e OIC 
(fondi del mercato monetario, fondi 
obbligazionari o fondi che perseguono 
un approccio absolute return), derivati, 
depositi e strumenti del mercato 
monetario. 

Titoli fruttiferi di interessi, Certificati su 
indici e altri certificati, il cui profilo di 
rischio è solitamente correlato a Titoli 
fruttiferi di interessi, ABS, MBS, azioni e 
diritti comparabili nell’esercizio dei 
diritti di sottoscrizione, conversione e 
opzione su obbligazioni convertibili e 
obbligazioni con warrant (da vendere 
entro 12 mesi), OICVM e OIC, derivati, 
depositi e strumenti del mercato 
monetario. 

Orizzonte 
d’investimento 

Fondo obbligazionario concentrato 
sull’Europa con una politica di duration 
altamente flessibile. 

Fondo obbligazionario globale con un 
universo d’investimento 
particolarmente ampio. 
Almeno il 25% delle attività del 
Comparto è investito in titoli fruttiferi di 
interessi che, al momento dell’acquisto, 
abbiano un rating pari almeno a BBB- 
(Standard & Poor’s o Fitch) o Baa3 
(Moody’s) o rating equivalente 
attribuito a un’altra agenzia di rating o, 
se privi di rating, di qualità analoga 
secondo quanto stabilito dal gestore 
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degli investimenti. 
Rating di credito  Fino al 100% delle attività del Comparto 

può essere allocato in investimenti ad alto 
rendimento inclusi nel suo patrimonio. 

Fino al 75% delle attività del Comparto 
può essere investito in titoli fruttiferi di 
interessi che, al momento dell’acquisto, 
abbiano un rating pari a BB+ o inferiore 
(Standard & Poor’s o Fitch) o Ba1 o 
inferiore (Moody’s) o rating equivalente 
attribuito a un’altra agenzia di rating; 
fino al 10% del suddetto investimento 
può avvenire in titoli fruttiferi di 
interessi privi di rating.  
Fino al 10% delle attività del Comparto 
può essere investito in titoli fruttiferi 
che, al momento dell’acquisto, abbiano 
un rating di CCC+ o inferiore (compresi 
titoli insolventi). 

Livello di leva finanziaria 0-7  0-2 
Approccio alla gestione 
dei rischi 

Value-at-Risk assoluto Value-at-Risk assoluto 

Orientamento regionale Europa Globale 
Mercati emergenti Consentiti Consentiti 
Valute estere Quota ammissibile per un’esposizione 

priva di copertura in euro: 
massimo 30% delle attività del 
Comparto. 

Quota ammissibile per un’esposizione 
priva di copertura in euro: 
massimo 10% delle attività del 
Comparto. 

Fondi target Il Comparto ha facoltà di investire fino 
al 10% dei suoi attivi in OICVM/OIC che 
siano fondi del mercato monetario, 
fondi obbligazionari o fondi che 
perseguono un approccio improntato al 
rendimento assoluto. 

Fino a un massimo del 10% delle attività 
del Comparto può essere investito in 
OICVM/OIC. 

Strumenti finanziari 
derivati  

Consentiti Consentiti 

Duration (scadenza 
residua media ponderata 
per la liquidità) 

Da 4 a 8 anni - 

Indicatore del 
rapporto rischio-utili 
(misura la 
suscettibilità del 
Comparto alla 
volatilità) 

 
2 

 
3 

 
Comparazione di commissioni e altre caratteristiche specifiche delle singole classi di azioni: 
 

 Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Flexible Bond Strategy 

Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Global Multi-Asset Credit 

Commissione forfettaria  
(attuale / max. annua) 

AT (H2-CZK) 0,94% / 0,94% 
A (EUR) 0,94% / 0,94% 

AT (H-CHF) 0,94% / 0,94% 
AT (EUR) 0,94% / 0,94% 

AT (H2-CZK) 1,09% / 1,30% 
A (H2-EUR) 1,09% / 1,30% 

PT (H2-CHF) 0,60% / 0,90% 
AT (H2-EUR) 1,09% / 1,30% 
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C (EUR) 1,14% / 1,39% 
CT (EUR) 1,14% / 1,39% 
FT (EUR) 0,20% / 0,20% 
I (EUR) 0,75% / 0,75% 

IT (EUR) 0,75% / 0,75% 
P (EUR) 0,75% / 0,75% 

PT (.H2-CHF) 0,75% / 0,75% 
PT (EUR) 0,75% / 0,75% 
PT (USD) 0,75% / 0,75% 
WT (EUR) 0,35% / 0,35% 

  

C (H2-EUR) 1,24% / 2,05% 
CT (H2-EUR) 1,24% / 2,05% 
FT (H2-EUR) 0,20%/ 0,20% 
I (H2-EUR) 0,60% / 0,90% 

IT (H2-EUR) 0,60% / 0,90% 
P (H2-EUR) 0,60% / 0,90% 

PT (H2-CHF) 0,60% / 0,90% 
P (H2-EUR) 0,60% / 0,90% 

PT (USD) 0,60% / 0,90% 
WT (H2-EUR) 0,42% / 0,90% 

 

Commissione di vendita  
(attuale / max.) 

AT (H2-CZK) 2,50% / 2,50% 
A (EUR) 2,50% / 2,50% 

AT (H-CHF) 2,50% / 2,50% 
AT (EUR) 2,50% / 2,50% 
C (EUR) 3,00% / 3,00% 

CT (EUR) 3,00% / 3,00% 
FT (EUR) - 
I (EUR) 0,00% / 2,00% 

IT (EUR) 0,00% / 2,00% 
P (EUR) 0,00% / 2,00% 

PT (H2-CHF) 0,00% / 2,00% 
PT (EUR) 0,00% / 2,00% 
PT (USD) 0,00% / 2,00% 
WT (EUR) - 

  

AT (H2-CZK) 3,00% / 3,00% 
A (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 

PT (H2-CHF) - 
AT (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 
C (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 

CT (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 
FT (H2-EUR) - 
I (H2-EUR) 0,00% / 2,00% 

IT (H2-EUR) 0,00% / 2,00% 
P (H2-EUR) - 

PT (H2-CHF) - 
P (H2-EUR) - 

PT (USD) - 
WT (H2-EUR) - 

 

 
Commissione di 
conversione (attuale / 
max.) 

AT (H2-CZK) 2,50% / 2,50% 
A (EUR) 2,50% / 2,50% 

AT (H-CHF) 2,50% / 2,50% 
AT (EUR) 2,50% / 2,50% 
C (EUR) 3,00% / 3,00% 

CT (EUR) 3,00% / 3,00% 
FT (EUR) - 
I (EUR) 0,00% / 2,00% 

IT (EUR) 0,00% / 2,00% 
P (EUR) 0,00% / 2,00% 

PT (H2-CHF) 0,00% / 2,00% 
PT (EUR) 0,00% / 2,00% 
PT (USD) 0,00% / 2,00% 
WT (EUR) - 

  

AT (H2-CZK) 3,00% / 3,00% 
A (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 

PT (H2-CHF) - 
AT (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 
C (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 

CT (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 
FT (H2-EUR) - 
I (H2-EUR) 0,00% / 2,00% 

IT (H2-EUR) 0,00% / 2,00% 
P (H2-EUR) - 

PT (H2-CHF) - 
P (H2-EUR) - 

PT (USD) - 
WT (H2-EUR) - 

 

Taxe d’Abonnement 
(annua) 

AT (H2-CZK) 0,05% 
A (EUR) 0,05% 

AT (H-CHF) 0,05% 
AT (EUR) 0,05% 
C (EUR) 0,05% 

CT (EUR) 0,05% 
FT (EUR) 0,01% 
I (EUR) 0,01% 

AT (H2-CZK) 0,05% 
A (H2-EUR) 0,05% 

PT (H2-CHF) 0,05% 
AT (H2-EUR) 0,05% 
C (H2-EUR) 0,05% 

CT (H2-EUR) 0,05% 
FT (H2-EUR) 0,01% 
I (H2-EUR) 0,01% 
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IT (EUR) 0,01% 
P (EUR) 0,05% 

PT (H2-CHF) 0,05% 
PT (EUR) 0,05% 
PT (USD) 0,05% 
WT (EUR) 0,01% 

  

IT (H2-EUR) 0,01% 
P (H2-EUR) 0,05% 

PT (H2-CHF) 0,05% 
P (H2-EUR) 0,05% 

PT (USD) 0,05% 
WT (H2-EUR) 0,01% 

 

Spese ricorrenti 
(annue) 

AT (H2-CZK) 0,95%  
A (EUR) 0,95%  

AT (H-CHF) 0,97%  
AT (EUR) 0,95%  
C (EUR) 1,40%  

CT (EUR) 1,40%  
FT (EUR) 0,26%  
I (EUR) 0,73%  

IT (EUR) 0,74%  
P (EUR) 0,76%  

PT (H2-CHF) 0,76%  
PT (EUR) 0,76%  
PT (USD) 0,76%  
WT (EUR) 0,35%  

  

AT (H2-CZK) 1,14%  
A (H2-EUR) 1,14%  

PT (H2-CHF) 0,65%  
AT (H2-EUR) 1,14%  
C (H2-EUR) 1,29%  

CT (H2-EUR) 1,29%  
FT (H2-EUR) 0,21%  
I (H2-EUR) 0,61%  

IT (H2-EUR) 0,61%  
P (H2-EUR) 0,65%  

PT (H2-CHF) 0,65%  
P (H2-EUR) 0,65%  

PT (USD) 0,65%  
WT (H2-EUR) 0,43%  

 

 
Utilizzo del reddito / Data di 
efficacia 

AT (H2-CZK)  Accumulazione 
A (EUR) Distribuzione / 

15 dicembre 
AT (H-CHF) Accumulazione 

AT(EUR) Accumulazione 
C (EUR) Distribuzione / 

15 dicembre 
CT (EUR) Accumulazione 
FT (EUR) Accumulazione 
I (EUR) Distribuzione / 

15 dicembre 
IT (EUR) Accumulazione 
P (EUR) Distribuzione / 

15 dicembre 
PT (H2-CHF) Accumulazione 

PT (EUR) Accumulazione 
PT (USD) Accumulazione 
WT (EUR) Accumulazione 

  

AT (H2-CZK) Accumulazione 
A (H2-EUR) Distribuzione / 

15 dicembre 
PT (H2-CHF) Accumulazione 
AT (H2-EUR) Accumulazione 
C (H2-EUR) Distribuzione / 

15 dicembre 
CT (H2-EUR) Accumulazione 
FT (H2-EUR) Accumulazione 
I (H2-EUR) Distribuzione / 

15 dicembre 
IT (H2-EUR) Accumulazione 
P (H2-EUR) Distribuzione / 

15 dicembre 
PT (H2-CHF) Accumulazione 
P (H2-EUR) Accumulazione 

PT (USD) Accumulazione 
WT (H2-EUR) Accumulazione 

 

Investimento minimo 
richiesto 

AT (H2-CZK) nessuno 
A (EUR) nessuno 

AT (H-CHF) nessuno  
AT (EUR) nessuno 
C (EUR) nessuno 

CT (EUR) nessuno 
FT (EUR) nessuno 
I (EUR) EUR 1 milioni  

AT (H2-CZK) nessuno 
A (H2-EUR) nessuno 

PT (H2-CHF) CHF 200.000 
AT (H2-EUR) nessuno 
C (H2-EUR) nessuno 

CT (H2-EUR) nessuno 
FT (H2-EUR) nessuno 
I (H2-EUR) EUR 1 milioni  



Pagina 6 
 

Allianz Global Investors Fund 

6A, route de Trèves 

L-2633 Senningerberg 

P.O. Box 179 

L-2011 Luxembourg 

 
 

Phone +352 463 463-1 

Fax +352 463 463-620 
E-mail info-lux@allianzgi.com 

www.allianzglobalinvestors.lu 

 
Société d'Investissement à Capital Variable 

Registered Office: Senningerberg  
Registre de Commerce: B 71.182 

Board of Directors: 

Sven Schäfer 
Oliver Drissen 

Hanna Duer 

Markus Nilles 
Dirk Raab 

Petra Trautschold 
Birte Trenkner  

 

 

IT (EUR) EUR 1 milioni  
P (EUR) EUR 100.000  

PT (H2-CHF) CHF 200.000  
PT (EUR) EUR 100.000  
PT (USD) USD 100.000  
WT (EUR) EUR 10 milioni  

  

IT (H2-EUR) EUR 1 milioni  
P (H2-EUR) EUR 100.000  

PT (H2-CHF) CHF 200.000  
P (H2-EUR) EUR 100.000  

PT (USD) USD 100.000  
WT (H2-EUR) EUR 10 milioni  

 

Forma giuridica Comparto di Allianz Global Investors Fund, una Société d’Investissement à Capital 
Variable (SICAV) conforme alla Parte I della Legge 

Gestore degli investimenti Allianz Global Investors GmbH, Succursale 
Française  

Rogge Global Partners Ltd 

Swing pricing No Sì 

Depositario  State Street Bank Luxembourg S.C.A. 
 

Conservatore del registro e 
Agente per i trasferimenti  

RBC Investor Services Bank S.A. 

Scadenza di contrattazione 11:00 CET o CEST di qualsiasi Giorno di negoziazione. Gli ordini di sottoscrizione e 
rimborso pervenuti entro le ore 11:00 CET o CEST di un Giorno di negoziazione sono 
regolati al Prezzo di sottoscrizione o di rimborso di tale Giorno di negoziazione. 

Giorni di valutazione Ogni giorno in cui le banche e le borse 
valori sono aperte per l’attività in 
Lussemburgo, Francia e Italia. 

Ogni giorno di apertura delle banche e 
delle borse in Lussemburgo e nel Regno 
Unito. 

Fine dell’esercizio 
finanziario 

30 settembre 

 
Documentazione commerciale obbligatoria 
 
Le “Informazioni chiave per gli investitori” aggiornate di Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit 
sono accluse alla presente lettera nella versione corrispondente alle singole classi di azioni incorporanti. Il documento 
contiene informazioni importanti sulle opportunità d’investimento e sul profilo di rischio di Allianz Global Investors Fund – 
Allianz Global Multi-Asset Credit. Si raccomanda di leggere attentamente le informazioni chiave per gli investitori. La 
relazione annuale di Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit è disponibile quattro mesi dopo la 
chiusura dell’esercizio finanziario. La relazione semestrale è disponibile due mesi dopo la chiusura del semestre. 
 
I summenzionati prospetti e documenti sono a Sua disposizione presso il Suo consulente e accessibili o disponibili a titolo 
gratuito su richiesta durante il normale orario di lavoro presso la sede legale della Società di gestione e degli agenti per le 
informazioni di ciascuna giurisdizione in cui i fondi sono registrati per la distribuzione al pubblico. Tali documenti saranno 
inoltre accessibili in Internet all’indirizzo https://regulatory.allianzgi.com. 
 
L’operazione di fusione sarà sottoposta alla valutazione di una società di revisione. Su richiesta, Le invieremo a titolo 
gratuito una copia della relazione relativa alla fusione approvata dalla società di revisione. Tale copia sarà disponibile dopo 
circa quattro mesi dalla Data della fusione (esclusivamente in lingua inglese).  
 
Modifiche al portafoglio del Comparto incorporato per effetto dell’operazione di fusione 
Poiché il Comparto destinatario e il Comparto incorporato hanno linee guida distinte, è necessario riposizionare il 
portafoglio del Comparto incorporante prima della fusione, a decorrere approssimativamente dal 10 luglio 2017. A tal fine, 
i costi di transazione derivanti dal suddetto riposizionamento saranno a carico del Comparto incorporato. 
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Acquisto di ulteriori azioni di Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy 
 
L’emissione di nuove azioni di Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy cesserà il 16 giugno 2017. Di 
conseguenza, le richieste di sottoscrizione pervenute entro le ore 11:00 (CET) del 15 giugno 2017 saranno eseguite per 
l’ultima volta al prezzo azionario prevalente in tale data.  
 
Rimborso delle azioni di Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy 
 
Le azioni di Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy potranno essere rimborsate, a titolo gratuito 
come di consueto, fino alle ore 11:00 (CET) del 25 luglio 2017. Gli ordini di rimborso saranno eseguiti per l’ultima volta al 
prezzo prevalente del 25 luglio 2017. La procedura di rimborso delle azioni verrà interrotta il 26 luglio 2017. 
 
Vendita di azioni di Allianz Global Investors Fund - Allianz Global Multi-Asset Credit dopo la Data della fusione 
 
Le azioni di Allianz Global Investors Fund - Allianz Global Multi-Asset Credit ricevute per effetto della 
fusione dei Comparti potranno essere vendute dopo che saranno state accreditate sul Suo conto di 
deposito titoli. 
 
Procedura di fusione 
 
Dopo la Data della fusione, sul Suo conto di deposito titoli sarà automaticamente accreditato, senza alcuna commissione 
di vendita o di altro tipo, un numero di azioni di Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit 
corrispondente al Suo precedente investimento nel Comparto Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond 
Strategy.  
 
A tal fine, il valore della Sua partecipazione in Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy sarà diviso per il 
prezzo azionario di Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit. La risultante quota di azioni del 
Comparto Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit sarà successivamente accreditata sul Suo conto 
di deposito titoli. La conversione sarà basata sul prezzo delle azioni dei due comparti calcolato alla Data della fusione. 
  
Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy distribuirà l’eventuale reddito relativo all’esercizio fiscale in 
corso o lo accumulerà nel Comparto alla Data della fusione. 
 
Non Le sarà addebitato alcun onere in relazione alla fusione, ad eccezione dei costi per le decisioni di gestione degli 
investimenti, che saranno a carico di Allianz Global Investors Fund - Allianz Flexible Bond Strategy. 
 
Fusione di Comparti in regime di neutralità fiscale 
 
Le azioni ricevute in Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit in seguito alla fusione con il 
Comparto Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy non sono considerate nuove partecipazioni 
azionarie in termini fiscali. Pertanto, in caso di successiva vendita delle azioni di Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Global Multi-Asset Credit, l’eventuale applicazione dell’imposta sulle plusvalenze sarà determinata sulla base del prezzo e 
della data di acquisto delle azioni originarie del Comparto Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy. Le 
raccomandiamo di rivolgersi al Suo consulente fiscale per qualsiasi altro dubbio in materia, soprattutto per quanto 
concerne le implicazioni della fusione sulla Sua situazione personale. 
 
Distinti saluti, 

Il Consiglio di Amministrazione  


