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Allianz Global Investors Fund - Allianz Flexible Bond Strategy  
Fusão no Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit 
 
 
Estimado Acionista, 
 
Na sua conta de títulos, verificamos que detém Ações do Allianz Global Investors Fund - Allianz Flexible Bond Strategy. 
 
O Conselho de Administração decidiu fundir o Allianz Global Investors Fund - Allianz Flexible Bond Strategy (o 
"Subfundo a Fundir") no Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit (o "Subfundo Recetor") com 
efeito a partir de 28 de julho de 2017 (a "Data da Fusão").  
 
As Classes de ações do Subfundo a Fundir serão fundidas nas classes de ações correspondentes do Subfundo Recetor, 
conforme se segue:  
 

Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible 
Bond Strategy 

 Allianz Global Investors Fund – Allianz Global 
Multi-Asset Credit 

Classes de 
Ações 

ISIN/N.º de identificação 
alemão 

Classes de 
Ações 

ISIN/N.º de identificação 
alemão 

AT (H2-CZK) LU1288334557/A14Z24 

serão fundidas em 

AT (H2-CZK) LU1597343745/A2DQA2 

A (EUR) LU0639172146 /A1JB1X A (H2-EUR) LU1480268660/A2ARH3 

AT (H-CHF) LU1114985127 /A12CB7 PT (H2-CHF) LU1597344396/ A2DQA6 

AT(EUR) LU0639172575 /A1JB1Y AT (H2-EUR) LU1480269049/A2ARH6 

C (EUR) LU0639172732/A1JB1Z C (H2-EUR) LU1597343828/A2DQA3 

CT (EUR) LU0639172906/A1JB10 CT (H2-EUR) LU1480270641/ A2ARJM 

FT (EUR) LU1317421854/A143BC FT (H2-EUR) LU1597344040/A2DQA4 

I (EUR) LU0639173110/A1JB11 I (H2-EUR) LU1597344123/A2DQA5 

IT (EUR) LU0639173383/A1JB12 IT (H2-EUR) LU1480269718/A2ARJC 

P (EUR) LU1015032599/A1XBZA P (H2-EUR) LU1480270054/A2ARJF 

PT (H2-CHF) LU1250163596/A14VJ5 PT (H2-CHF) LU1597344396/A2DQA6 

PT (EUR) LU1250163240/A14VJ1 P (H2-EUR) LU1480270054/A2ARJF 

PT (USD) LU1250163323/A14VJ4 PT (USD) LU1597344479/A2DQA7 

WT (EUR) LU0815943179/A1J2P9 WT (H2-EUR) LU1504570760/A2AS6G 

 
Para os investidores com residência na República Federal da Alemanha, a fusão foi também publicada no Börsen-
Zeitung a 16 de junho de 2017.  
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Qual o motivo desta fusão?  
 
A Allianz Global Investors analisa constantemente as oportunidades de investimento disponíveis para os investidores a fim 
de garantir que os seus produtos correspondem às necessidades e objetivos dos clientes e também para assegurar que os 
seus fundos estão a cumprir as expectativas de desempenho. Como parte da nossa análise, temos em consideração as 
oportunidades que - dadas as atuais e futuras expectativas dos mercados financeiros - têm maior probabilidade de 
oferecer um rendimento ótimo aos investidores, com base no desempenho e no nível de risco adequado. O Subfundo a 
Fundir está a registar uma redução na procura devido a um universo de investimento limitado nos mercados 
obrigacionistas europeus. A fusão do Subfundo a Fundir no Subfundo Recetor irá proporcionar aos investidores um leque 
mais amplo de oportunidades e outras opções atrativas no mercado de obrigações global. Efetivamente, o gestor da 
carteira pode optar por investir numa variedade de ambientes macroeconómicos em todos os países e mercados 
obrigacionistas que oferecem um espectro mais amplo de rendimentos. 
 
Comparação da política de investimento e do perfil de risco  
 

 Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Flexible Bond Strategy 

Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Global Multi-Asset Credit 

Objetivo de Investimento  O Subfundo procura gerar rendimentos 
ajustados ao risco superiores através de 
um ciclo de mercado completo. O 
objetivo da política de investimento é, 
considerando as oportunidades e os 
riscos nos mercados obrigacionistas 
europeus (abordagem de rendimento 
absoluto), obter rendimentos anuais 
adequados. 

O Subfundo procura obter rendimentos 
a longo prazo acima da USD Libor a 3 
meses gerados através do investimento 
nos mercados obrigacionistas globais. 

Classes de Ativos 
Admissíveis 

Valores mobiliários que vencem juros, 
certificados de índice e outros 
certificados cujo perfil de risco é 
tipicamente correlacionado com 
valores mobiliários que vencem juros, 
ações e direitos comparáveis na 
execução dos direitos de subscrição, 
conversão e opção sobre obrigações 
convertíveis e obrigações com warrants 
(a vender num prazo de 6 meses), ABS, 
MBS, OICVM ou OIC (fundos do 
mercado monetário, fundos de 
obrigações ou fundos com uma 
abordagem de rendimento absoluto), 
derivados, depósitos, instrumentos do 
mercado monetário. 

Valores mobiliários que vencem juros, 
certificados de índice e outros 
certificados cujo perfil de risco é 
tipicamente correlacionado com 
valores mobiliários que vencem juros, 
ABS, MBS, ações e direitos comparáveis 
na execução dos direitos de subscrição, 
conversão e opção sobre obrigações 
convertíveis e obrigações com warrants 
(a vender num prazo de 12 meses), 
OICVM e OIC, derivados, depósitos, 
instrumentos do mercado monetário. 

Foco do Investimento Fundo de obrigações focado na Europa 
com uma política de duração 
altamente flexível. 

Fundo de obrigações globais com um 
universo de investimento 
particularmente amplo. 
No mínimo, investimos 25% dos ativos 
do Subfundo em valores mobiliários 
que vencem juros que, no momento da 
aquisição, possuem uma notação 
mínima de BBB- (Standard & Poor’s ou 
Fitch), ou uma notação mínima de 
Baa3 (Moody's), ou uma notação 
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equivalente atribuída por outra agência 
de notação ou, no caso de sem notação, 
conforme determinado pelo gestor de 
investimento como sendo de qualidade 
comparável. 

Notação de Crédito  Até 100% dos ativos do Subfundo poderão 
ser investidos em investimentos de 
rendimento elevado dos ativos do 
Subfundo. 

No máximo, poderemos investir 75% 
dos ativos do Subfundo em valores 
mobiliários que vencem juros que, no 
momento da aquisição, possuem uma 
notação de BB+ ou inferior (Standard & 
Poor’s ou Fitch), ou uma notação de 
Ba1 ou inferior (Moody's), ou uma 
notação equivalente atribuída por outra 
agência de notação, dos quais até 10% 
podem ser detidos em valores 
mobiliários que vencem juros sem 
notação.  
Até 10% dos ativos do Subfundo 
poderão ser investidos em valores 
mobiliários que vencem juros que, no 
momento da aquisição, possuem uma 
notação de CCC+ ou inferior (incluindo 
títulos em incumprimento). 

Nível de Alavancagem 0-7  0-2 
Abordagem de Gestão 
de Riscos 

Abordagem de Value at Risk (VaR) 
Absoluta 

Abordagem de Value at Risk (VaR) 
Absoluta 

Orientação Regional Europa Global 
Mercados Emergentes Admissível Admissível 
Moedas Estrangeiras Admissível para exposição sem 

cobertura face ao EUR: máximo de 30% 
dos ativos do Subfundo. 

Admissível para exposição sem 
cobertura face ao USD: máximo de 10% 
dos ativos do Subfundo. 

Fundos-alvo No máximo, poderão ser investidos 10% 
dos ativos do Subfundo em OICVM/OIC, 
desde que sejam fundos do mercado 
monetário, fundos de obrigações ou 
fundos com uma abordagem de 
rendimento absoluto. 

No máximo, poderão ser investidos 10% 
dos ativos do Subfundo em OICVM/OIC. 

Derivados Financeiros  Admissível Admissível 
Duração (prazo residual 
médio ponderado em 
termos de valor 
pecuniário até à 
maturidade) 

-4 a 8 anos - 

Indicador de 
rendimentos em risco 
(medida do grau de 
suscetibilidade do preço 
do fundo face à 
volatilidade) 

 
2 

 
3 

 
Comparação de comissões e outras características específicas de cada classe de ações: 
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 Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Flexible Bond Strategy 

Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Global Multi-Asset Credit 

Comissão Inclusiva  
(atual/máximo p.a.) 

AT (H2-CZK) 0,94%/0,94% 
A (EUR) 0,94%/0,94% 

AT (H-CHF) 0,94%/0,94% 
AT (EUR) 0,94%/0,94% 
C (EUR) 1,14%/1,39% 

CT (EUR) 1,14%/1,39% 
FT (EUR) 0,20%/0,20% 
I (EUR) 0,75%/0,75% 

IT (EUR) 0,75%/0,75% 
P (EUR) 0,75%/0,75% 

PT (.H2-CHF) 0,75%/0,75% 
PT (EUR) 0,75%/0,75% 
PT (USD) 0,75%/0,75% 
WT (EUR) 0,35%/0,35% 

  

AT (H2-CZK) 1,09%/1,30% 
A (H2-EUR) 1,09%/1,30% 

PT (H2-CHF) 0,60%/0,90% 
AT (H2-EUR) 1,09%/1,30% 
C (H2-EUR) 1,24%/2,05% 

CT (H2-EUR) 1,24%/2,05% 
FT (H2-EUR) 0,20%/0,20% 
I (H2-EUR) 0,60%/0,90% 

IT (H2-EUR) 0,60%/0,90% 
P (H2-EUR) 0,60%/0,90% 

PT (H2-CHF) 0,60%/0,90% 
P (H2-EUR) 0,60%/0,90% 

PT (USD) 0,60%/0,90% 
WT (H2-EUR) 0,42%/0,90% 

 

Comissão de venda  
(atual/máximo) 

AT (H2-CZK) 2,50%/2,50% 
A (EUR) 2,50%/2,50% 

AT (H-CHF) 2,50%/2,50% 
AT (EUR) 2,50%/2,50% 
C (EUR) 3,00%/3,00% 

CT (EUR) 3,00%/3,00% 
FT (EUR) - 
I (EUR) 0,00%/2,00% 

IT (EUR) 0,00%/2,00% 
P (EUR) 0,00%/2,00% 

PT (H2-CHF) 0,00%/2,00% 
PT (EUR) 0,00%/2,00% 
PT (USD) 0,00%/2,00% 
WT (EUR) - 

  

AT (H2-CZK) 3,00%/3,00% 
A (H2-EUR) 3,00%/3,00% 

PT (H2-CHF) - 
AT (H2-EUR) 3,00%/3,00% 
C (H2-EUR) 3,00%/3,00% 

CT (H2-EUR) 3,00%/3,00% 
FT (H2-EUR) - 
I (H2-EUR) 0,00%/2,00% 

IT (H2-EUR) 0,00%/2,00% 
P (H2-EUR) - 

PT (H2-CHF) - 
P (H2-EUR) - 

PT (USD) - 
WT (H2-EUR) - 

 

 
Comissão de troca 
(atual/máx.) 

AT (H2-CZK) 2,50%/2,50% 
A (EUR) 2,50%/2,50% 

AT (H-CHF) 2,50%/2,50% 
AT (EUR) 2,50%/2,50% 
C (EUR) 3,00%/3,00% 

CT (EUR) 3,00%/3,00% 
FT (EUR) - 
I (EUR) 0,00%/2,00% 

IT (EUR) 0,00%/2,00% 
P (EUR) 0,00%/2,00% 

PT (H2-CHF) 0,00%/2,00% 
PT (EUR) 0,00%/2,00% 
PT (USD) 0,00%/2,00% 
WT (EUR) - 

  

AT (H2-CZK) 3,00%/3,00% 
A (H2-EUR) 3,00%/3,00% 

PT (H2-CHF) - 
AT (H2-EUR) 3,00%/3,00% 
C (H2-EUR) 3,00%/3,00% 

CT (H2-EUR) 3,00%/3,00% 
FT (H2-EUR) - 
I (H2-EUR) 0,00%/2,00% 

IT (H2-EUR) 0,00%/2,00% 
P (H2-EUR) - 

PT (H2-CHF) - 
P (H2-EUR) - 

PT (USD) - 
WT (H2-EUR) - 

 

Taxe d’Abonnement (p.a.) AT (H2-CZK) 0,05% 
A (EUR) 0,05% 

AT (H2-CZK) 0,05% 
A (H2-EUR) 0,05% 



Página 5 
 

Allianz Global Investors Fund 

6A, route de Trèves 

L-2633 Senningerberg 

P.O. Box 179 

L-2011 Luxembourg 

 
 

Phone +352 463 463-1 

Fax +352 463 463-620 
E-mail info-lux@allianzgi.com 

www.allianzglobalinvestors.lu 

 
Société d'Investissement à Capital Variable 

Registered Office: Senningerberg  
Registre de Commerce: B 71.182 

Board of Directors: 

Sven Schäfer 
Oliver Drissen 

Hanna Duer 

Markus Nilles 
Dirk Raab 

Petra Trautschold 
Birte Trenkner  

 

 

AT (H-CHF) 0,05% 
AT (EUR) 0,05% 
C (EUR) 0,05% 

CT (EUR) 0,05% 
FT (EUR) 0,01% 
I (EUR) 0,01% 

IT (EUR) 0,01% 
P (EUR) 0,05% 

PT (H2-CHF) 0,05% 
PT (EUR) 0,05% 
PT (USD) 0,05% 
WT (EUR) 0,01% 

  

PT (H2-CHF) 0,05% 
AT (H2-EUR) 0,05% 
C (H2-EUR) 0,05% 

CT (H2-EUR) 0,05% 
FT (H2-EUR) 0,01% 
I (H2-EUR) 0,01% 

IT (H2-EUR) 0,01% 
P (H2-EUR) 0,05% 

PT (H2-CHF) 0,05% 
P (H2-EUR) 0,05% 

PT (USD) 0,05% 
WT (H2-EUR) 0,01% 

 

 
Encargos correntes 
(p.a.) 

AT (H2-CZK) 0,95%  
A (EUR) 0,95%  

AT (H-CHF) 0,97%  
AT (EUR) 0,95%  
C (EUR) 1,40%  

CT (EUR) 1,40%  
FT (EUR) 0,26%  
I (EUR) 0,73%  

IT (EUR) 0,74%  
P (EUR) 0,76%  

PT (H2-CHF) 0,76%  
PT (EUR) 0,76%  
PT (USD) 0,76%  
WT (EUR) 0,35%  

  

AT (H2-CZK) 1,14%  
A (H2-EUR) 1,14%  

PT (H2-CHF) 0,65%  
AT (H2-EUR) 1,14%  
C (H2-EUR) 1,29%  

CT (H2-EUR) 1,29%  
FT (H2-EUR) 0,21%  
I (H2-EUR) 0,61%  

IT (H2-EUR) 0,61%  
P (H2-EUR) 0,65%  

PT (H2-CHF) 0,65%  
P (H2-EUR) 0,65%  

PT (USD) 0,65%  
WT (H2-EUR) 0,43%  

 

 
Aplicação dos 
rendimentos/Data efetiva 

AT (H2-CZK)  Capitalização 
A (EUR) Distribuição/15 de 

dezembro 
AT (H-CHF) Capitalização 

AT(EUR) Capitalização 
C (EUR) Distribuição/15 de 

dezembro 
CT (EUR) Capitalização 
FT (EUR) Capitalização 
I (EUR) Distribuição/15 de 

dezembro 
IT (EUR) Capitalização 
P (EUR) Distribuição/15 de 

dezembro 
PT (H2-CHF) Capitalização 

PT (EUR) Capitalização 
PT (USD) Capitalização 
WT (EUR) Capitalização 

  

AT (H2-CZK) Capitalização 
A (H2-EUR) Distribuição/15 de 

dezembro 
PT (H2-CHF) Capitalização 
AT (H2-EUR) Capitalização 
C (H2-EUR) Distribuição/15 de 

dezembro 
CT (H2-EUR) Capitalização 
FT (H2-EUR) Capitalização 
I (H2-EUR) Distribuição/15 de 

dezembro 
IT (H2-EUR) Capitalização 
P (H2-EUR) Distribuição/15 de 

dezembro 
PT (H2-CHF) Capitalização 
P (H2-EUR) Capitalização 

PT (USD) Capitalização 
WT (H2-EUR) Capitalização 

 

Valor mínimo de AT (H2-CZK) Nenhum AT (H2-CZK) Nenhum 
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investimento A (EUR) Nenhum 
AT (H-CHF) Nenhum  

AT (EUR) Nenhum 
C (EUR) Nenhum 

CT (EUR) Nenhum 
FT (EUR) Nenhum 
I (EUR) 1 milhão EUR  

IT (EUR) 1 milhão EUR  
P (EUR) 100.000 EUR  

PT (H2-CHF) 200.000 CHF  
PT (EUR) 100.000 EUR  
PT (USD) 100.000 USD  
WT (EUR) 10 milhões EUR  

  

A (H2-EUR) Nenhum 
PT (H2-CHF) 200.000 CHF 
AT (H2-EUR) Nenhum 
C (H2-EUR) Nenhum 

CT (H2-EUR) Nenhum 
FT (H2-EUR) Nenhum 
I (H2-EUR) 1 milhão EUR  

IT (H2-EUR) 1 milhão EUR  
P (H2-EUR) 100.000 EUR  

PT (H2-CHF) 200.000 CHF  
P (H2-EUR) 100.000 EUR  

PT (USD) 100.000 USD  
WT (H2-EUR) 10 milhões EUR  

 

Forma Jurídica Subfundos da Allianz Global Investors Fund, uma Société d'Investissement à Capital 
Variable (SICAV), em conformidade com a Parte I da Lei 

Gestor de Investimento Allianz Global Investors GmbH, Succursale 
Française  

Rogge Global Partners Ltd 

Swing Pricing Não Sim 

Depositário  State Street Bank Luxembourg S.C.A. 
 

Agente de Registo e de 
Transferência  

RBC Investor Services Bank S.A. 

Prazo de Negociação 11h00 da HEC ou da HVEC em qualquer Dia de Negociação. As ordens de subscrição e 
de resgate recebidas até às 11h00 da HEC ou da HVEC em qualquer Dia de Negociação 
são liquidadas ao Preço de Subscrição ou de Resgate do mesmo Dia de Negociação. 

Dias de Avaliação Cada dia em que os bancos e as bolsas de 
valores de Luxemburgo, França e Itália 
estão abertos para atividade. 

Cada dia em que os bancos e as bolsas de 
valores de Luxemburgo e do Reino Unido 
estão abertos para atividade. 

Final do ano financeiro 30 de setembro 

 
Documentação estatutária relativa às vendas 
 
As atuais "Informações Fundamentais Destinadas aos Investidores" do Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-
Asset Credit estão incluídas na presente carta, numa versão respeitante às classes de ações recetoras. Este documento 
contém informações importantes acerca das oportunidades de investimento e do perfil de risco do Allianz Global 
Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit. Por conseguinte, deve ler atentamente as "Informações Fundamentais 
Destinadas aos Investidores". O relatório anual do Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit fica 
disponível quatro meses após o final do ano financeiro. O relatório semestral fica disponível dois meses após o final do 
semestre financeiro. 
 
Os documentos acima mencionados e os prospetos podem ser obtidos junto do seu consultor ou podem ser consultados 
ou obtidos gratuitamente junto da sede social da Sociedade Gestora e agentes de informação, durante as horas de 
expediente normais, em todas as jurisdições nas quais os fundos se encontram registados para negociação pública. 
Poderá ainda aceder a estes documentos através da Internet, em https://regulatory.allianzgi.com. 
 



Página 7 
 

Allianz Global Investors Fund 

6A, route de Trèves 

L-2633 Senningerberg 

P.O. Box 179 

L-2011 Luxembourg 

 
 

Phone +352 463 463-1 

Fax +352 463 463-620 
E-mail info-lux@allianzgi.com 

www.allianzglobalinvestors.lu 

 
Société d'Investissement à Capital Variable 

Registered Office: Senningerberg  
Registre de Commerce: B 71.182 

Board of Directors: 

Sven Schäfer 
Oliver Drissen 

Hanna Duer 

Markus Nilles 
Dirk Raab 

Petra Trautschold 
Birte Trenkner  

 

 

Todos os aspetos da fusão do fundo serão analisados por um auditor. Mediante pedido, podemos fornecer-lhe uma cópia 
do relatório da fusão aprovado, sem qualquer custo. Ficará disponível cerca de quatro meses após a Data da Fusão (apenas 
em inglês).  
 
Alterações à carteira do Subfundo a Fundir em resultado da fusão do fundo 
Uma vez que o Subfundo Recetor e o Subfundo a Fundir possuem diretrizes distintas, torna-se necessário reposicionar a 
carteira do Subfundo a Fundir antes da fusão, aproximadamente a partir de 10 de julho de 2017. Neste caso, os custos de 
transação resultantes desse reposicionamento serão suportados pelo Subfundo a Fundir. 
 
Compra de mais ações do Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy 
 
A emissão de novas ações do Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy terminará a 16 de junho de 
2017. Por conseguinte, os pedidos de subscrição recebidos antes das 11h00 (HEC) de 15 de junho de 2017 serão 
executados pela última vez ao preço das ações prevalecente a 15 de junho de 2017.  
 
 
Resgate de ações do Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy 
 
As ações do Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy podem ser resgatadas até às 11h00 (HEC) de 25 
de julho de 2017, sem custos, como habitualmente. Os pedidos de resgate serão liquidados pela última vez ao preço 
prevalecente a 25 de julho de 2017. O resgate de ações será interrompido a partir de 26 de julho de 2017. 
 
Vendas de ações do Allianz Global Investors Fund - Allianz Global Multi-Asset Credit após a Data da Fusão 
 
As ações do Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit recebidas durante a fusão do fundo podem 
ser vendidas depois de serem creditadas na sua conta de títulos. 
 
Procedimento de fusão do fundo 
 
Após a Data de Fusão, a sua conta de títulos será automaticamente creditada, sem qualquer comissão de venda ou outros 
encargos, com o número de ações do Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit que corresponde ao 
seu investimento anterior no Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy.  
 
Para este efeito, o valor da sua participação no Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy é dividido pelo 
preço das ações do Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit. A participação resultante no Allianz 
Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit será subsequentemente creditada na sua conta de títulos. A 
conversão será baseada nos preços das ações dos dois fundos, conforme determinado na Data da Fusão. 
  
O Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy irá distribuir qualquer rendimento do ano financeiro atual 
ou acumulá-lo no Subfundo na Data da Fusão. 
 
Não lhe serão imputados quaisquer custos inerentes à fusão, exceto os custos relativos às decisões de gestão de 
investimento, que serão suportadas pelo Allianz Global Investors Fund - Allianz Flexible Bond Strategy. 
 
Fusão do fundo com base fiscal neutra 
 
As ações adquiridas no Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit em resultado da fusão com o 
Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy não são consideradas novas aquisições numa perspetiva 
tributária. Como tal, no caso de qualquer venda subsequente de ações do Allianz Global Investors Fund – Allianz Global 
Multi-Asset Credit, o preço e a hora aos quais as ações originais do Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond 
Strategy foram adquiridas determinam se as mais-valias estão ou não sujeitas a impostos. Informe-se junto do seu 
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consultor financeiro caso tenha alguma questão relacionada com impostos, especialmente no que se refere às 
implicações da fusão do fundo no seu caso em concreto. 
 
 
Com os melhores cumprimentos, 

O Conselho de Administração  


