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Allianz Global Investors Fund - Allianz Flexible Bond Strategy  
Fusión con Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit 
 
 
Estimado/a Accionista: 
 
Usted dispone de acciones de Allianz Global Investors Fund - Allianz Flexible Bond Strategy en su cartera 
de valores. 
 
El Consejo de Administración ha decidido fusionar Allianz Global Investors Fund - Allianz Flexible Bond Strategy (en lo 
sucesivo denominado el “Subfondo que se fusionará”) con Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset 
Credit (en lo sucesivo denominado el “Subfondo receptor”) con entrada en vigor a partir del 28 de julio de 2017 (en lo 
sucesivo denominada la “Fecha de fusión”).  
 
Las clases de acciones del Subfondo que se fusionará se fusionarán con las clases de acciones correspondientes del 
Subfondo receptor, tal y como se detalla a continuación:  
 

Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Flexible Bond Strategy 

 Allianz Global Investors Fund – Allianz Global 
Multi-Asset Credit 

Clases de 
Acciones 

ISIN/Valor alemán n.º Clases de 
Acciones 

ISIN/Valor alemán n.º 

AT (H2-CZK) LU1288334557/A14Z24 

se fusionará con 

AT (H2-CZK) LU1597343745/A2DQA2 

A (EUR) LU0639172146 /A1JB1X A (H2-EUR) LU1480268660/A2ARH3 

AT (H-CHF) LU1114985127 /A12CB7 PT (H2-CHF) LU1597344396/ A2DQA6 

AT(EUR) LU0639172575 /A1JB1Y AT (H2-EUR) LU1480269049/A2ARH6 

C (EUR) LU0639172732/A1JB1Z C (H2-EUR) LU1597343828/A2DQA3 

CT (EUR) LU0639172906/A1JB10 CT (H2-EUR) LU1480270641/ A2ARJM 

FT (EUR) LU1317421854/A143BC FT (H2-EUR) LU1597344040/A2DQA4 

I (EUR) LU0639173110/A1JB11 I (H2-EUR) LU1597344123/A2DQA5 

IT (EUR) LU0639173383/A1JB12 IT (H2-EUR) LU1480269718/A2ARJC 

P (EUR) LU1015032599/A1XBZA P (H2-EUR) LU1480270054/A2ARJF 

PT (H2-CHF) LU1250163596/A14VJ5 PT (H2-CHF) LU1597344396/A2DQA6 

PT (EUR) LU1250163240/A14VJ1 P (H2-EUR) LU1480270054/A2ARJF 

PT (USD) LU1250163323/A14VJ4 PT (USD) LU1597344479/A2DQA7 

WT (EUR) LU0815943179/A1J2P9 WT (H2-EUR) LU1504570760/A2AS6G 

 
Para los inversores cuyo domicilio se encuentre en la República Federal de Alemania, la fusión ha sido asimismo 
publicada en el Börsen-Zeitung el 16 de junio de 2017.  
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¿Por qué tiene lugar la fusión?  
 
Allianz Global Investors revisa constantemente las oportunidades de inversión ofertadas a sus inversores para así asegurar 
que sus productos respondan a los objetivos y a las necesidades de los clientes y para garantizar que los fondos están 
alcanzando las expectativas de rendimiento. Como parte de nuestra revisión tenemos en cuenta aquellas oportunidades 
que, dadas las expectativas actuales y futuras de los mercados financieros, tienen más posibilidad de ofrecer 
rentabilidades óptimas para los inversores, basándonos tanto en el rendimiento como en el nivel de riesgo adecuado. El 
Subfondo que se fusionará está experimentando una escasez de demanda debido al limitado universo de inversión en los 
mercados de renta fija europeos. La fusión del Subfondo que se fusionará y el Subfondo receptor proporcionará a los 
inversores una gama más amplia de oportunidades y opciones atractivas adicionales en el mercado de renta fija 
internacional. De hecho, el gestor de cartera puede elegir entre invertir en una variedad de entornos macroeconómicos en 
todos los países y en mercados de bonos que ofrecen un abanico más amplio de rentabilidad. 
 
Comparación de la política de inversión y el perfil de riesgo  
 

 Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Flexible Bond Strategy 

Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Global Multi-Asset Credit 

Objetivo de inversión  El Subfondo busca generar una 
rentabilidad mayor ajustada al riesgo a 
través de un ciclo completo del 
mercado. La política de inversión se 
dirige hacia la generación de 
rentabilidades anualizadas apropiadas, 
al tiempo que se tienen en cuenta las 
oportunidades y los riesgos en los 
mercados europeos de renta fija 
(enfoque de rentabilidad absoluta). 

El objetivo del Subfondo es conseguir 
rentabilidades a largo plazo superiores 
al USD Libor a 3 meses generadas a 
través de inversiones en el mercado 
internacional de renta fija. 

Clases de activos 
permisibles 

Títulos-valores que devengan intereses, 
certificados sobre índices y otros 
certificados cuyo perfil esté típicamente 
correlacionado con títulos-valores que 
devengan intereses, acciones y 
derechos comparables en el ejercicio 
de los derechos de suscripción, 
conversión y opción de los bonos 
convertibles y los bonos con warrants 
(a vender en 6 meses), ABS, MBS, 
OICVM u OIC (fondos del mercado 
monetario, de renta fija o con el 
objetivo de obtener un enfoque de 
rentabilidad absoluta), derivados, 
depósitos e instrumentos del mercado 
monetario. 

Títulos-valores que devengan intereses, 
certificados sobre índices y otros 
certificados cuyo perfil esté típicamente 
correlacionado con títulos-valores que 
devengan intereses, ABS, MBS, acciones 
y derechos comparables en el ejercicio 
de los derechos de suscripción, 
conversión y opción de los bonos 
convertibles y los bonos con warrants 
(a vender en 12 meses), OICVM u OIC, 
derivados, depósitos e instrumentos del 
mercado monetario. 

Enfoque de inversión Fondo de renta fija centrado en Europa 
con una política de duración muy 
flexible. 

Fondo de renta fija internacional con un 
universo de inversión amplio y 
concreto. 
Al menos el 25% de los activos del 
Subfondo se invierten en títulos-valores 
que devengan intereses y que en el 
momento de su adquisición cuenten 
con una calificación de BBB- o superior 
(Standard & Poor's o Fitch) o Baa3 o 
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superior (Moody's), o una calificación 
equivalente de otra agencia de 
calificación o, en caso de no tener 
calificación, según lo que el gestor de 
inversiones determine que es de 
calidad comparable. 

Calificación crediticia  Podrá invertirse hasta un 100% de los 
activos del Subfondo en inversiones de 
alto rendimiento de activos del Subfondo. 

Hasta un máximo del 75% de los activos 
del Subfondo podrá invertirse en 
títulos-valores que devengan intereses 
y que en el momento de su adquisición 
cuenten con una calificación de BB+ o 
menos (Standard & Poor's o Fitch) o de 
Ba1 o menos (Moody's), o una 
calificación equivalente de otra agencia 
de calificación, de los cuales un 10% 
podrá mantenerse en títulos-valores sin 
calificar que devengan intereses.  
Se podrá invertir hasta un 10% de los 
activos del Subfondo en títulos-valores 
que devengan intereses con una 
calificación de CCC+ o menos en el 
momento de la adquisición (incluidos 
los valores sometidos a impagos). 

Nivel de apalancamiento 0-7  0-2 
Enfoque de gestión de 
riesgos 

Enfoque de Valor en riesgo absoluto Enfoque de Valor en riesgo absoluto 

Orientación regional Europa Internacional 
Mercados emergentes Permisible Permisible 
Divisas extranjeras Permisible para exposición no cubierta 

frente al euro: máximo el 30% de los 
activos del Subfondo. 

Permisible para exposición no cubierta 
frente al dólar estadounidense: máximo 
el 10% de los activos del Subfondo. 

Fondos objetivo Hasta un máximo del 10% de los activos 
del Subfondo podrá invertirse en 
OICVM u OIC que sean fondos del 
mercado monetario o de renta fija o 
con el objetivo de obtener rentabilidad 
absoluta. 

Hasta un máximo del 10% de los activos 
del Subfondo podrá invertirse en 
OICVM u OIC. 

Derivados financieros  Permisible Permisible 
Duración (plazo 
residual medio hasta su 
vencimiento ponderado 
en efectivo) 

de 4 a 8 años - 

Indicador de 
riesgos/beneficios 
(medida de la 
susceptibilidad del 
precio del fondo 
respecto a la 
volatilidad) 

 
2 

 
3 

 
Comparación de las comisiones y otras características específicas de cada Clase de Acciones: 
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 Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Flexible Bond Strategy 

Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Global Multi-Asset Credit 

Comisión única  
(real/máxima anual) 

AT (H2-CZK) 0,94% / 0,94% 
A (EUR) 0,94% / 0,94% 

AT (H-CHF) 0,94% / 0,94% 
AT (EUR) 0,94% / 0,94% 
C (EUR) 1,14% / 1,39% 

CT (EUR) 1,14% / 1,39% 
FT (EUR) 0,20% / 0,20% 
I (EUR) 0,75% / 0,75% 

IT (EUR) 0,75% / 0,75% 
P (EUR) 0,75% / 0,75% 

PT (.H2-CHF) 0,75% / 0,75% 
PT (EUR) 0,75% / 0,75% 
PT (USD) 0,75% / 0,75% 
WT (EUR) 0,35% / 0,35% 

  

AT (H2-CZK) 1,09% / 1,30% 
A (H2-EUR) 1,09% / 1,30% 

PT (H2-CHF) 0,60% / 0,90% 
AT (H2-EUR) 1,09% / 1,30% 
C (H2-EUR) 1,24% / 2,05% 

CT (H2-EUR) 1,24% / 2,05% 
FT (H2-EUR) 0,20% / 0,20% 
I (H2-EUR) 0,60% / 0,90% 

IT (H2-EUR) 0,60% / 0,90% 
P (H2-EUR) 0,60% / 0,90% 

PT (H2-CHF) 0,60% / 0,90% 
P (H2-EUR) 0,60% / 0,90% 

PT (USD) 0,60% / 0,90% 
WT (H2-EUR) 0,42% / 0,90% 

 

Carga de ventas  
(real/máxima anual) 

AT (H2-CZK) 2,50% / 2,50% 
A (EUR) 2,50% / 2,50% 

AT (H-CHF) 2,50% / 2,50% 
AT (EUR) 2,50% / 2,50% 
C (EUR) 3,00% / 3,00% 

CT (EUR) 3,00% / 3,00% 
FT (EUR) - 
I (EUR) 0,00% / 2,00% 

IT (EUR) 0,00% / 2,00% 
P (EUR) 0,00% / 2,00% 

PT (H2-CHF) 0,00% / 2,00% 
PT (EUR) 0,00% / 2,00% 
PT (USD) 0,00% / 2,00% 
WT (EUR) - 

  

AT (H2-CZK) 3,00% / 3,00% 
A (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 

PT (H2-CHF) - 
AT (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 
C (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 

CT (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 
FT (H2-EUR) - 
I (H2-EUR) 0,00% / 2,00% 

IT (H2-EUR) 0,00% / 2,00% 
P (H2-EUR) - 

PT (H2-CHF) - 
P (H2-EUR) - 

PT (USD) - 
WT (H2-EUR) - 

 

 
Comisión de canje 
(actual/máxima) 

AT (H2-CZK) 2,50% / 2,50% 
A (EUR) 2,50% / 2,50% 

AT (H-CHF) 2,50% / 2,50% 
AT (EUR) 2,50% / 2,50% 
C (EUR) 3,00% / 3,00% 

CT (EUR) 3,00% / 3,00% 
FT (EUR) - 
I (EUR) 0,00% / 2,00% 

IT (EUR) 0,00% / 2,00% 
P (EUR) 0,00% / 2,00% 

PT (H2-CHF) 0,00% / 2,00% 
PT (EUR) 0,00% / 2,00% 
PT (USD) 0,00% / 2,00% 
WT (EUR) - 

  

AT (H2-CZK) 3,00% / 3,00% 
A (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 

PT (H2-CHF) - 
AT (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 
C (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 

CT (H2-EUR) 3,00% / 3,00% 
FT (H2-EUR) - 
I (H2-EUR) 0,00% / 2,00% 

IT (H2-EUR) 0,00% / 2,00% 
P (H2-EUR) - 

PT (H2-CHF) - 
P (H2-EUR) - 

PT (USD) - 
WT (H2-EUR) - 

 

Taxe d’abonnement (anual) AT (H2-CZK) 0,05% 
A (EUR) 0,05% 

AT (H2-CZK) 0,05% 
A (H2-EUR) 0,05% 
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AT (H-CHF) 0,05% 
AT (EUR) 0,05% 
C (EUR) 0,05% 

CT (EUR) 0,05% 
FT (EUR) 0,01% 
I (EUR) 0,01% 

IT (EUR) 0,01% 
P (EUR) 0,05% 

PT (H2-CHF) 0,05% 
PT (EUR) 0,05% 
PT (USD) 0,05% 
WT (EUR) 0,01% 

  

PT (H2-CHF) 0,05% 
AT (H2-EUR) 0,05% 
C (H2-EUR) 0,05% 

CT (H2-EUR) 0,05% 
FT (H2-EUR) 0,01% 
I (H2-EUR) 0,01% 

IT (H2-EUR) 0,01% 
P (H2-EUR) 0,05% 

PT (H2-CHF) 0,05% 
P (H2-EUR) 0,05% 

PT (USD) 0,05% 
WT (H2-EUR) 0,01% 

 

Gastos corrientes 
(anuales) 

AT (H2-CZK) 0,95%  
A (EUR) 0,95%  

AT (H-CHF) 0,97%  
AT (EUR) 0,95%  
C (EUR) 1,40%  

CT (EUR) 1,40%  
FT (EUR) 0,26%  
I (EUR) 0,73%  

IT (EUR) 0,74%  
P (EUR) 0,76%  

PT (H2-CHF) 0,76%  
PT (EUR) 0,76%  
PT (USD) 0,76%  
WT (EUR) 0,35%  

  

AT (H2-CZK) 1,14%  
A (H2-EUR) 1,14%  

PT (H2-CHF) 0,65%  
AT (H2-EUR) 1,14%  
C (H2-EUR) 1,29%  

CT (H2-EUR) 1,29%  
FT (H2-EUR) 0,21%  
I (H2-EUR) 0,61%  

IT (H2-EUR) 0,61%  
P (H2-EUR) 0,65%  

PT (H2-CHF) 0,65%  
P (H2-EUR) 0,65%  

PT (USD) 0,65%  
WT (H2-EUR) 0,43%  

 

 
Uso de los ingresos / Fecha 
efectiva 

AT (H2-CZK)  Acumulación 
A (EUR) Distribución / 15 de 

diciembre 
AT (H-CHF) Acumulación 

AT(EUR) Acumulación 
C (EUR) Distribución / 15 de 

diciembre 
CT (EUR) Acumulación 
FT (EUR) Acumulación 
I (EUR) Distribución / 15 de 

diciembre 
IT (EUR) Acumulación 
P (EUR) Distribución / 15 de 

diciembre 
PT (H2-CHF) Acumulación 

PT (EUR) Acumulación 
PT (USD) Acumulación 
WT (EUR) Acumulación 

  

AT (H2-CZK) Acumulación 
A (H2-EUR) Distribución / 15 de 

diciembre 
PT (H2-CHF) Acumulación 
AT (H2-EUR) Acumulación 
C (H2-EUR) Distribución / 15 de 

diciembre 
CT (H2-EUR) Acumulación 
FT (H2-EUR) Acumulación 
I (H2-EUR) Distribución / 15 de 

diciembre 
IT (H2-EUR) Acumulación 
P (H2-EUR) Distribución / 15 de 

diciembre 
PT (H2-CHF) Acumulación 
P (H2-EUR) Acumulación 

PT (USD) Acumulación 
WT (H2-EUR) Acumulación 

 

Inversión mínima AT (H2-CZK) Ninguna 
A (EUR) Ninguna 

AT (H2-CZK) Ninguna 
A (H2-EUR) Ninguna 
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AT (H-CHF) Ninguna  
AT (EUR) Ninguna 
C (EUR) Ninguna 

CT (EUR) Ninguna 
FT (EUR) Ninguna 
I (EUR) 1 millón EUR  

IT (EUR) 1 millón EUR  
P (EUR) 100.000 EUR   

PT (H2-CHF) 200.000 CHF  
PT (EUR) 100.000 EUR  
PT (USD) 100.000 USD  
WT (EUR) 10 millones EUR  

  

PT (H2-CHF) 200.000 CHF 
AT (H2-EUR) Ninguna 
C (H2-EUR) Ninguna 

CT (H2-EUR) Ninguna 
FT (H2-EUR) Ninguna 
I (H2-EUR) 1 millón EUR  

IT (H2-EUR) 1 millón EUR  
P (H2-EUR) 100.000 EUR  

PT (H2-CHF) 200.000 CHF  
P (H2-EUR) 100.000 EUR  

PT (USD) 100.000 USD  
WT (H2-EUR) 10 millones EUR  

 

Forma jurídica Un Subfondo de Allianz Global Investors Fund, una Société d’Investissement à Capital 
Variable (SICAV) de conformidad con la Parte I de la Ley 

Gestor de inversiones Allianz Global Investors GmbH, sucursal 
francesa  

Rogge Global Partners Ltd 

Fluctuación de precios No Sí 

Depositario  State Street Bank Luxembourg S.C.A. 
 

Agente de registro y 
transferencia  

RBC Investor Services Bank S.A. 

Plazo límite para las 
transacciones 

11.00 CET o CEST de cada Día de negociación. Las órdenes de compra o reembolso de 
acciones que se reciban hasta las 11.00 CET o CEST en un Día de negociación se 
tramitarán al Precio de emisión o reembolso del mismo Día de negociación. 

Día de valoración Cada día hábil bancario y jornada bursátil 
en Luxemburgo, Francia e Italia. 

Cada día hábil bancario y jornada bursátil 
en Luxemburgo y el Reino Unido. 

Cierre del ejercicio 30 de septiembre 

 
Documentación legal para la comercialización 
 
Los Datos fundamentales para el inversor actuales del Allianz Global Investors Fund - Allianz Global Multi-Asset Credit se 
incluyen en esta carta, en una versión para las clases de acciones receptoras. Este documento contiene información 
importante sobre las oportunidades de inversión y el perfil de riesgo del Allianz Global Investors Fund - Allianz Global 
Multi-Asset Credit. Por lo tanto, debería leer los Datos fundamentales para el inversor atentamente. El informe anual del 
Allianz Global Investors Fund - Allianz Global Multi-Asset Credit está disponible cuatro meses después del ejercicio 
financiero. El informe semestral está disponible dos meses después de la finalización del periodo financiero de seis meses. 
 
Puede disponer de los documentos y los folletos mencionados anteriormente a través de su asesor. También puede 
examinarlos u obtenerlos gratuitamente en el domicilio social de la Sociedad Gestora y de agentes de información 
durante el horario de oficina habitual en cualquier jurisdicción en la que los fondos se encuentren registrados para su 
distribución pública. Se puede asimismo acceder a dichos documentos en Internet en https://regulatory.allianzgi.com. 
 
La fusión del fondo será revisada por un auditor. Si lo solicita, le entregaremos gratuitamente una copia del informe de 
fusión aprobado. Este informe estará disponible aproximadamente cuatro meses después de la Fecha de fusión (solo en 
inglés).  
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Cambios en la cartera del Subfondo que se fusionará como resultado de la fusión del fondo 
Ya que el Subfondo receptor y el Subfondo que se fusionará tienen normas diferentes, es necesario reorientar la cartera 
del Subfondo que se fusionará antes de que se produzca la fusión, con fecha aproximada el 10 de julio de 2017. A este 
respecto, el Subfondo que se fusionará asumirá los costes de transacción que resulten de dicha reorientación. 
 
Compra de acciones adicionales en el Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy 
 
La emisión de nuevas acciones en el Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy cesará el 16 de junio de 
2017. Como tal, las solicitudes de suscripción recibidas antes de las 11.00 CET el 15 de junio de 2017 se ejecutarán por 
última vez al precio de las acciones vigente el 15 de junio de 2017.  
 
Reembolso de acciones en el Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy 
 
Las acciones en el Allianz Global Investors Fund - Allianz Flexible Bond Strategy podrán reembolsarse gratuitamente hasta 
las 11.00 CET el 25 de julio de 2017. Las solicitudes de reembolso se aceptarán por última vez al precio vigente el 25 de 
julio de 2017. El reembolso de acciones se suspenderá a partir del 26 de julio de 2017. 
 
Venta de acciones del Allianz Global Investors Fund - Allianz Global Multi-Asset Credit después de la Fecha de fusión 
 
Las acciones en el Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit recibidas durante la fusión del 
fondo pueden venderse una vez que hayan sido abonadas a su cartera de valores. 
 
Procedimiento de fusión 
 
Después de la Fecha de fusión, su cartera de valores será abonada automáticamente y libre de ventas u otros cargos con el 
número de acciones en el Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit que corresponda a su inversión 
anterior en el Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy.  
 
Con este objetivo, el valor de su participación en el Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy se divide 
por el precio por acción del Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit. La participación resultante en 
el Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit será consecuentemente abonada a su cartera de 
valores. La conversión se basará en los precios por acción de los dos fondos tal y como se determine en la Fecha de fusión. 
  
El Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy distribuirá o acumulará cualquier beneficio del ejercicio 
financiero actual en el Subfondo en la Fecha de fusión. 
 
No incurrirá en ningún gasto relacionado con la fusión, excepto aquellos relacionados con las decisiones de gestión de la 
inversión, que serán asumidos por el Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy. 
 
Fusión de fondos neutral 
 
Las acciones adquiridas en el Allianz Global Investors Fund – Allianz Global Multi-Asset Credit como resultado de la fusión 
con el Allianz Global Investors Fund – Allianz Flexible Bond Strategy no se consideran nuevas adquisiciones desde una 
perspectiva fiscal. Por lo tanto, en caso de alguna venta posterior de las acciones del Allianz Global Investors Fund – Allianz 
Global Multi-Asset Credit, el precio y el momento en el cual las acciones originales del Allianz Global Investors Fund – 
Allianz Flexible Bond Strategy fueron adquiridas determina si las ganancias de capital son gravables o no. En caso de dudas 
sobre la tributación consulte con su asesor, especialmente aquellas relacionadas con las implicaciones personales que la 
fusión del fondo pueda tener para usted. 
 
Atentamente, 

El Consejo de Administración  


